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1. Jahrgang

Berlin, den 6. Juni 1928

Nummer 10

Konjunktur- und Saisonbewegung.

Im Mai haben sich, soweit dariiber bereits
Berichte vorliegen, in verschiedenen Bran-
chen (Eisenindustrie, einzelne Zweige der
Maschinenindustrie, Textilindustrie) weiter
leichte Riickgangserscheinungen gezeigt. In
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der chemischen und in der elektrotechni-
schen Industrie scheint sich nach den Be-
richten der Handelskammern die Beschiifti-
gung auf ihrem bisherigen Stand behauptet
zu haben.

Bei den konjunkturellen Riickgéingen der
letzten Monate ist jedoch zu beachten, daB
die Konjunkturlage gegenwirtig durch ge-
wisse jahreszeitliche Auftriebsmomente ge-

stiitzt wird. Nach dem saisonmiBigen Tief-
punkt in den ersten Monaten des Jahres
erhéhen sich Beschiftigung und Umsatz-
tatigkeit reﬁelmﬁﬁig bis zum Spitherbst bzw.
bis zum Jahresende. Diese Entwicklung
zeigte sich nicht nur in der Vorkriegszeit
und in den Jahren 1926 und 1927, sondern
selbst im Jahre 1925, in dem die Konjunktur-
lage bedeutend gespannter war als gegen-
wirtig. Nach diesen Erfahrungen wird man
also damit rechnen diirfen, dal3 auch in den
kommenden Monaten die konjunkturellen
Riickginge teilweise durch die saisonmiBig
zu erwartende Umsatzerhshungausgeglichen
werden konnen. Allerdings ist ein Teil
der in den nidchsten Monaten umzusetzenden
Waren bereits produziert, also auf Lager
genommen, so daf3 die Frage entsteht, ob
und in welchem Grade durch die saison-
miBige Umsatzsteigerung die Beschiftigung
der Werke noch erhéht wird.

Die Branchen, die erfahrungsgemi3 aus-
gesprochenen Saisonschwankungen unter-
liegen (Baustofferzeugung, Baugewerbe und
Bekleidungsgewerbe), beschiftigen rund ein
Viertel der gewerblich titigen Personen.
Wenn sich die saisonmiBige Zunahme der
Beschiftigung in diesen Wirtschaftszweigen
in annihernd dem gleichen Umfang durch-
setzen kann wie in den Jahren 1926 und
1927, so ist in den Saisongewerben von
Ende April bis Ende Oktober noch mit
einer Erhéhung der Beschiftigung um etwa
7 bis g v. H. zu rechnen. Die Zunahme in
diesen Gewerbezweigen wiirde ausreichen,
um eine Verminderung der Beschiftigung
von etwa 3 v. H. in den iibrigen Branchen
auszugleichen. AuBerdem ist dabei zu be-
riicksichtigen, daB3 in manchen Branchen
die vielfach gebesserten Ausfuhrméglich-
keiten einen gewissen Ausgleich fiir Riick-
ginge auf dem Binnenmarkt bieten. Da
der Auftragseingang trotz sinkender Tendenz
im ganzen eine beachtliche Héhe inne hat,
so darf man annehmen, daf fiir die ndchste



Zeit in der Gesamtwirtschaft immer noch
mit einem verhiltnisméBig hohen Stand der
Beschiftigung gerechnet werden kann?).
Schwieriger 1st die Beurteilung der kiinf-
tigen Entwicklung der wirtschaftlichen Li-
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1) Vgl. hierzu die ausfithrlichen Darstellungen in
dem soeben erschienenen Heft 1 des 3. Jahrgangs
der Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung (Verlag
Reimar Hobbing, Berlin SW 61).
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quiditdt. Der Bedarfan kurzfristigen Krediten
steigt erfahrungsgemdB mit fortschreitender
Jahreszeit und erreicht im Herbst, im Zeit-
punkt der Erntefinanzierung und der finan-
ziellen Vorbereitungen auf das Weihnachts-
geschift im Einzelhandel, einen Hohepunkt.
(Dieses Bild ergibt sich u. a. deutlich aus
der SaisonbewegungderWechselzichungen.)
Da aber gegenwirtig die Kreditlage von
Handel und Industrie im ganzen nach wie
vor gespannt ist, so wird die kiinftige
Konjunkturentwicklung wesentlich davon
beeinfluft werden, in welchem Grade es
gelingen wird, wihrend der jahreszeitlichen
Umsatzbelebung durch Verminderung der
Lagervorrite die Liquiditat der Wirtschaft
zu starken.

Die Mairkte.

Auf dem Effektenmarkt hielt in der Be-
richtswoche die steigende Tendenz der Kurse
fir die Mehrzahl der Aktien weiter an.
Vereinzelt ergaben sich auch leichte Kurs-
riickginge. Die Kurse der festverzinslichen
Papiere haben im Verlauf der Woche keine
wesentlichen Veridnderungen erfahren.

Der Geldmarkt stand in der vergangenen
Woche unter den Einflissen des Ultimo.
Wie tiblich erhohten sich die Geldsitze nicht
unbetrichtlich. Dochhieltsichdie Steigerung
inverhaltnismiBigengen Grenzen: Im Durch-
schnitt der Reichsbankwoche erreichten die
Satze fir Tagesgeld und Privatdiskonten
nicht die Héhe von Ultimo April. Nur der
Satz fiir Monatsgeld lag hoher als am Ende
des Vormonats. Die verhiltnismaBig 1geringe
Beanspruchung des Geldmarktes diirfte zum
Teil damit zusammenhéngen, daB durch die
Feiertage die Vorbereitungenaufden Ultimo-
termin bereits in der vorausgegangenen
Woche eingesetzt hatten. Uberdies haben
wohl auch auslindische Gelder die Lage
des Geldmarktes beeinfluit. Jedenfalls deutet
der Tiefstand der Devisenkurse darauf hin,
daB der ZufluB ausldndischer Gelder sich
in stirkerem MaBe fortgesetzt hat.

Auf dem Warenmarkt ergab sich eine
geringe Senkung der Indexziffer der rea-
giblen Warenpreise (von 1352 auf 134,09,
1913 = 100). Das gesamte Preisniveau, wie

es sich in der Grofhandelsindexziffer spiegelt,
weist eine leichte Erhéhung auf, die fast
ausschlieBlich auf die Steigerung der Agrar-
stoffpreise (und hier insbesondere der Vieh-
preise) zuriickzufiihren ist. Die Preise der
industriellen Rohstoffe und Halbwaren sind
um o,2 v. H. gesunken, die Preise der indu-
striellen Fertigwaren dagegen leicht, um
o,1 v. H., gestiegen.

DIE MARKTE

 GELDMARKT | oo™
R Lt A R .

" Warenwechsel

Geldsétze W A y
~=- & [Durchschaitt) - =7 L
40 i e

1925 | 1926

Die Bestimmungsgriinde des Baumwollwarenabsatzes.

Der den Absatz von Textilien letztlich
bestimmende Faktor ist die Kaufkraft der
Konsumenten. Dieser von der Verbrauchs-
seite her ausgehende EinfluB unterliegt
aber, bevor er auf seinem Wege iiber
den Einzelhandel, den GroBhandel, die

Weberei usw. bis zu den am Anfang der
Produktionskette stehenden Gliedern der
Textilindustrie gelangt, wichtigen Modi-
fikationen durch andere Faktoren. Als
Folge davon liBt sich in den einzelnen
Stufen der Textilwirtschaft eine charakte-



ristische Verschiebung des Einflusses nach- produktion um 12 v. H., die Garnproduktion
weisen, mit dem die einzelnen Ursachen- um 6,5 v. H. An diesen Schwankungen
gruppen an den Absatzschwankungen be- sind die einzelnen Komponenten aber in
teiligt sind. Welcher Art diese Verschie- sehr verschiedenem Grade beteiligt.

DIE BESTIMMUNGSGRUNDE DES BAUMWOLLWARENABSATZES
EINZELHANDELSABSATZ VON BAUMWOLLWAREN PRODUKTION DER BAUMWOLIWEBEREIEN PRODUKTION DER BAUMWOLLSPINNEREIEN

(WertmaBig, Juli 192% -Juni 1926 - 100) [ MengenmaBig, Juli 1924 -Juni 1926 - 100) (Mengenmabig, Juli 1924 - Juni 1926 =100)
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bung ist, soll hier an Hand eines der Anteil der einzelnen Ursachengrup-
Baumwollwirtschaft entnommenen Bei- pen an den Gesamtschwankungen

spiels gezeigt werden. _ des Baumwollwarenabsatzes.
Im bChanllq Slﬂd zunidchst die Meﬂ}- (Schétzungsweise Berechnungl)_
ziffern fiir die Einzelhandelsumsitze in

Baumwollwaren, die Produktion der Baum- ' Einzelhan- | Produktion | Produktion
wollwebereien und die Produktion der Einflufgruppen | 30" Bsum. | Baumwoll- | Baumwoll-
Baumwollspinnereien einander gegentiber- Wollwaten | twrberelen: | spioncrsicr
Eestellt. Dabei beziehen sich die Einzel- _

handelsumsitze auf Werte, die Produktions-  Saison............ gg ‘ig gg
zahlen auf Mengen. Jede der drei Kur- Iziggyl?nkmr """" 20 20 20
ven ist alsdann derart in ihre vier Be- Grundsug der Ent-

wegungskomponenten: Saison, Konjunktur,  wicklung ....... 0 0 7
Zufall, Grundzug der Entwicklung zerlegt, 100 100 100

da sich durch Addition der jewelils
untercinander stehenden »Entwicklungs-
elemente« die Werte der Ursprungsreihen
ergeben.

Es zeigt sich, dal der Einzelhandelsab-
satz stirkeren échwankungen unterliegt als
die Baumwollgewebe- und insbesondere =% *- % "
die Baumwollgarnproduktion. Im Durch- 1) Die uns zur Verfiigung stehenden Zahlenunter-
schnitt der aufgezeichneten Zeitspannen  lagen sind fir den Einzelhandel in Baumwollwaren
verdnderte sich der Einzelhandelsabsatz }’u':,dg‘fé ",;‘;E;‘:v“gff’s‘;ﬂ‘,‘.ﬁehri?‘ n]BCi};:t Sl?i:rm gffri’}frfer‘f?ﬁ
von einem Monat zum anderen (naCh oben Feststellungen werden aber durch Beobachtungen in
oder unten) um 20 v. H.,, die Gewebe- anderen Textilbranchen bestitigt.

Der Einflul der Saison ist am gréBten
im Einzelhandel. 60 v. H. der fiir ihn fest-
zustellenden Umsatzschwankungen sind sai-
sonmiBiger Natur, In der Weberei gehen
nur 4o v.H. und in der Spinnerer nur
20 v. H. der Produktionsverdnderungen auf
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jahreszeitliche Einwirkungen zurtick. Mit
der Entfernung vom Konsum wichst also
die Tendenz zur Abschwichung der Saison-
schwankungen. Der Grund hierfiir liegt
einmal in der in gleicher Richtung abneh-
menden Differenzierung der Produkte, so-
dann in dem durch die Kostengestaltung
mechanisierter Produktionsbetriebe gebo-
tenen Zwang zu gleichmifiger Kapazitits-
ausnutzung.

Die Konjunktureinfliisse sind ihrem
absoluten Umfang nach in allen drei Kurven
ungefihr gleich stark. Die auf sie zuriick-

ehenden monatlichen Schwankungen der

msatzwerte bzw. Produktionsmengen be-
tragen im Durchschnitt 4 v. H. Relativ be-
trachtet, d. h. im Verhiltnis zu den Gesamt-
schwankungen der betreffenden Ursprungs-
reihen, wichst ihre Bedeutung aber in um-

ekehrter Richtung wie der Saisoneinfluf3.
m Einzelhandel sind nur 20 v. H. der tiber-
haupt festzustellenden Umsatzschwankungen
konjunkturell bedingt, in der Weberei be-
reits 40 v.H. der Produktionsschwankungen
und in der Spinnerei mehr als 50 v. H.
Der Vergleich der drei Konjunkturkurven
wird in gewisser Weise dadurch erschwert,
daf} sich die Einzelhandelszahlen auf Werte,
die Produktionszahlen auf Mengen beziehen.
Immerhin sind die hier besproc%ienen Unter-
schiede so typisch, da} sie trotzdem als an-
nihernd zutreffend angenommen werden
kénnen, zumal sie durch #hnliche Beobach-
tungen in anderen Zweigen der Textilwirt-
schaft bestitigt werden. Beeintrichtigt wird
lediglich eine Betrachtung der Unterschiede
im Verlauf,insbesonderein der zeitlichen Auf-
einanderfolge der drei Konjunkturkurven').

Die Zufallseinfliisse treten gegentiber
der Gesamtwirkung der beiden anderen
Komponenten, der Konjunktur und der
Saison, fir die Gesamtheit der Branche
in jedem Falle in den Hintergrund. Ins-
besondere ist ihr Anteil (20 v. H.) an den
Schwankungen des Einzelhandelsumsatzes
Eerin er, als zu erwarten gewesen wire.

ie Folgen der Witterung auf den Baum-

. wollwarenabsatz miissen, soweit sie zu einer
Verschiebung der Einkiufe auf den néchsten
Monat oder gar zu einem Ausfall der
tiblicherweise zu erwartenden Einkiufe
fihren, mit in der Kurve der »Zufallsein-
flisse« erfaBt sein. Ihr verhiltnismiBig
geringfiigiger Anteil an den Gesamtschwan-

1) Das auttillige Zurtickbleiben der Einzelhandels-
konjunkturkurve im Aufschwung 1920/27 ist mit
durch Konsumverschiebungen bedingt (vgl. Viertel-
_E\hgshefte zur Konjunkturtorschung, 1927, Heft 2,

. 62).

kungen beweist, da zum mindesten in
dem von uns erfaBBten Baumwollwarenab-
satz der reguldren Saison und der jeweiligen
Konjunktur,nichtaber den Unregelmiligkei-
ten der Witterung der weitaus entscheidende
EinfluB fir die Absatzgestaltung zukommt.

Ein in bestimmter Richtung sich verin-
dernder (ansteigender) Grundzug der
Entwicklung ist nur fiir die Spinnerei fest-
zustellen. Dal3 der Grundzug der Weberei-
produktion im Gegensatz dazu horizontal
verlduft, erklirt sich méglicherweise dadurch,
dal die Mehrproduktion der Spinnerei
groBBenteils von der aufstrebenden Wirkereli,
Trikotagenindustrie usw. sowie von dem
wachsenden technischen Baumwollgarnver-
brauch aufgenommen wurde. Die Ursache
fir den als ebenfalls horizontal angenom-
menen Entwicklungsgrundzug der Einzel-
handelsumsiitze ist, da diese sich auf Werte
beziehen, in dem seit 1924 eingetretenen
starken Riickgang der Preise fir Baum-
wollwaren zu suchen.

Festzustellen ist also, daB fiir die Schwan-
kungen des Einzelhandelabsatzes in Baum-
wollwarenderhauptsichlichsteBestimmungs-

rund durch die Saison gegeben ist. In der

roduktion der Webereien und Spinnerei-
enistderSaisoneinfluBsehrviel geringer. Hier,
insbesondere in der Spinnerei, sind die beim
Einzelhandel mehr in den Hintergrund
tretenden Einflisse der Konjunktur am
bedeutsamsten.

Die vom Rohstoffmarkt,
weltmarktmiiBi

also vom
bedingten Baumwollpreis,
ausgehenden Einflisse treten in den Pro-
duktionszahlen nur wenig hervor. Ein
Vergleich mit eciner fir die allgemeine
deutsche Konjunkturentwicklung annihernd
reprisentativen Kurve, etwa dem Index des
Beschiftigungsgrads (vgl.Vierteljahrshefte zur
Konjunkturforschung, 1928, Teil A, Heft 1
S. 17) zeigt, da3 die Konjunkturentwicklung
der Weberei sowohl als auch der Spinnerei
in engem Zusammenhang mit der deutschen
Gesamtkonjunktur steht. Die Tendenz des
Baumwollmarktes bestimmt aber in hohem
Grade den Zeitpunkt des Einkaufs fiir die in
der Regel binnenmarktsmﬁﬁi%en Bestim-
mungsgriinden unterliegenden Bedarfsmen-
gen an Textilerzeugnissen, duf3ert sich also
mehr in den Auftragseingingen als in der
Produktion. Beilangandauernden Rohstoff-
haussen kann sich aber auch die Tendenz
zu gréBeren Uberdispositionen und bei
langandauernden Rohstoffbaissen die Ten-
denz zu groBeren Unterdispositionen und
somit zu einer Beeinflussung der Produkti-
onsmengen herausbilden.

Anschriftdes Herausgebers: Berlin W 15, Kurfiirstendamm 193/194, Fernsprecher: Bismarck 73156. — Verl ag: Reimar Hobbing,
r.

Berlin SW 61, GroBbeerenstrale 17, F erns[precher Be}mann 2527. PreBgesetzlich tir die Redaktion verantwortlich:
i

Berlin-Siidende. — Bezugspreis vierteljahrlich 6,50 &

Theodor Biihler,

zuziiglich 1,— &4 fiir Kreuzbandzustellung. — Gedruckt in der Reichsdruckerei.

—4Hierzu 1 Zahlentibersicht. —



1. Jahrgang

Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
Berlin, den 6. Juni 1928

Nummer 10

Vorjahr Gegenwart
Ge tand Einheit |11 _a | s o1 |03 _og 30 Mail o T o o | |30 Apeil| (0 | o1 _op |25 Mai
genstan inheit |11.-18. 18.-23. 25.-30.| 2—7. | 9-14. |16.-21.|23-28. "3 ™| 9.-14. |16.-21. |23.-28. | 30APil| 712, 14.-19.| 21-26. "}
April | April | April | Mai | Mai | Mai | Mai |g ju;| Apel | April | April | s 3 | Mai  Mai | Mai o jun;
1927 | 1 1927 | 1927 | 1927 | 1927 | 1927 |Tygyr | 1928 | 1928 | 1928 | 1eas | 1928 1928 | 1928  “jgos
S SN SRS B s [i S S B S ) W e | o
Woche: 15 16 17 18 ] 19 20 | 210 | 22 15 | 16 | 17T | 18 ! 19 20 | 21 2
< ! - :
1. Tatigkeitsgrad [ | } ‘ .
Brwerbslose in 0 der | | | |
Wohnbevdlkerung | | | | |
in den GroBstidten ........... %0 252 | — 235 o~ — e 194 = iz | e 16.8 — |
in den Industriegebieten....... » 19.3 - 17,6 - - = 13,7 144 — — 134 -
in d[:n Ahgrargebletcn ......... » llég [ — 12(7) — - ‘ — 182 }gg I — “9%1 — .
im Reiche ...ooovieiniaaianas » 8 — X — s s X : - - h - ¥
Arbeitslosigkeit, England).... 000 11064 10448 [1021,7 9983 9782 9855 |1089,7 |1083.8 !1062.3 11360 (11038 11184 1101,0 |
| | |
Produktion, arbeitstiglich | |
Steinkohle im RBhrrevLerd. o tocot | 3719 3723 @ 3850 3652 6.8 3813 | 3698 | 3882 3976 | 3909 | 3543 3694 3737 | 360,5 |
Steinkohle in Deutsch-Ober- | | ! |
schlesien ...covvviranvvnnnnnss » 516 | 574 | BLT 59,0 60,8 60,6 | 624 58,2 640 | 654 650 | 540 65.2 65.8 i 63,2 |
Kokserzcugun% im Ruhrrevier » 678 | 6L7 | 70,7 697 | TLI 723 732 21 82| 757 | T2 751 0 70 730 | 763 |
Steinkohle in England........ 1o00lgt |1683.1 3640.6 |5500.1 5072,7 |5159.7 5052,2 !50?1.0 5102,9 |3241,1 51112 ‘i4980.8 4871,2 146854 4728,5 |
Verkehr, arbeitstiglich ‘ | . ‘
Wagengestellung d. Reichsbahn 1000 145,1 1414 | 1488 1483 | 1503 @ 150,86 158,56 | 151,2 | 1484 | 150,6 | 151,2 | 143.2 ‘ 148,0 1554 i 1498 |
| ‘ ‘ |
Unternehmungen
Ncugrﬁndungegl:x (arbeitstigl,). . Zahl 60 54 | 51 55 50 44 47 44 55 42 46 50 | 56 @ 50 37
Auflésungen » e ’ 89 58 65 69 68 67 65 56 81 73 65 62 73 63 51
Kreditsicherheit | |
Wechselproteste (arbeitstigl.). . Zahl 114 218 173 | 154 170 157 | 149 122 414 | 382 238 5 | 317 | 281 325
Wechselproteste » .| 1000 2k 1626 | 2798 | 2206 | 1961 | 2146 2092 | 2025 | 1646 | 6831 5056 | 4280 | 399,7 | 4339 | 404,1 | 427,2
Vergleichsverfahren?) » Zahl 4 6 | B | 74 5 5 ‘ 5 6 8 11 10 9 8 | 17 10 13
Konkurse » » 19 16 | 17 17 19 | 19 | 19 19 24 27 29 20 30 @ 3B 26 19
Notenbanken ! | | |
Gold- und Devisenbestand .... | Mill. R.4| 2100 l 2107 | 2108 | 2064 | 2043 — 1996 | 1984 | 2304 — 2209 | 2297 | 2327 2342|2359
Wirtschaftskredite®) .......... ] 2303 | 2147 | 2593 | 2413 | 2332 — | 2353 2958 | 2476 | — 2259 | 2783 | 2511 |2238 |2256
Depositen (tiglich fillige Ver- o ; . [ ) 1 I
bindlichkeiten).......coouv.n.. » 570 919 | 697 688 748 — | 854 815 743 — 810 | 681 590 | 595 817
Bundes Reserve Banken ‘ I |
U.S.A. ‘ \ | 3
Diskontierte Wechsel......... Mill. $ | 4258 | 4144 | 4436 | 5078 | 4420 | 4582 4283 | 496,5 | 618,7 | 619.6 | 709,1 | 767.0 | 777, — | 8475 | 9438
Regierungssicherheiten........ » 3553 ‘ 3328 | 3183 | 316,3 | 2539 | 269, | 3219 | 3625 | 3780 [ 340,7 | 3048 | 2923 | 2774 | o= ‘ 230,56 | 2194
Zahlungsverkehr | | [ | | {
Stickgeldumlauf ............. Mill.Ra| 5326 | 4993 | 5657 | 5448 | 527 — | 5067 | 5679 | 5642 — 5367 | 6113 | 5908 5622 5428
Postscheckverkehr (Lastschrift.) » 1073 | 1225 | 15650 | 1293 | 1204 | 1193 | 1304 | 1336 | 1382 | 1612 | 1657 | 1335 | 1370 1126 |‘1484
Postscheckguthaben (Bestinde) ’ 706 727 ‘ 601 | 618 616 620 643 632 649 ! 587 597 | 615 577 | 588 | 676
2. Wertbewegung | 1 ; | i |
Zinssidtze ‘ | | | ‘
Reichsbankdiskont ........... gpa | 500 500 .r,.ooi 500 500l 500 50 500 0 00 g0 00l 700 700 100 100
Debetzinsen4) | der Stempel- v 8,00 8,00/  ®00 800/ 800 800 800 800 10.00] 1000 1000 i 10,00, 10,00 X 3
Krreditzin;en ')} vereinigur:lg 4 ngl‘ g;lalt 2.ggi ggo ;3“'1}1: g'xg %.i[; g.?g 4% gg{; gg?‘ gﬁ éﬁ é% é(;l(l? %gg
Tagesgeld. . = ’ 2 9% 5,90, b2 04 k. 3 i T X 31| x X " 5 B
Monatsgeld .. . 8% o0 13 10| 90 15 7ae 1e 784 785 798 80l 798 800 80| 806
[\?fa ren we:!:hse ’ 4;(1] | 486 ‘_.l’g'g 4,99 4.%} 5.% g.gg g% ggg B3 g(l}ll" L7000 g% 6.88/ g.?‘é é ‘?ﬁ
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