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1. Jahrgang
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Nummer 13

Wechselkredit, Produktion und Beschiftigung.

Die Wechselziehungen sind im Mai nach
dem saisonmiBigen Rickgang im April
wieder leicht gestiegen (von 4,126 Mill. A4
im April auf 4,246 Mill. £.A4 im Mai). Eben-
so wie die Schwankungen in den Vor-
monaten dirfte auch die jlingste Steigerung
der Summe der neugezogenen Wechsel
im wesentlichen saisonmif3iger Art sein.

ZUR BEWEGUNG DES WECHSELKREDITS
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Der Wechselumlauf, der noch bis
Mirz zugenommen hatte, bewegt sich seit-
her unter geringen Schwankungen auf

leicher Héhe. Der dauernd betrichtliche
%mfang des Wechselumlaufs kann wohl
als sichtbarer Ausdruck fiir den schleppen-
den Zahlungseingang angesehen werden,
woriiber in den Berichten aus der Industrie
in letzter Zeit besonders haufig geklagt wird.

Wihrend so die Inanspruchnahme des
Wechselkredits (und damit in der Haupt-
sache des »Lieferantenkredits«) unverdndert
hoch ist, hat sich die Inanspruchnahme des
Diskontkredits bei den Notenbanken ver-

mindert. Ende Dezember stand einem
Wechselumlauf von rd. 10,8 Mrd. #A ein
Wechselbestand der Notenbanken von rd.
3,3 Mrd. RAM gegeniiber. Bis Ende Mai ist
der Wechselbestand der Notenbanken um
rd. 660 Mill. BA auf 2,7Mrd. £M gesunken,
wihrend sich der Wechselumlauf auf rd.
11,1 Mrd. & erhéht hat. Diese »Gegen-
bewegung« von Wechselumlauf und Noten-
bankkredit dirfte in der Hauptsache da-
durch bedingt sein, daB seit dem Stillstand
der konjunkturellen Aufwirtsbewegung der
Bedarf der Wirtschaft an Stiickgeld (Noten
und Miinzen) nicht mehr zugenommen hat.
Dazu kam, daB in den letzten Monaten
infolge des stirkeren Zuflusses von Auslands-
geldern erhebliche Deviseneinreichungen
bei den Notenbanken erfolgten, so da die
Diskontierung von Inlandswechseln ver-
haltnismiBig stark zuriickgehen konnte.
Hierdurch erklirt es sich, dal sich jetzt ein
groBerer Teil des Wechselumlaufs im »freien
Verkehr« bzw. im Portefeuille der Privat-
banken befindet als Ende Dezember (rd.
7,4Mrd. R.M Ende Dezember, 8,6 Mrd. R./
Ende Mirz und 8,5 Mrd. &4 Ende Mai).
Der Riickgang des Notenbankkredits in den
letzten Monaten ist somit in erster Linie
als Auswirkung des verminderten Titigkeits-
grades der Wirtschaft zu betrachten, wih-
rend der nach wie vor hohe Stand der
Wechselziehungen und des Wechselumlaufs
darauf hindeutet, dal} in weiten Kreisen
der Wirtschaft die scharfe Anspannung
der Betriebskapitalien anhilt.

Die Produktion ist, soweit bereits Zahten-
angaben vorliegen, im Mai weiter ge-
sunken. In der eisenschaffenden Industrie
ist nach dem scharfen Riickschlag im April
(vgl. Wochenbericht Nr. g) im Mai eine
weitere, wenn auch nur leichte Produktions-
verminélerung eingetreten. Fir die meisten
tibrigen Branchen liegen Produktionsan-
gaben zwar noch nicht vor; doch lassen
(neben den schon in Nr. 11 mitgeteilten
Industrieberichten)-verschiedene Anzeichen



vermuten, daB auch hier die Produktion
teilweise zuriickgegangen ist. Dieses Bild
ergibt sich besonders aus den Statistiken
der Arbeiterfachverbinde: Danach ist die
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Beschiftigung im ganzen im Mai zwar un-
verdndert geblieben; dies wurde jedoch nur
dadurch herbeigefiihrt, daB die Beschifti-
gung im Baugewerbe und in einigen von
der Bautitigkeit entscheidend beeinfluBten
Branchen (Holzindustrie, Industrie der
Steine und Erden usw.) zugenommen hat.
Sieht man von diesen Saisongewerben ab,
so ist die Beschiiftigung gesunken, und zwar
in den Verbrauchsguterindustrien um
1,8 v.H., in den Produktionsmittelindustrien
um 0,3 v. H. Wihrend in den Verbrauchs-
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giiterindustrien im Mai die niedrigste Be-
schiftigung seit Mirz 1927 erreicht wurde,
hilt sie sich in den Produktionsmittel-
industrien noch etwas tiber dem Stand der
gleichen Zejt (Ende Mai) des Vorjahres.
Der Auftragseingang hat sich zwar im Mai
— soweit dariiber Angaben erhiltlich sind —
dhnlich entwickelt wie im Vormonat;
doch scheint der Auftragsbestand der Werke
zuriickzugehen. Darauf deutet vor allem
die Zunahme der Kurzarbeit von 4,2 v. H.
der Gewerkschaftsmitglieder im April auf
5,0 v. H. Ende Mai hin. Die Betriebe
waren vielfach gezwungen, die Arbeit zu
»streckene.

,
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Vollbeschaftigte in vH den Gewerkschaftsmitglieder
00— E T AL 100
[ t o5 4 [ |
P ol | ; ' |
GolEediey - —<;-190
U1 D\\Produktionsmitteling, bl
V1 ¥ (ohne Baugewenbe) ! !
80} otopo oo A (RSP SR N S S 10
' i H /Verbrauc_hsgulenrudus'men !
N ,’@hne Bdezlmdung’s'ftnd‘. sow;eh‘lahr-unqs-
: : iad
FOb—cf oo ¥V A ,ET:"PT‘TST?,@ m"!“_-‘ 70
| ' i rd ' 1 ] ' 1
SRR R ANARAR
60 Hr-HHHH-HHHHHHHHHHHHH R 80
1925 | 1926 1927 | 1928
JifK28

Die Markte.

Auf dem Effektenmarkt neigten die
Aktienkurse vielfach zu Riickgingen. Die
Kursentwicklung im ganzen war jedoch
nicht einheitlich. Die Kurse der festver-
zinslichen Papiere sctzten ihre Abwirts-
bewegung weiter fort.

Auf dem Geldmarkt sind die Sitze fiir
Tagesgeld, Privatdiskonten und bankgirierte
Warenwechsel gegeniiber dem tiefen Stand
der Vorwoche gestiegen. Der Satz fiir
Monatsgeld blieb unverdndert. Die Geld-
marktlage stand zu einem Teil bereits im
Zeichen der Vorbereitungen auf den Halb-
jahresultimo.

Abgesehen von der durch den Quartals-
ultimo bedingten Erhéhung der Geldsitze
zeigt der Geldmarkt wciter%in ein verhilt-
nisméBig fliissiges Ausschen. Die geringeren
Kreditanspriiche von Industrie und Handel
in Verbindung mit erméfBigtem Stiickgeld-
bedarf auf der einen Seite, die stirkeren
Devisenzufliisse aus Auslandsanleihen auf
der anderen Seite haben weiterhin ihren
EinfluB geltend gemacht. Auch die letzten
Monatsbilanzen der Banken bekunden deut-
lich diese Entwicklung. Die Banken ver-
fiigen weiterhin iber einen ZufluB neuer
Mittel (bei 6 Berliner GroBbanken sind die

Kreditoren im Mai um 133 Mill. BA gegen-
iiber 248 Mill. R4 im Vormonat gewachsen),
wihrend die Kreditanspriiche von Industrie
und Handel sich vermindert haben (bei
den 6 Berliner GroBbanken sind die
Wechselbestinde um 22 Mill. R4, die
Kontokorrentkredite um 3,5 Mill. R4
gesunken). Infolge dieser Gegenbewegung
haben die Banken die Kreditgewihrung an
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dic Borse in stirkerem Umfange ausge-
dehnt (bei den 6 Berliner Grofibanken sind
die Reports und Lombards um 69 Mill. R
gewachsen). Gleichzeitig sind die Kassenbe-
stinde und die Guthaben bei anderen Banken
gestiegen, so dal3 tiber die laufende Kredit-
erteilung hinaus gréBere Betrige kurzfristige
Anlage am Geldmarkt suchen muf@ten.
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Der Warenmarkt zeigte eine weitere
Senkung der reagiblen Warenpreise. Das
gesamte Preisniveau war ohne nennens-
werte Verdnderung. Riicklidufigen Agrar-
preisen standen unverdnderte Preise fir
industrielle Rohstoffe und Halbwaren und
leicht anziehende Preise fiir industrielle
Fertigwaren gegeniiber.

Zur Bewegung des Aullenhandels.

Die Umsiitze im Aufienhandel waren im
Mai niedriger als im April. Dies diirfte zum
Teil, vor allem soweit es sich um die Einfuhr
handelt, mit der Abschwichung des Titigkeits-

grades im Inland zusammenhingen. Daneben
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scheinen aber auch Saisoneinfliisse eine Rolle
zu spielen; denn im zweiten Vierteljahr pflegt
ziemlich regelmifig eine gewisse Stagnation in
den Auflenhandelsumsiitzen einzutreten. Insbe-
sondere scheint der leichte Riickgang der Fertig-
warenausfuhr in den Monaten April und Mai
auf diese Saisoneinfliisse zuriickzufiithren sein.
(Die Fertigwarenausfuhr betrug 676 Mill. Z.4

im Mai gegen 682 Mill. &AM im April und
694 Mill. RA im Monatsdurchschnitt des ersten
Vierteljahres 1928.)

Stirker als in der Ausfuhr, deren Gestaltung
in erster Linie von der Aufnahmefihigkeit der
Absatzlinder abhingig ist, kommen in der Ein-
fuhr die konjunkturellen Verhiltnisse des
Binnenmarktes zum Ausdruck. Die Einfuhr
von Rohstoffen und Halbwaren war im Mai mit
rund 567 Mill. BA um 7 v.H. niedriger als
im April und um 15 v. H. niedriger als im
Monatsdurchschnitt des ersten Vierteljahrs 1928.
Da sich der Riickgang auf fast alle wichtigen
Rohstoffgruppen, vor allem aber auch auf solche
erstreckt, ftiir die ausgesprochene Saison-
schwankungen nicht festzustellen sind, ist an-
zunehmen, dafl in Ubereinstimmung mit der
Verminderung von Beschiiftigunng und Produk-
tion in vielen Industriezweigen auch der Roh-
stoffbedarf gesunken ist.

Die Fertigwareneinfuhr war im Mai mit
204 Mill. &#.4 ebenfallsniedrigerals im Vormonat.
Sie hat damit (ebenso wie die Rohstoffeinfuhr) den
niedrigsten Stand seit April 1927 erreicht. Der
Riickgang der Fertigwareneintuhr diirfte in der
Hauptsache dadurch bedingt sein, daff mit
nachlassender Geschiftstitigkeit auf dem Binnen-
markt die inlindische Produktion wieder einen
grifleren Teil der Nachfrage decken kann.

-

Steuerzahlungen und Geldmarkt.

Die Bezahlung der jeweils filligen Steuerbe-
trige bedingt fiir die Wirtschaft einen betriicht-
lichen Aufwand an fliissigen Mitteln. Soweit es
sich dabei um Steuern handelt, die nicht an
regelmifig wiederkehrende, feste Termine ge-
bunden sind, verteilen sich die Filligkeiten
und damit die Bezahlung im ganzen an-
nihernd gleichmiiflig iiber das ganze Jahr. Bei
solchen Steuern dagegen, fiir deren Zahlungen
feste Termine bestimmt sind, treten regelmiflig
in der Zeit der Filligkeit gesteigerte Anspriiche
an Zahlungsmitteln und fliissigen Geldmitteln ein,
die mit zu den bekannten Saisonschwankungen
des Geldmarktes und der Vorginge im Zah-
lungsverkehr fithren. In der Hauptsache sind
es die typischen Quartalsschwankungen, da fiir
einen groflen Teil der ihrem Aufkommen
nach bedeutenderen Steuern vierteljihrliche
Zahlungen zu leisten sind. Innerhalb der
Reichssteuern kommen hierbei veranlagte Ein-
kommensteuer, Kd&rperschaftsteuer, Vermdgen-
steuer und Umsatzsteuer in Betracht, deren
Vorauszahlungen jeweils an festen Terminen zu

erfolgen haben. Dazu treten noch die Zolle,
bei denen zum Teil die Abrechnung der Zoll-
konten halbjihrlich vorgenommen wird. Ge-
geniiber den Reichssteuern tritt der Spitzenbedarf
an Linder- und Gemeindesteuern zurlick, da
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wichtige Steuern, namentlich die Hauszinssteuer,

im allgemeinen monatlich zu zahlen sind. So-

weit bei anderen Linder- und Gemeindesteuern

Vierteljahrsfilligkeiten bestehen, ist wegen der
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gewissen Ausgleich  der Steuerzahlungen zu
rechnen. Die folgende Darstellung beschriinkt
sich daher auf die Reichssteuern.

Die Einnahmen aus den termingebundenen
Reichssteuern (veranlagte Einkommen-, Kérper-
schaft-, Vermogen- und Umsatzsteuer sowie
Zo6lle) machten im Rechnungsjahre 1927 zu-
sammen mit 4350 Mill. 24 rund 51 v. H.
der gesamten Einnahmen des Reiches aus. Wie
das Bild der gesamten Reichseinnahmen zeigt,
bestimmen die termingebundenen Steuern und
Einnahmen die Entwicklung der Reichsein-
nahmen von Monat zu Monat ausschlaggebend.

Im einzelnen ergibt sich, daff die ersten Mo-
nate jeden Vierteljahrs fiir das Reich den
gréfiten Anfall an Einnahmen bringen und da-
mit die gréfiten Anspriiche an Zahlungsmitteln
in der Wirtschaft hervorrufen. In ihnen werden
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jeweils die Vorauszahlungen fiir die drei wich-
tigsten Steuern, die veranlagte Einkommensteuer,
die Korperschaftsteuer und die Umsatzsteuer
fallig. Besonders ausgeprigt werden die Aus-
schlige seit dem dritten Vierteljahr 1927, da
seit diesem Zeitpunkt die Vorauszahlungen auf die
allgemeine Umsatzsteuer durchweg in Viertel-
jahrszahlungen zu leisten sind, wihrend vorher ein
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Teil der Umsatzsteuerpflichtigen zu monatlichen
Vorauszahlungen verpflichtet war.  Die Ver-
mogensteuer dagegen, deren Aufkommen jedoch
im Vergleich zu den anderen hier erwiihnten
Steuern gering ist, wird jeweils im zweiten
Monat der Vierteljahre fillig. Die Zélle endlich
zeigen im Januar und Juli jeden Jahres auf-
fallende Spitzen, die mit den erwiithnten Zoll-
abrechnungen im Zusammenhang stehen. Nur
wenig Einflufl auf’ die Saisonschwankungen der
Steuerzahlungen haben die Sonderbestimmungen
tiir die Landwirtschatt hinsichtlich der Voraus-
zahlungen auf Einkommen-, Korperschaft- und
Vermégensteuer.

Berechnet man die Differenz zwischen dem
Aufkommen des ersten Monats im Viertel-
jahr gegeniiber dem Durchschnitt des zweiten
und dritten Monats des vorausgegangenen
Vierteljahrs, so gewinnt man einen gewissen An-
haltspunkt fiir die Spitzenbetrige, die an den
verschiedenen Reichssteuern regelmiflig in den
ersten Monaten des Vierteljahrs aufzubringen
sind. Dabei ergibt sich bei der veranlagten
Einkommensteuer und Korperschaftsteuer seit
Beginn des Kalenderjahres 1927 durchschnitt-
lich ein Mehrbetrag von 125—135 Mill. und
60—75 Mill R.A, bei der Umsatzsteuer seit dem
dritten Vierteljahr 1927 (Neuregelung der Vor-
auszahlung) ein Betrag von 150—165 Mill. & .A.
Hierzu kommt in den Monaten Januar und
Juli noch ein Spitzenbetrag bei den Zoll-
einnahmen, der secit Mitte 1926 annihernd in
der gleichen Grofle auftrat und sich durch-
schnittlich auf 45—s55 Mill. B.# stellte. Diesen
Spitzenbetrigen der Einkommen-, Kérperschaft-
und Umsatzsteuerzahlungen sowie der Zoll-
zahlungen jeweils im ersten Monat der Viertel-
jahre steht ein verhiltnismiflig geringfligiger
Spitzenbetrag an Vermogensteuerzahlungen im
zweiten Monat des Vierteljabhrs gegeniiber, der
sich nach den Erfahrungen seit Anfang 1927
auf rund s0—70 Mill. BA stellt.

Im ganzen zeigt sich also, dafl der Haupt-
bedarf an fliissigen Mitteln zur Bezahlung der
Reichssteuern in den ersten Monaten der Viertel-
jahre liegt. Er macht in der Summe der veran-
lagten Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer und
Umsatzsteuer rund einen Betrag von schitzungs-
weise 350 Mill. R/ aus. Rechnet man fiir Januar
und Juli noch den durchschnittlichen Spitzenbe-
trag der Zollzahlungen hinzu, so ergibt sich fiir
diese beiden Monate insgesamt ein Betrag von
ungefihr 400 Mill. Z.#. Da sich in den letzten
Monaten die gesetzlichen Bestimmungen dieser
Steuern nicht gelindert haben und auch mit
wesentlichen Verinderungen der wirtschaftlichen
Vorgiinge, die diesen Steuern zugrunde liegen,
vorerst kaum zu rechnen ist, geben die
Zahlen einen annihernden Anhaltspunkt fiir die
Grofenordnung, in der sich die Beanspruchung
der Wirtschaft durch die in den nichsten
Wochen filligen Steuerzahlungen halten wird.
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1. Jahrgang

Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
Berlin, den 27. Juni 1928

Nummer 13

Vorjahr Gegenwart
Gegenstand Finheit | 2—7. | 9-1a. | 16-21.| 23.-28.*% M| 611, |13.-18. | 20.-25. P32 | 712, |14.-19.|21.-26.| %)% | 4—9. | 11.-16 18.-23.
Mai Mai Mai Mai |4 Juni| Juni Juni | Juni |y | Mai Mai | Mai |9 Jl;lli Juni | Juni Juni
1927 | 1927 | 1927 | 1927 | ooy | 1927 | 1927 | 1927 | Jus | 1928 | 1928 | 1928 |jguy | 1928 | 1928 | 1928
Waoche: 8 |19 | 20 |2 | = | 3 | u || 8|19 | 20 | a | = | B u|s
s " l | | | | ‘ | |
1. Tétigkeitsgrad - .
Erwerbslose in 9% der ‘ |
Wohnbevdlkerung 1 ‘
in den GroBstadten .......... Yoo = 23| — = 194 — 187 | 168 | — [
in den Industriegebieten ...... » —_ 154 | — — 137 — 12,8 I 134 | — 121 | ‘
in den Agrargebieten......... » — 8,1 — — 70| — 6,3 94 — | 41
im REICNE . uvseeeinrneannn. » - 19 | — — 104 | — 96 | 17| = 103 | — 10.1
Arbeitslosigkeit, England).... | 1tooo | 9983 [1007,0 | 9782 | 9855 (1089, 10287 | 9573 10046 [11033 [11184 11010 | — [11600 |1149.9
| | | |
Produktion, arbeitstiglich | | | J
steinkolt]ﬂe im Rﬁhrrevier ..... tocot | 3652 | 380,7 | 376,8 3813 | 3698 3731 | 3637 | 3802 | 3543 | 3694 3737 | 3605 | 3555 | 3335 | 3429 |
Steinkohle in Deutsch-Ober- |
schlesien .o..veeeenrnnennnn.. » 590 | 608 | 606 | 624 | 582 | 587 | 622 | 618 540 | 652 638 | 632 | 623 | 643 | 660
Kokserzeugung im Ruhrrevier » 697 | 7L1 | 23| 732 | 71| 682 702| 20| 751 | T30 30| T63| 65| TI8 | TAT |
Steinkohle in England ....... 1000 Igt [50727 51597 50522 50710 (51029 31778 501L9 50048 [48712 46854 47285 19055 28336 17073 i
Verkehr, arbeitstiglich i [ i
Wagenstellung der Reichsbahn | 1ooo | 1483 | 1503 | 1506 | 1385 | 1512 | 1493 | 1441 | 1504 | 1432 | 1480 1554 | 1498 | 1490 | 1520 | 1497 |
Unternehmungen
Neugriindungen (arbeitstégl) .. Zahl 55 50 44 47 44 52 48 39 50 56 50 37 46 31 42 43
Aufldsungen » i » 69 68 | 67 65 56 53 59 58 62 73 63 51 7 58 64 48
|
Kreditsicherheit |
Wechselproteste (arbeitstigl).. | Zahl | 154 | 170 | 157 | 149 | 122 | 230 | 168 | 207 | 285 [ 317 | 281 | 325 | 207 | 304 | 274
Wechselproteste » .. |1oco & | 1961 | 2146 | 2092 | 2025 | 1646 | 286,3 | 212,1 | 2430 | 3997 | 4339 | 404,1 | 4272 | 381,3 | 406,9 | 364,7
Vergleichsverfahren? » Zahl 4 5 5 5 6 2 4 4 9 8 17 10 13 11 11 10
Konkurse » » 17 19 19 19 19 18 18 18 20 30 33 26 19 29 27 23
Notenbanken
Gold- und Devisenbestand.... | Mill. & | 2064 | 2043 | — | 1996 | 1984 | 1992 | 1969 | 1963 | 2207 | 2327 | 2342 | 2350 | 2404 | 2397 | 2402
Wirtschaftskredite 3) .......... » 2413 | 2382 | — | 2353 | 2958 | 2855 | 2600 | 2497 | 2783 | 2511 | 2238 | 2256 | 2703 | 2448 | 2190
Depositen (tiglich fillige Ver- |
bindlichkeiten)............... » 683 | 748 | — | 854 | 815 | 767 | 830 | 892|681 590 | 595 | 817 | 712| 683 | 634
Bundes Reserve Banken
U.S. A. l [
Diskontierte Wechsel......... Mill$ | 5076 | 4420 | 4582 | 4233 496,5 | 399,3 | 360,9 | 438,7 | 7571 | 7771 | 8074 | 8475 | 9438 | 9820 (10429 | 9828
Regierungssicherheiten. ....... » 13163 | 2539 | 2691 | 321,9 | 3625 | 4381 | 547,2 | 369,3 | 2023 | 2774 | 2623 | 2305 | 2194 | 2100 | 2233 | 2229
Zahlungsverkehr ‘
Stackgeldumlauf .......... oo [Mill 2L 5448 | 5270 | — | 5067 | 5679 5628 | 5205 | 5056 | 6113 [ 5908 5622 | 5428 | 6177 | 8872 | 3673
Postscheckverkehr (Lastschrift.) » 1293 | 1204 | 1193 | 1304 | 1336 | 1141 | 1226 | 1331 | 1335 | 1370 | 1126 | 1484 | 1304 | 1363 | 1316 |
Postscheckguthaben (Bestinde)| — » 618 | 616 | 620 | 643 | 632 615 581 | 635| 615 577 | 588 | 676 | 613 602 566 |
| |
2. Wertbewegung 3 ' '
Zinssitze |
e %p-a. | 500 500 500 500 50007 500 600 600 700 700 700 700 500 700 700 7.00
poocmadeny 'y dérhisnipel] s 800 800 800 800 8,00 ~ 800 900 900 1000 1000( 1000/ 1000/ 1000 1000 10,00 10,00
T“dm"}sw ) J vereinigung 4 2500 250 250 2,50 250\ 250 350 350| 400 400 4000 400 400 400 400 400
M?J%e:tgegel R » 752 604 582 533 ;,1225 6,33 g,gi g;é 8.44 6,34 g,g(&} B,(l}: 7.'.%:5. 6.35 §65 gz):
e teseisinaiians » 740 750 775 7,86 98] 799 82 32| 801 798 8, 8, 8,0 78 00 8
;‘{V‘"E“W“hsel mit Bankgiro. . » 499 499 500 500 500 525 582 5.981 7.00 688 688 702 702 688 679 690
Reng‘Bg‘d--n -------------- 2 = 8,00/ 800/ 8,00 800 817 850 — | — 800/ — 815 813 800 — 8,00
endite der 5%, Goldpfandbriefe » 551 550  5.52] 557 563 560 578 583 620 619 620 621 619 620 621 621
> f;‘;,;o » » — ;:{ 618 — — — — 627 — 6.86| 687 3,90 6911 691 692 2,94 6.95
¥, B — 693 — s — - 701 — 767 768 769 772 1775 175 176 TT5
£l mogey New York........ ’ 4133 | 4208 4,208 4417 | 4,500 | 4,375 4.208 | 4000 | 5000 5342 5750 6000 6100 6000 5350 6,167
rivatdiskont London ........ ’ 3,657 | 3,673 3750, 4,266 | 4,341 | 4,356 4349 | 4,334 | 3969 3,959 3,985 4016/ 3,900 3808 3766 193,781
» Ziirich ......... ’ 3188 | 3183 3.188| 3.313 | 3313 | 3375 3438 | 3500 | 3313 3313 3313| 3313 3375 3375 33 3%
* Amsterdam..... ’ 3438 | 3406 3.406| 3,531 | 3,594 | 3,563 3563 | 3,504 | 4313 4250 4.219| 4230 4,406 4,250
Devisenkurse in Berlin ‘ | 1
f““’dy‘)’fk . 42195 4,2207| 4,2200 4,2200 4.2198| 4,2199) 4,2195 4,2198] 4,1807 4,1801| 4,1785 4,1767| 4,1768| 4,1843| 4,1844, 4,1838
ONAOM v iniiniiiiiiis 20,50, 20,50 2049 20,50| 20,50| 20,50 2049 2049] 20,40 2040/ 2040 20,39 2040[ 2043 2043 2041
Effektenkurse
Bergbau- u. Schwerind.-Aktien % 1871 | 1750 | 170,1 | 1598 | 153.2 | 1547 | 1582 | 158,7 | 150,7 | 1519 | 152,5 | 1518 | 1545 | 154,2 | 152,9 | 1539
Verarbeitende Industrie-Aktien » 1905 | 1745 | 167.6 | 1569 | 1498 | 151,5 | 1558 | 1583 | 1558 | 15838 | 1588 | 158.1 | 161,7 | 1622 | 161,56 | 159.2
Handel- und Verkehrs-Aktien ¥ 176,5 | 1658 | 1605 | 1548 | 150,3 | 149,9 | 1519 | 1526 | 1551 | 1583 | 1592 | 159.9 | 1604 | 1606 | 1592 | 157.9
Gesamt-Aktien ............... » 185.8 | 172,0 | 1658 | 1568 | 1505 | 151.6 | 1550 | 156,6 | 1548 | 157,6 | 157.9 | 1577 | 160,2 | 160,4 | 159,4 | 1579
Warenpreise |
Indexziffern |
Reagible Waren® ............ 1g13=r00| 1293 | 1286 | 1269 | 126,5 | 1263 | 1271 | 1284 | 1203 | 137.1 | 1352 | 1353 | 1352 | 1349 | 1343 | 1340 | 1334
Grolhandelsindexziffer (gesamt) » 1361 | 1368 1374 | 1376 | 1376 | 1382 | 1380 | 1374 | 1402 | 1405 | 1410 | 1416 | 1417 | 1416 | 1412 | 1410
o || ime it uea ) uos ok o It s e | ) g e
ndustr, Rohstoffe u. Halbwaren » 130, | 2 | 1314 | 1319 | 131,7 A A ; 34, 5, 5, 5, 5, : \
Industriclle Fertigwaren ...... » 1436 | 1440 | 1446 | 1448 | 1455 | 1458 | 1461 | 1463 | 1580 | 1582 | 1385 | 1586 | 158.7 | 1588 | 1589 | 159.2
Ilzroduktionsmine] .......... » 129.é %293 %29,!3 izgg 1293 129,3 igg.i iggg }323 ﬁgg }3&3 iaﬁ'i i3s.g i3g.6 %35.0 i?_ﬁ%
onsumgiiter ...........,.. » 154,6 | 1552 | 1559 | 1562 | 1572 | 157, ; 7 3| 1748 | 1752 | 1754 | 1754 | 1755 | 1755 | 175,
Grof3handelsindex U. S. A.
(Fisher) «.....ovverennnnnnnns » 140,1 | 1396 | 1400 | 1399 | 140,1 | 1404 f 1404 | 1393 | 151,0 | 150,7 | 150,7 | 149.5 | 1483 | 147,7 | 1480
GroBhandelsindex England .. » 134,7 | 1855 | 136,7 | 136,6 | 136,8 | 136,1 | 1354 1347 | 137,0 | 1368 | 1366 | 1372 | 1371 | 137,56 | 1359 |
GroBhandelspreise RM | !
R_ngen, mirk., Berlin, prompt | je sokg | 13,78 1360 1360| 13,62 1375 14,05 1403 1381 1411 1422/ 1431 1428 13990 1392 1369 1356
}m}( er, Lebendgewicht ....... N 54,33 EJz gs,ﬂ g?.54 26,33 gs,sg 33.26 2(73.93 gzsg gguﬁ) gé,gg ggﬁg gé.og 54,40 %%} §g.%
a Kern- u. Stahlschrott, Iissen | &4 jet | 65,5 5,50 64,75 64,50 64,5 4,5 ! ,5 7,5 i | ,5 50| 56, ] 56,
Mittelbleche, ab Siegen *)..... o 153,95 153.95| 153,55| 15355 153,55 154,10/ 153,75 153,75| 157,15 159,30| 165,00) 165.00| 165,00 165,00(19)165,0 19)165,0
aumwolle, New York loco ... fctsjelb | 1582 1571 1598 16,58 1694 16,76/ 1682 1689 21,76/ 2193 21,70 2130 21,07| 21,08) 2094 21,62
Weizen, r.'w., New York loco | » »Golbs| 15307 15421 153,73/ 16133 159,03 157,00 15744 165,34 22267 215,90 21258 20486 193,55 181,77 176,86 179,92
Léhne ' ‘
Stundenlohnsatze in Berlin [ }
fir gelernte Arbeiter ......... Ry 11,3 | 11,3 | 1127 | 12,7 | 127 | 1127 | 1127 | 1127 | 1207 | 121,56 | ¥215 | 1215 | 121,5 | 1215 | 1215 | 1215
» 828 | 828 ] 828 | 828 | 828 828 | 828 | 8281 908 | 914 91,4 91,4 | 91,4 914 914| 914

fiir ungelernte Arbeiter.......
ot e SRR RN

1) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 2) Bis 16. Oktober 1927 Geschiftsaufsichten. — 3) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privat-
fotenbanken sowie bis 23. 11. 27 landwirtschaftl. Wechsel der Rentenbank., — ‘LDebeuinsen zuzuglich VorschuBprovision. — 3) Kreditzinsen fiir tiglich falliges
c|

d in provisionsfreier Rechnnn%.

durchschnitt. — & Ab 11. 6, —

— 6 MaschinengubBBbruch, Schrott, Messingble

Neue Berechnung. — 19 Vorldufig. — *) Ab Mirz 1928 Basis Essen.

abfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — 7) Monats-



L] . -
Janrgang 1928 Monatliche Wirtschaftszahlen Juni 1928
zu dem Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
S 192 1928
Gegenstand Einheit *) e S -~ : . e S
Febr. Mirz April Mai | Juni| Juli | Aug. Sept.|Okt. Nov.| Dez.| Jan. iF‘ebr.l Miirz‘ April| Mai
] | 1
1. Tatigkeitsgrad | ‘ ; I [ | {
Beschiftigungsgrad | \ ! | !
Vollbeschaftigtel)............. v H E | 831 875 903 | 924 | 931 93,9 94.4 9.9 951 | 921 86,4 83,0 888 90,0 92.2 92,6
Hauptunterstitzungsempfinger 1000 » [LGY6 1121 | 870 | 649 541 452 404 358 340 | 605 1188 11333 (1238 101l 729 629
Erwerbslose England?)....... » » L1695 1081,7 10448 | 9856 10046 10269 10493 1050.1 |1106.1 {11452 11363 [1 1689 |1108,7 10338 |1136.0 |1160,0
» Italien?) ......... » » | 2591 | 2279 | 2153 | 2164 | 2146 0 2631 | 2018 | 3059 | 3322 : 3757 4143 | 4392 | 4134 | 4118 | 3568
Beschiiftigungsgrad U.5. A.... 123 =100 | 91,0 | 914 90,6 89,7 89,1 | 873 874 88,0 87,6 | 859 85,1 84,2 85,5 86,1 85,7
(Bureau of Labor) \ | 3 |
Produktion . ) ‘ ' ‘ | ‘
Produktionsindexzifier(Gesamt) [ 1gaq/26=100' S | 1920 = 1233 ‘ 1223 1243 1210 1210 | 1219 1269 | 1250 | 1203 1265 | 1278 |128,019/126,5%) 122,6%)
verkehr (Reichsbahn) ‘ | |
Wagengestellungdy..... 1000 D | 1352 i 1440 | 1454 | 1518 | 1484 1502 | 150,3 157.2 | 1664 | 1662 1466 | 136.2 | 1434 | 150.7 | 1495 | 149,1
Beforderte Giiterd)....... Mill. t S 3251 3734 32700 3587 3495 36.66) 3688 37520 41,29 3997 3618 3478 3505|39.703) 32,45 1)
Produktivgiterverkehr *¥) ..... 1926 = 100 | » 1248 | 1314 | 1334 | 1354  137,1 1388 | 1389 1412 | 143,0 | 1426 = 1452 | 1298 | 1321 | 1366 ‘140.2'3)
Unternehmungen | | |
Neugrindungen . ............ Zahl D 49| 51 52| 50 45 12 36 40 5 44 44 45| 49 42 50 45
Auflésungen)....oveenennn , | 8| s e 9| 0 71| s 66| 72| 7| 68| 7| | 7| & | 81
Binnenhandel | ! | |
Zentralverband deutscher Kon- | ! ‘
sumvereine (durchschnittliche | . : ‘
Wochenumsitze je Mitglied) RM » 6,14 6,23 6,54 6,75 6,22 6,57 6,41 7,25 781 802 9,54 745 7,72 8,10 8,09
Edeka-Genossenschaften ) | |
(durchschnittliche Monatsum- | | |
sitze je Mitglied) ............ 1924 =100 | S 137 168 148 163 | 161 | 147 190 160 183 193 ‘ 194 147 154 167 161
Umsitze im freien Einzelhandc! i \ | |
Bekleidung ..ovvvivnrannannn ’ » 85 102 119 | 122 119 | 129 90 103 134 135 | 192 120 93 119 123
Hausrat, Mabel ............ » ’ 103 118 116 115 ur | 17 111 125 137 160 219 131 115 134 121
Aullenhandel #** | 1
Einfuhr (reiner Warenverkehr) Mill. R » | 1089 | 1083 . 1094 | 1171 | 1194 1275 | 1153 | 1169 | 1240 | 1285 | 1266 |l 3571%) 12471%) 1 2291)/117513)| 108613
Ausfuhr (reiner Warenverkehr) » | » 750 832 793 | 833 747 i 868 933 962 913 | 954 862‘3; 94218) 1 0221%)| 92413)| 89513)
Einfuhr von Rohstotfen mnd [ | |
Halbwaren ....ocovveniannnns » | » 57 587 554 | 592 602 602 588 566 593 647 | 669 661 695 641 610 567
Ausfuhr von Fertigwaren .... » | » 541 600 597 622 559 634 628 693 718 683 709 632 690 761 682 676
Kreditsicherheit i ! N \ 1 w | 1 |y ”

R Lah | 4 15! 163 55 n 17 9 212 21 237 254 262 72 315 303
Wechselproteste?) cisssioesa {| 1ooo | 5| 15| 186 | 20| 2| 23| 20| w4 | 234| 84| 29| 08| 8i3| 5| 849 | 459 | 413
Vergleichsverfahren49)........ Zahl | o» 6 5 5 5 4 5 5 4 3 4 7 7 9 10| 10 11
Konkurse?) ..cvveniiviiiaiinn, » | - 20 21 18 19 17 17 15 14 17 24 24 29 28 29 | 27 28
Notenbanken | |
Gold- und Devisenbestand ... Mill.®#a | E |2125 | 2143 | 2108 | 1984 | 1960 | 2069 | 2100 | 2097 | 2104 | 2230 | 2240 | 2250 | 2260 | 2209 | 2297 | 2404
Wirtschaftskredite?) ...... P » » | 2273 | 2515 | 2593 | 2958 | 3072 | 3005 | 3162 | 3325 | 3274 | 2764 | 3395 | 2661 | 2650 | 2927 | 2783 | 2703
Depositen (tigl. fillige Verbind- : I
lichkeiten) . .ocececrannannansn » [ 665 37 698 815 79 674 849 745 T4 618 911 628 618 655 681 712
Zahlungsverkehr | |
Stickgeldumlauf ............. » | '» | 5458 | 5573 | 5657 | 5879 | 5765 | 5871 | 5853 6143 | 6131 | 5990 | 6331 | 5922 | 5964 | 6222 6113 | 6178
Abrechnungsverkehr (Reichshk) » S |5743  T170 | 8050 | 8363 | 8433 | 8753 | 8580 8661 | 9574 | 9064 | 9506 |10056 | 8943 (10179 | 9 586 |10 061
Giroverkehr (Reichsbank)... .. » | » [52529 (52696 51 048 50 627 |48 727 |54 978 |51 457 50079 |56 038 |53 932 |56 795 |58 095 |51 988 |57 954 55 955 |56 656
Postscheckverkehr (Lastschrift) . | » | 4832 | 5348 | 5473 | 5503 | 5507 | 6014 | 5741 5599 | 6235 | 6012 6416 | 6287 | 5492 | 5893 | 5896 | 5021
Wechselziehungen ........... ’ | » | 3166 | 3830 | 3374 3654 | 3693 | 3728 | 3909 4029 | 4219 | 4197 | 4296 | 4506 | 3 964 | 4663 4126 | 4246

2. Wertbewegung |
Zinssitze [ ‘ | |
Reichsbankdiskont ........... % p. a. D 5 5 5 | 5 611 8 6 6 ) 7 7 7 i O R | 7
Monatsgeld ..........cooeinn » » 592/ 7.8 707 7,63 8.24 845 8,22 8,28 8,67 8.80 9,05 7,98 737 789 798 8.00
Privatdiskont¥) .. ’ ’ 4‘23i 459 462 490 5,39 5,90 5,83 590 6,69 6.7 6.87 6,27 6.20 672 6,70 6.66
Warenwechsel ...oovoeiuiinnns » » 442 4,88 488 5000 567 6000 600 622 708 727 737 687 671 695 693 695
Durchschn. Rendite der Gold- | |
pfandbriefe............coeinn ’ ] 700 T14) 705 7200 7300 733 736 741 752 765 762 757 761 766 .69 7,72
Prime bankers acceptances | [
(00 Tage) New York.......... ’ » 3688 3625 3,625 3625 3625 35000 3,025 3,125 3250 3,250 3,250] 3375 3,500 3.500 3.7504,000%)
Call money New York........ » » 4023 4,148 4,190 4.260| 4,327| 4,080 3.657 3,769| 3,870| 3,583 4423] 4200 4315 4454/ 5021 5.644
Privatdiskont London. ........ ’ » 4,190 4,333 4,041 3878 4,340| 4333| 3331 4.319] 4321| 4334 4314] 4,188 4,185 4,123| 4,020) 3,974
» Zirich...oveeno. » » 287 2,98 303 | 319 342 | 347 | 3.4 339 | 338 | 339 | 340 329 | 312| 320 | 329 3,32
» Amsterdam ..... » » 3460 3,505 3,469 3457 3,580 3,551| 3448 3,565 4,147 4469 ¥ 4257 3,947 3,900 4,152| 4,278
Sparkassen
inlageniiberschu3 im Reich.. Mill. R4 S 11879 | 1465 | 1331 | 1109 | 826 993 | 1234 | 94,2 1038 | 99,3 | 1223 | 427,1 | 232,7 | 160,7 | 158,0
Emissionen (Nominal)
Aktien (ohne Sacheinlagen u.
Fusionen) ......covvivuiinnnn » » 768 | 150,6 | 1418 | 1293 | 1239 | 1155 | 644 | 576 90,4 786 | 1211 55,0 78.9 459 | 111,0 | 139,7
Festverzinsliche Wertpapi . » | 626 409 334 214 226 154 127 111 74 159 139 365 405 70 314 13)| 228 13)
Auslandsanleihen.....o.ceee.e » » 30,2 414 4,5 50,9 332 | 3886 | 1114 | 1625 | 4779 877 0,2 554 | 1029 | 1797 73,7 | 414,1
Agrarkredite (erfaBBte) ..... , E |42368 — [4627.0 — (49165 — 50705 — |51140 — [51374 — — | 54470
Effektenkurse ) 2 13”
Bergbau und Schwerindustrie % D 1857 | 1786 | 1876 | 172,7 | 1576 | 1620 | 159.2 | 1539 | 1500 | 1334 | 140,5 | 151,0 | 147.3 | 1438 | 1500 | 151.9
Verarbeitende Industrie....... » » | 1673 | 1630 | 1769 | 1721 | 1555 | 1624 | 161,3 | 1551 | 149,7 | 1339 | 1421 | 150,2 | 1452 | 144,2 | 1523 | 1583
Handel und Verkehr .. » » | 1777 | 1710 | 1746 | 1642 | 1519 | 153,7 | 1518 | 1480 | 144,9 | 1365 | 146,5 | 154.1 | 152,1 | 150,1 | 152,7 | 1584
Gesamt-Aktien ...oveeceneenss » » | 1735 | 188,01 | 1780 | 1698 | 154,7 | 159,7 | 1581 | 1527 | 1482 | 1346 | 1433 | 1516 | 1477 | 1460 | 152,1 | 157.3
Aktienindex Frankreich....... 1924/26=100| » | 1225 | 1310 | 1408 | 137,0 | 1314 | 136,1 | 134,7 | 1366 | 1375 | 1356 | 1473 | 1614 | 1562 | 1721 | 193.2 | 196,0
» England ......... » » | 1098 | 109.1 | 1102 | 1101 | 110,01 | 1115 | 1122 1132 | 1146 | 1145 | 1153 | 116,1 | 1159 | 1191 | 1214 | 1239
» ] 80T VR, » » | 1219 | 1241 | 1271 | 131,1 | 131,1 | 1359 | 143,1 | 151,8 | 146,1 | 149,6 | 153,7 | 154,0 | 151,5 | 158,0 | 164,0 | 1683
Warenpreise
Indexziffern®
Reagible Waren ........oevn 19r3=100 | » |121,3 | 1231 | 1282 | 1278 | 1280 | 120.2 | 1290 129,1 | 1321 | 1347 | 1361 | 1409 | 1396 | 1382 | 1383 | 1355
Grolhandelsindexziffer(gesamt) » » | 1356 | 1350 | 1348 | 1371 | 1379 | 1376 | 137,9  139,7 | 1398 | 140,1 | 1396 | 138,7 ' 1379 | 1385 | 139,5 | 1412
Agrarstoffe........ooevunins » » | 1391 | 1360 | 1352 | 1393 | 1399 | 1375 | 1368 | 1389 | 137,7 | 1373 | 1356 | 1322 | 1301 | 1313 | 133,56 | 1359
Ind. Rohstoffe u. Halbwaren ’ » | 1203 | 1303 | 1200 | 1312 | 1316 | 132,2 | 1330 | 1341 | 1340 | 1340 | 1339 | 1344 | 1336 | 1335 | 1338 1353
Industrielle Fertigwaren .... » » | 1416 | 1420 | 1430 | 1443 | 1460 | 147,01 | 1483 | 150,7 | 1529 | 154,6 | 1556 | 156,1 | 156.8 ‘ 1573 | 1576 | 1584
Produktionsmittel ........ * » | 12091 | 1288 | 1290 | 1294 | 1299 | 130,0 | 1303 | 1306 | 130,9 | 1320 | 1336 | 134,4 | 1354 ‘ 1359 | 1361 | 1364
Verbrauchsgiiter.......... . » | 1510 | 1520 | 1536 | 1555 | 158,2 | 160,0 | 1620 | 1658 | 1694 | 171,7 | 1722 | 1725 | 1729 | 1734 | 1739 | 1750
Lebenshaltungskosten. ........ 191313 =100 » | 145:4 | 1449 | 1464 | 1465 | 147.7 | 150,0 | 1466 | 1471 | 1502 | 1506 | 151,3 | 150,8 | 1508 | 150,86 | 150,7 | 1506
GroBhandelsindex England ... | 1913=100 | » | 1368 | 1358 | 1348 | 1358 | 1358 | 1344 | 13852 | 1356 | 1349 | 1352 | 1339 | 1344 | 1326 | 1334 1356 | 1369
» Frankreich . [Juli1g14=100| » | 1308 | 1329 | 131,8 | 130,2 | 129,0 | 1284 | 1283 | 1246 | 1220 | 1236 | 1259 | 1263 | 126,7 | 1208 130,0 | 131,8
» LS. AL |
(Fisher).. | 1913=100 | » | 143,0 [ 140,7 | 1400 | 1399 | 1398 1394 | 1411 i 144,7 | 1456 | 1458 | 1448 | 1444 | 1464 | 147,7 | 1499 | 1499

*) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E = Monatsende, 5t = Stichta
faBBten Mitglieder der Gewerkschaften, einschl. der auf Vollbeschiftigte umgerechneten

gf'(. — ") Neue Berechnung. — ***) Fiir IQEZ\I
urzarbeiter. — %) Reg. Arbeitslose ohne

berichtigte Zahlen. — ) In v H der er-
ordirland. — 3) Einschl. Landwirtschaft.

= 4 Arbeitstiglich. — 8 Im &ffentl. Verkehr. — € Bis b‘e{:tember 1927 einschl. Geschiftsaufsichten. — ") Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privatnoten-

nken sowie bis einschl. Okt. 1
blechnbl‘iile, Blei, Mittelbleche,

7 landwirtschaftl. Wechsel

der Rentenbank. — % Durchschnitt aus langer und kurzer Sicht. — % MaschinenguBbruch, Schrott, Messing-

olle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — 19) Ab 11. L. 1927. — 11) Ab 11. VL 1927. — 3 Ab 4. X. 1927. — 4 Vorldufig.
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