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1. Jahrgang

Berlin, den 28. November 1928

Nummer 35

Wechselkredit und Kreditsicherheit.

Der Wechselkredit.

Die Neubeanspruchung von Wechselkrediten
hat im Oktober stark zugenommen. Die Wechsel-
zichungen sind von 4276 Millionen £A im
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September auf 4742 Millionen &£ im Oktober
gestiegen. Indes pflegen alljihrlich die Wechsel-
ziehungen im Oktober unter dem Einflufl des
gesteigerten Kreditbedarfs der Wirtschaft zur
Finanzierung des jahreszeitlich hohen Umsatz-
volumens (Ernteumschlag, Vorbereitungen auf
das Weihnachtsgeschiift) sich stiirker zu erhhen.
Schaltet man die iibliche Saisonbewegung aus,
wie dies in obenstehendem Schaubild geschehen
ist, so zeigt sich, dafl sich die Neubeanspruchung
in diesem Jahr durchaus in normalen Grenzen
hlt, dal also die Neubeanspruchungdes Wechsel-
kredits — von den saisonmifligen Momenten
abgesehen — annihernd die gleiche Hohe wie
im Vormonat hat. Die Tatsache, daff die
Wirtschaft nicht mehr wie bis Mitte des Jahres
in steigendem Umfang zur Finanzierung der
Umsiitze Wechselkredite in Anspruch nimmt, ist
ein deutliches Zeichen dafiir, dafl die konjunk-
turellen Spannungen allm#hlich abnehmen.

Die Kreditsicherheit,
Die Kreditsicherheit hat sich in den letzten
Wochen etwas vermindert; jedoch ist die Zu-
nahme der Konkurse, Wechselproteste und
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Vergleichsverfahren, die seit September anhilt,
nach den Erfahrungen aus fritheren Jahren —
ebenso wie der Riickgang in den Sommer-
monaten — als saisonmiflige Bewegung zu
betrachten.

Trotz der jiingsten Steigerung halten sich die
Insolvenzen unter dem in den ersten Monaten
des laufenden Jahres erreichten Hochststand.
Im Vorjahr wurde dagegen infolge der zu-
nehmenden konjunkturellen Spannungen schon
im September das (saisonmiflige) Maximum vom
Frithjahr 1927 betrichtlich tiberschritten.

Die Zunahme der Zahlungseinstellungen dart
daherkaumalsSymptom verschérfter Konjunktur-
spannungen betrachtet werden, so lange sie sich
im bisherigen Umfang hilt. Bis Mirz ist aus
rein saisonmifligen Griinden mit einer Steigerung
der Konkurse, Vergleichsverfahren und Wechsel-
proteste zu rechnen.
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Die Produktion.

Die Produktion setzt im allgemeinen ihre Abwiirts-
bewegung fort. Die leichte Zunahme in der Pro-
duktion der eisenschaffenden Industrie im Oktober
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ist die Folge von Voreindeckungen vor Ausbruch
der Arbeitskimpfe. Die Erhthung der Kohlenfir-
derung im Oktober triigt saisonmiifligen Charakter.
In den tUbrigen Industriezweigen hat sich jedoch
— soweit Berichte vorliegen — die Produlktion
gesenkt.

Im November wurde der Produktionsumfang viel-
fach durch die Arbeitskiimpfe beeintrichtigt. Be-
sonders der Bergbau und die eisenschaffende Industrie
wurden davon betroffen. So ist die arbeitstigliche
Koksgewinnung im Ruhrrevier, die in hohem Grad
durch den Koksverbrauch der cisenschaffenden In-
dustrie bestimmt wird, von 8o 300 t im Monatsdurch-
schnitt Oktober auf 61 goo t im Durchschnitt der Zeit
vom 5. bis 17. November gesunken. Ebenso ist die
Steinkohlenférderung im Ruhrrevier — entgegen der
saisoniiblichen Bewegung —infolge des Arbeitskampfs
stark zuriickgegangen. Da jedoch gleichzeitig 1m
oberschlesischen Revier die Forderung wieder ge-
stiegen ist, wurde fiir die Gesamtproduktion der
Riickgang etwas gemildert. )

In den tbrigen Industriezweigen — von der eisen-
schaffenden Industrie natirlich aubgesehen — diirfte
sich der Einfluf der Arbeitskdmpfe bis jetzt nicht
so stark ausgewirkt haben. Offenbar haben grofere
Lagervorriite verhindert, dal die Rohstoffversorgung
der nachgelagerten Industrien in stirkerem Umiang
eingeschriinkt worden ist.
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Zur Lage auf dem Effektenmarkt.

In letzter Zeit ist auf dem Effektenmarkt insofern
eine gewisse Belebung festzustellen, als sich die
Kurse verschiedener Spezialwerte teilweise nicht un-
betrichtlich erhtht haben, withrend in den voran-
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1) Fiir die Bewegung der Bérsenumsiitze bietet das Aufkommen
aus der Borsenumsatzsteuer Anhaltspunkte, wenn hieraus auch
durchaus nicht auf die H6he der Umsitze, sondern lcdiglich auf
deren Bewegung geschlossen werden kann. Da die Bérsenumsatz-
steuereinnahmen des Reichs in einem Monat im groBen und
ganzen aus im vergangenen Monat getéitigten Geschiiften her-
rithren, wurde in dem Schaubild das Bérsenumsatzsteueraufkommen
jeweils um cinen Monat zuriickverschoben.

gegangenen Monaten das Kursniveau in seiner Ge-
samtheit eine auffallende Stabilitit gezeigt hatte.
Jedoch vollzieht sich auch die jlingste Bewegung
bei verhiltnismifig geringen Umsiitzen.

Verfolgt man die Bewegungen der Aktienkurse
und die der Borsenumsiitze seit Mitte 1926, so sieht
man, dafl die Aufwirtsbewegungen des Kursniveaus
im allgemeinen von einer regeren Umsatztitigkeit
begleitet waren als die Kurssenkungen ; so die starken
Kurssteigerungen der Aktien und festverzinslichen
Papiere in der Zeit von Juni 1926 bis zum Friihjahr
1927. Der darauf folgende allmihliche Riickgang
des Kursniveaus dagegen vollzog sich bei wesentlich
geringerer Umsatztitigkeit. Dabei ist fiir die Monate
mit besonders grofien Kursriickgingen auch das
Aufkommen an Borsenumsatzsteuer stirker zurtick-
gegangen. Dies hiingt — neben der allgemeinen Ver-
minderung der Umsatztitigkeit — mit der Zurtlick-
haltung des Publikums zusammen, da die Umsiitze
des Publikums hther besteuert werden als die Ge-
schiifte der Makler und Bankiers.

Vergleicht man die Kurs- und Umsatzentwicklung
mit der Gewiihrung von Borsenkrediten (Reports
und Lombards), so zeigt sich, wie stark die Kurse
und vor allem die Umsiitze durch den Umfang des
Kreditangebots beeinflufit werden. Dabei diirfte der
fiir diesen Kredit zu zahlende Zins nur eine unter-
geordnete Rolle spielen.  Besonders deutlich trat
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dies in den Monaten Mirz bis Mai dieses Jahres in
Erscheinung. Die Umsatztitigkeit auf dem Effekten-
markt hat seit Mai wieder stark abgenommen. Die
Kurse wie die Reports und Lombards dagegen haben
sich nur wenig verdndert. Dies lifit die Vermutung

zu, dafl die Borsenumsiitze in den letzten Monaten
in stirkerem Mafl durch Kredite finanziert worden
sind; dartiber hinaus werden die neu aufgenommenen
Borsenkredite wohl zum Durchhalten von Effekten-
engagements benutzt.

Die Mairkte.

Der Effektenmarkt.

In der Berichtswoche ist die leichte Aufwiirts-
bewegung der Kurse, die am Ende der voraus-
gegangenen Woche zu beobachten war und die
vornehmlich von Spezialpapieren getragen wurde,
zu einem gewissen Stillstand gekommen. Trotz-
dem liegt das Kursniveau im ganzen gegen-
wiirtig hoher als Anfang November und wih-
rend des ganzen Monats Oktober.

Der Geldmarkt.

Die Erleichterung hielt auch withrend der Be-
richtswoche an. Die Sitze lagen meist auf der
Hche der Vorwoche.

Der Warenmarkt.

Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist
wie in der Vorwoche wieder gestiegen. Auch die
Grofihandelsindexziffer im ganzen hat sich in
der Berichtswoche erhht. Hier hat vor allem die
Indexziffer der Agrarstoffe unter dem Einfluf
steigender Preise fir Schiachtvieh angezogen.
Die Preise der industriellen Rohstoffe und Halb-
waren im ganzen sind gleichfalls leicht gestiegen.

Grundlagen zur Beurteilung der Einzelhandelsumsatze

Die Umsatztitigkeit im Einzelhandel wird durch
verschiedene schwer vorauszusehende Faktoren (z.B.
Witterung. Reklame usw.) stark beeinflufit; trotzdem
ist es méglich, bis zu einem gewissen Grad auf Grund
von Betriebszahlen und allgemeinen Wirtschafts-
zahlen die zu erwartende Umsatzbewegung abzu-
schiitzen.

Den ersten Anhalt fiir die Umsatzschiitzung bieten
die Verhiiltiszahlen der typischen Umsatzbewegung
in den einzelnen Monaten. Fir die Gesamtumsiitze
im Einzelhandel (ohne Nahrungsmittel) betrigt die
typische Umsatzhthe im Dezember 162 v.H. des
Umsatzes im November, 169 v.H. des Umsatzes im
Oktober und 18 v.H. des Umsatzes in den Monaten
Januar bis November. In den verschiedenen Be-
triebsformen des Einzelhandels und bei den ein-
zelnen Warengattungen ist jedoch die typische Um-
satzhthe im Dezember verschieden.

Wenn — abgesehen von Saisoneinwirkungen —
alle 1n den vorangegangenen Monaten wirksamen
Faktoren im Dezember in gleicher Stiirke zur Geltung
kommen, so kann der Dezemberumsatz verhiltnis-
miillig genau berechnet werden. Im Dezember 1927
stimmten z. B. die im Vergleich zur Umsatzhthe in
den ersten elf Monaten berechneten Mefiziffern der
tatsiichlichen Umstitze bei einzelnen Warengruppen
im allgemeinen ziemlich genau mit den au? Grund
der typischen Verhiltniszahlen errechneten iiberein.

Auch der Vergleich mit der entsprechenden Zeit
des Vorjahrs kann einen gewissen Anhalt fiir die
Beurteilung der Umsatzentwicklung geben. Dabei
ist aber vor allem zu berticksichtigen, dafl in gut
geleiteten Betricben fiir die Umsatzbewegung jeder

Die Preise der industriellen Fertigwaren sind
unverindert.
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3. Warcnwechse!

im Dezember.

einzelnen Warengruppe innerhalb cines gewissen
Zeitabschnitts ein normales Wachstum eintritt. Die
normale jihrliche Zunahme bei den im Schaubild
dargestellten wertmifligen FEinzelhandelsumsitzen

Typische und tatsichliche Einzel-
handelsumsédtze im Dezember.

Typische Umsatzhohe im
ezember in v. H. der
Umsiitze in den Monaten

Tatséichliche
Umsiitze im De-
zember 1927 in

| s [v.H.derUmsitze
Okt.  Nov. [Janbis | Nov.1927

ov.

Ware?)

Herrenkonfektion...| 833 | 106,56 10,7 11,0
Damenkonfektion...| 815 1048 10,1 9,5
Knabenkonfektion .. 986 1360 12,8 12,6
Maidchenkonfektion.| 876 1218 125 118 *
Herrenwiische .. 3419 @ 2976 26,6 5.7
Damenwische . 2282 | 2051 | 15,6 15,5
Schuhe ..... 1656 = 1621 14,9 16,3
Mébel. .. 1202 1337 | 122 14,0
Teppiche 160,2 171,9 16,0 18.1
Gardinen. . 134, £
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1) Warengruppen in Warenhiusern.

betriigt von 1924 bis Ende 1928 7,6 v.H. Doch
zeigen sich auch hier bei den einzelnen Waren-
arten und in den verschiedenen Betricbsformen
sehr grofie Abweichungen, so daf sich allgemein
gtiltige Wachstumsziffern nicht angeben lassen.

Im Konjunkturverlauf wird die normale Wachs-
tumslinie [Trend) unter- oder iberschritten. So
fiihrte die Krisis 1925/26 im Dezember 1925 zu einer



Senkung des von Saisonschwankungen bereinigten
Umsatzes um 7 v.H. unter die Normallinie. Wih-
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rend des Aufschwungs im Jahr 1927 lagen die Um-
sitze in den Monaten November 1927 bis Januar 1928
um durchschnittlich 3,6 v.H. tiber der Normallinie.
Withrend des gegenwiirtigen Konjunkturriickgangs
wurde jedoch die Normallinie bisher kaum unter-
schritten. Dies ist darauf zuriickzufithren, dafl trotz
der Verringerung des Beschiftigungsgrads infolge
der Lohnsteigerung die Kautkralt nicht fihlbar ge-
sunken ist.

In den Monaten Oktober und Novemberd.J. ging die
Abnahme der Beschiiftigung tiber das saisonibliche
Maf} hinaus. Berticksichtigt man auflerdem noch
den Einkommensausfall infolge der Arbeitskiimpfe,
der sich liber das unmittelbar %etroﬂ”ene Wirtschatts-
gebiet hinaus auswirken kann, so ist zu erwarten,
daB die Gesamtumsitze des Einzelhandels im De-
zember sich eher unter als {iber der Normallinie
bewegen werden. Dies wiirde bedeuten, daff sich
die im Dezember unter ]

100 100 msitze Vorjahrshohe
- i i o halten; denn bei den meisten Warengruppen ging
im Dezember 1927 der Umsatz iber die Normal-
b e V : 80 linie hinaus. Die mengenmiBigen Umsiitze werden
70 - A e 0 voraussichtlich — infolge der inzwischen einge-
sy 1926 1927 1928 tretenen Preissteigerung — noch stirker hinter der
— Vorjahrshthe zurtickbleiben.
Die Konjunktur des Auslands.
Grofbritannien.
Giiterumschlag :
. : Geld-, Kapital-
Gesamtlage Produktion und Auflenhandel %régve%?rlsg“ iind Efcktenmiarke

Anhaltende De-
pression.
Leichte saison-
miflige Belebung
in den verarbeiten-
.den Industrien.

sinkend. Im Kohlenbergbau

etwas gestiegen.

Produktion im ganzen weiter

saisonmiifiige Besserung. Eisen-
Stahlerzeugung im Oktober wieder
Im Schiffbau an-
haltender Riickgang. Auch in Ma-

Geringe saison-
miflige Zunahme
im Eisenbahn-

gliter- und im

Schiffsverkehr.
Grofhandelsindex

Herbstanspannung auf
dem Geldmarkt in diesem
Jahr besonders bemerkbar

infolge starker Bean-
spruchung des Londoner
Geldmarkts im internatio-

nur
und

bersaisonmifBiges | schinen-, Fahrzeug- und Elektro- | nach Rickgang in nalen Geschiift. Bei
Steigen der Arbeits— | industrie riickgéngige ~Geschiifts- |den letzten Mo- sinkendem Pfundkurs
losigkeit. titigkeit. In der Textilindustrie in | naten im Oktober starke Goldausfuhr.
letzter Zeit iibliche Herbstbelebung; | wieder gestiegen.| Emissionstitigkeit sehr
im Zusammenhang damit leicht lebhaft. Zunehmende
steigende Fertigwarenausfuhr. Spekulationstiitigkeit an
der Borse.
1927 1928 1927 1928
Angaben Angaben
Aug. | Sept.| Okt. | Aug. | Sept.| Ok Aug. | Sept.| Okt. | Aug. | Sept. | Okt.
Produktion | ' Grofhandelsindex?)
Steinkohlel).. 1000 Igt. | 19403 ‘ 19542 | 19793 | 17815 | 18841 | 19019 (1913 = 100) 140,9 | 142,1| 141,4| 139,3 | 137,6 | 137,9
Roheisen .... 1000 lgt. [ 596 592 596| 519 504 | 544 | Geldsitze 5
Rohstahl..... 1ooolgt.| 643 777 699| 648 ‘ 719 | 756 Tagesgeld ...... o p.a.| 360 356 357| 350 3’.55 3.80
Arbeitslosigkeit?) ! ‘ | Dreimonatsgeld %% p.a. | 4,33 | 4,32| 4,32 427| 423| 435
in 1oco| 1049 1051 1106 1320 | 1295 | 1375 Clearingbanken§) |
" | ‘ ‘Wechselbestand !

A‘ig:;:l%?nggslé%t i . f\’\:lhilg gg?.l 2134 | 234,3 | 266,4 | 246,3 | 260,3
- » Mill £ 81.31 9&4; 056| 889 80,8! 038/ ] epozi_lten ...... ill. £ ]1705,9 |1704,8 |1747,1 |1768,2 |1768,9 |1789,7
Einfube, Rohstofle " ; il o
Ausfuhr gesathl]L ey B Aa8] ey 14 [ 20 Industrieaktien..... 207 204| 212| 250| 249| 242

' Mill. £| 594 606 612 622| 566 64,3 8 Spekulationswerte .. 206| 1951 198 204| 205( 208
Ausfuhr, Fertigwaren | | i Emissionen?)
Mill. £ 47,7 486 487| 50,1 452 50,8 Mill. £ 22 5.0‘ 31,7 65| 183 408

1) In vollen 4 Wochen. — 2) Ende des Monats in GroBbritannien ohne Nordirland; reg. Arbeitslose. — 3) Spezialhandel. — 4) Board
of Trade. — 5 London and Cambridge Economic Service, Monatsdurchschnitte. — ¢) 10 Londoner Clearingbanken. — 7) The Economist,

Monatsende. — 8 Midland Bank.
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Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

1. Jahrgang . Berlin, den 28. November 1928 Nummer 35
Vorjahr Gegenwart
Gegenstand Einheit| 3-8 10-15./ 1722 2499, 3.0k 7_13 11410, 21.26.] 1-6. | 813 15.-20. 297, 0% 510, 1217, |19.-94

Okt.  Okt. * Okt. | Okt. 5N, Nov. Nov. Nov, | Okt. | Okt. Okt Okt. | 3 nov Nov. Nov. | Nov,
1927 1927 | 1927 1927 wewr 1927 1927 1927 | 1928 | 1928 1928 1928 1ees 1928 1928 | 1928

Woche: 40 41 42 43 44 45 46 47 40 41 42 43 741.‘: 45 46 47

1. Titigkeitsgrad
Erwerbslose in % der

Wohnbevdlkerung
in den GroBstadten........... %o — - = - 17 — g . _ N _

in den Industriegebieten...... : — 17— - 7§ 85 — — i 121 i

in den Agrargebieten. » — 2.7 - s o — s1 — - - 13 >

im Reiche................0. ; » - 53 — — 54 — 63 — — — 95 — 10.8
Arbeitslosigkeit, England Y.... 1000 |1073,0 1071,3 10740 11061 1111,711257 11263 11452 |1319,7 13212 13442 13747 13498 13182
Produktion, arbeitstiglich

Steinkohle im Ruhrrevier ... .. oot | 3714 3821 3824 38TT 38001 3981 4051 4035 | 3529 3730 372 36O LI M5 NS
Steinkohle in Deutsch-Ober- ) e

SChlESien «.veveserunererensas ’ 649 060 676 673 689 637 708 603]| 659 677 692 698 701 714 a2
Kokserzeugung im Ruhrrevier |~ » 61 185 TI7 193 796 5 798 s07| 830 =00 807 823 754 Bls G2
Steinkohle in England........ coo gt [4980,7 49425 4990,0 48793 47621 48645 50726 19316 | 47973 47838 47587 46795 45698 19336

Verkebhr, arbeitstiglich
Wagenstellung der Reichsbahn 1000 160,56 1680 1664 1725 1618 1662 1779 161,2| 1550 1602 1643 1679 163,56 1583 160,0

Unternehmungen

Neugriindungen (arbeitstigl). . Zahl 40 47 47 45 46 42 46 11 31 41 43 4 41 34 a7 29
Aufldsungen » e » 61 60 59 62 53 50 56 63 53 61 50 51 56 44 62 57
Kreditsicherheit

Wechselproteste (arbeitstdgl.). . Zahl 234 204 215 209 184 214 236 255 302 289 320 276 223 321 265

Wechselproteste » .| 1coo®a | 3105 2660 2913 286,22 2442 2722 3158 323,1| 4143 3494 4108 3828 2090 4318 3709

Vergleichsverfahren » .. Zahl 5 2 1 3 4 4 4 5 10 10 9 9 12 11 11 13

Konkurse » o » 16 15 18 19 20 27 22 26 23 26 26 26 | 27 25 24 28
Not anken

(?O?;l—bund Devisenbestand. ... | MilL.#2& 2099 2105 2104 - 2104 2242 2233 2233 12735 — 2757 2773 2794 2806 2848

Wirtschaftskredite?) .......... » 3005 2955 2897 — 3274 2844 2614 2481 12606 — 2363 2181 2633 2403 2138

Depositen (tiglich fillige Ver- |

bindlichkeiteR) +............. s | 815 e | —  7as w2 e | o3lee  — 78 [ em | su 73 | 7m
Bundes Reserve Banken | |

i £

Diskontierte Wechsel ......... Mill. § | 4625 4303 4176 4024 3792 | 4606 3674 418210259 9934  035& 9119 9323 9574 867,50 8000
Regierungssicherheiten » 5049 5101 5004 5106 5264 | 530,2 7048  621,2| 2306 226,7 2314 2311 2271 2227 2223 2261
Zahlungsverkehr | | |

Stiickgeldumlauf .......... s | Mill. B |5925 5688 5481 — | 6131 5878 5577 5313 | 6299 — 5965 5660 6388 6085
Postscheckverkehr (Lastschrift) » 1359 1466 1471 1523 | 1269 (1376 1241 1485 | 1413 1500 1465 | 1533 1445 1460 1433

Postscheckguthaben (Bestiinde) » 600 580 615 573 | 606 | 584 | K97 665 625 | 609 584 653 | 602 | 605 602
2. Wertbewegung

Zinssdtze | I
Reichsbankdiskont ........... % p.a. 700 7,000 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 700 7,00 7.00 | 7,00 7,00 7,00 7,00
Debetzinsen3) der Stempel- » 10,00 10,000 10,00, 10,00 | 10,00 10,00 10,00 | 10,001 10,00 10,00 | 10,00 | 10,00 10,00 10,00 | 10,00
Kreditzinsen 4 vereinigung » 4,00 4,000 4,00 400 4,00 4,00[ 4,00 4,00 400 4,00 4.00 4,00 4,00 4,00 4,00
Toageageld.....ooevnmninrnnins » 813 717 7,09 6,60 6,50 551 591 5,90 769 6,03 587 7,68 6.67 6,97 6,17
Monatsgeld .................. » 8,54 8,59 869 884 | 888 878 8,76 8,80 8,72 8,54 851 | 8,50 8,35 8,05 8,08
Warenwechsel mit Bankgiro.. » 694 696 719 731 7,29 726 7,25 | 17,25 6,96 6,90 697 695 6,83 6,78 6,79
Reportgeld co.vowi e vmemovmnns » 875 815 — 883 | — 850 — | 83| — — 850 — — — 8,50
Rendite der 5%/, Goldpfandbriefe » 6,03 6,11 6,09 6,16 6,24 628 6,23 6,21 626 6,29 630 629 6,28| 8,27 6,25
» » 6%, » » — ;) 6,55 — — —_ — 6,63 —- 712 712 713 714 7,15 7,15 715
» » I[f » » — 9 733 — — — — | 749 — 797 797 798 798 798/ 708 | 798
Call money New York........ » 4,167 * 4,000 3,833 3458 | 3,667 3,500/ 3,500/ 3,500] 7,792 6,300 6,833 7458 6,550 6,208 6,500
Privatdiskont London......... » 4334 4,313 4313 4318 | 4,330 4339 4339 4334 4,281 4,323 4,380 4,396 4,422 4375
» Zirich ......... » 3313 3375 3438 3438 3438 3375 3375 3375 337 337 3,475, 3375 3375 3375 3313
» Amsterdam ..... » 3,531 3,938 4,438 4,719 4,469 4438 4469 4460 4344 4,250 4,406 4438 %) 4,37594,375
Devisenkurse in Berlin | ! |
New York oovoan i v RHije $ | 41945 4,1906 4,1865 4,1878| 4,1892 4,1929 4,1894 41873 4,1987 4,2020 4,1990 4,1970| 4,1978| 4,1991 4,1987! 4,1960
London c........ooreaiiisigs r o £2042 2041 20,39 20,40 |20,40 20,43 12043 (2042 20,36 20,38 20,37 2035 20,36 | 20,36 20,36! 20,35

Effektenkurse (Durchschn.) |
Bergbau- u. Schwerind.-Aktien % 151,9 1497 | 1450 137,9 | 1355 1281  129,1 | 12431 1514 1489 1469 1446 ‘ 1449 | 1447 1471 | 1480
Verarbeitende Industrie-.\ktien » 1451 1429 | 1386 1324 | 1319 1252 1262 | 1225| 14,7  136,9 1383 1367 ' 1364 1381 1387 1397
Handel- und Verkehrs-Aktien » 1304 1292 | 1264 1223 | 121,7 | 1180 | 1195 | 117,9] 1350 1335 1328 1323 1323 | 1328 1333 1337

Gesamt-Aktien ............... » 142,1 1402 1363 1305 | 1296 1236 1248 | 121,5] 1418 1399 1385 1371 1370 1379 ' 1389 139,7
Warenpreise i
Indexziffern | ‘ |
Reagible Waren%)............. 1g13=to0| 1305 | 1317 1328 1334 | 1347 1349 1353  1347] 1316 1304 1299 | 1284 ‘ 1274 t 1277
GroBhandelsindexziffer (gesamt) ’ 1398 | 139,9 1399 | 1394 | 1393 1400 | 140,3 | 1409 1404 140,5 140,4 1398 | 140,0 | | 1406
Agrarstoffe. .....covieniinnna » 1385 | 1385 | 1376 | 1358 | 1355 1371 | 137,7 | 139,1] 1351 1353 | 1352 133.6 | 134,6 | | 1358
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren » 1341 | 134,01 1341 1339 | 134,0 1344 1341 | 1342 13356 1335 1334 1333 1331 | 133,5
Industrielle Fertigwaren ...... » 151,8 | 1524 | 1532 | 154,0 | 154,0  154,1 1548 | 155,01 1599 | 160,0 & 160,0 | 1600 | 160,0 | 160,0
Produktionsmittel .......... » 1308 | 130,9 | 1310 1310 | 131,1 | 1312 | 1323 | 13241 1386 | 1386 1385 | 1486 138,6 138,6
Konsumgiiter............... » 167,86 | 168,7 | 1700 171,38 | 171,3 | 171,3  171,7 | 1721 | 1759 | 1761 | 1762 @ 176.2 ‘ 176,1 1 176,1
GroBhandelsindex U.S. A. 1 | | \ 1
(FABRET) . oo vuvnpwmnmmmsiamuan » 145,5 ‘ 146,2 | 146,2 | 145.0 | 1452 | 1457 | 1459 | 146,11 150,1 | 150,4 | 1496 | 1489 148,1 i 147,7 | 47,7 | 1478
GroBhandelsindex England .. » 134,3 | 1350 1353 | 1349 | 1348 1359 | 1343 | 1355 130,6 130,86 | 1315 | 1315 1316 1311  131,1 1308
GroBhandelspreise RE | | | i |
Roggen, miirk., Berlin, prompt. |je 1000 kg| 2358 ' 2388 | 24538 |247,9 2357 | 2365 | 2424 |2-11.3 208,0, 2098 | 209,56 = 2068 | 2058 | 2025 | 202,2 | 203,6
Rinder, Lebendgewicht........ jesokg | 543 | 527 518 53,7 542 528 | 53,7 | 54,3 483 = 46,6 | 489 459 | 478 494 470 481
Ia Kern-u. Siaﬁlschmtg Essen | RHje t 59,50 58,50 59,50 59,50 | 59,500 59,60 59.50| 59,50 | 55,50 55,00 5500 55,00) 54,75 54,75 54,75 54,75

Mittelbleche, ab Essen oder | _ _ | | | | |
Dillingen®) ,.veeuvnenennnas » 149.85) 149,85 149,15 14845 | 148,30 14785 148,20 148,20 | 165,00 165,00/ 165.00| 165.00‘5)165.0018]165.00|5)165,00:8)165.00
Baumwolle, New York loco... [cisjelb 21,38 21,09| 20,67 20,74| 21,04] 20, 1995 19971 1943 19,38 1986 1981 19,52 19,35 19.70] 20,26
Weizen, r.w., New York loco | » »6olbs| 141,40) 146,08| 145,05 148,61 | 149,27 147,73| 148,50| 149,23 | 163,19/ 162,28 160,17 155.67 154,85 155,35 158,83 157,34
| | | | |
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1) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privat-Notenbanken sowie bis 23. 11. 27 landwirtschaftl.

Wechsel der Rentenbank, — 3) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision. — ¢ Kreditzinsen fir tiglich filliges Gold in Provisionsfreier Rechnung. — % Maschinen-

ﬁllﬂbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshéute, Kalbfelle. — ¢) Bis einschl. Februar 1928 Basis Siegen. — 7) Monats-
urchschnitt. — 8) Vorléugg.



ifsichten,

arlinfia — W\ Nana F

k der Gewerkschaften unter Beriicksichti
— % Einschl. Landwirtschaft — 4 Arl
ten. — 8) Wechsel und Lombards der Reichsban

shnnoemathada

ugudﬂdll.{urzurgeuer, in vH der Erwerbst!n en nach der Berufszéhlu ng vom 10. Vl.
its _

und der Privatnotenbanken sowie bia dnlchl 0
‘und kurzer Sicht, — 19) Mnchineumﬁbmdﬁ. Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle. H

Im &ffentl. Verkehr. —

ahrgan M li W' ahl November 1
1 Jahrgang onatliche Wirtschaftszahlen 628
zu dem Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
G tand Einheit*) 1927 i
egenstan n = A o 5 Py .
5 Jum‘ Juli | Aug.iSept.\ Okt. | Nov.‘ Dez. | Jan. lFebr.‘ Mélrz%.ﬂ\prm Mai |.Ium | Juli IAug. Sept.| Okt.
— | [ [ [ * | 1 .
1 Titigkeitsgrad i ‘ |
hiftigungsgrad | | ; I | \
B\le‘l:buchim leg ...... vH E 923 i 932 938 946 952 | 949 927 | 923 923 | 925 [ 924 91,7 91,0 904 | 894 90,1 . 899
Haupmnterslutzungsemp 1000 » | 541 | 452 | 404 | 356 | 340 | 605 (1188 [1333 1233 [1oil | 720 | 629 | eIl | 564 | 571 | 577 | 671
F;werbslose hngland") » » |L004,6 10269 10493 1050.8 1106.1 |1145,2 11363 [1168.9 1108,7 1033.8 11 136.0 |1160,0 [1192.6 [1305,0 |1320.0 [1295.2 1374,7
Italiend) . » I » | 2146 | 2631 | 2018 | 305.9 | 3322 | 3757 | 4143 | 4392 4134 4118 | 3568 | 3066 | 247,0| 2342 2481 2689

Bgschﬁﬁiguﬂ sgrad U. S. 1923 = 100 89,1 | 873, B74 880/ 876 | 859 85.1 84,2 8556 | 86,1 85,7 855| 856| 847 ' 86,0/ 873

(Bureau of Labor) | 1 | i i ‘
roduktion i { ' ; ] .
Ppmduknonsmdexuﬂ'er(Gesamt) 1924/26=100| S | 1210 121,0 ‘ 121,9 1269 | I 125() ' 1293 1 1265 | 1278 | 1292 1281 | 1246 | 121,5| 1188 1175/ 1178 i]t?;gw)

kehr (Reichsbahn) | | ' | | | | |
v;ff; engestellung¥).. 1000 D | 1484 | 1502 | 1503 | | 157.2 ; 1664 1662 ' 146.6 136.2 143.4 150.7 | 1495 | 149,01 | 1498 | 150.7| 151.2 | 1614 | 1620

Beforderte Guter5).. Mill. t s 34,95 36.66 3688 37, 52 4l 29 3997 36.8| 3479 3505 39 a-l 32‘.0‘ 3l 24| 35,68 36.10/36,96 %) 37,8518)|
Produktivgiiterverkehr 1926 = » | 137,1 | 1388 1 1389 ' 141,2 | 143, 0 1426 ‘ 1452 | 1298 1321 | 136,6 | 132,7 | 1257 | 130,7 | 1202 11336 lﬂ).140,5'“)
Unternehmungen [ | .
Neugriindungen)............. Zahl D 46 42, 36 40 45 4 M4 45 49 42 | 50 | 45 39 ‘ 10 36, 37 40
Aufldsungend).c.coieniannan. » » 70 7 56 66 w2 ki 68 78 84 71| 87| 81, 175 62 52 60 87
Binnenhandel ! ‘

Zentralverband deutscher Kon- | | |

sumvereine (durchschnittliche | | | |

Wochenumsitze je Mitglied) R e 622 657 641 725 781 802 954 745 7,72 810 809 811 8,02‘ 810 795 830
Edeka-Genossenschaften ] i ‘ i |

(durchschnittliche Monatsum- ‘ . | _ | . ‘ _

sitze je Mit lied) soivisaraaes 1924 ‘ S 181 147 190 160 183 | 193 | 194 147 154 | 167 161 177 | 160 170 200 172
Umsitze im re:enEmzelhandel ‘ i | i | _

BekleidUng .« vvenenneeansens ’ L | 19 128 90 103 | 134 | 135 192 120 93| 119 123 | 47| 135 | 144 97 108

Hausrat, Mébel . i » | e 111 ‘ 117 111 125 137 | 160 | 219 131 115 i 134 121 134 | 129 132 130 135
Auflenhandel | | | |
Einfuhr (reiner Warenverkehn) | Mill. &4 | » | 1194 | 1275 1153 | 1169 | 1240I 1266 |35. (1247 | 1229 [ 1175 | 1086 | 1108 | 1183 | 1083 1088 12134)
Ausfuhr(relnerlgv?‘renlvferkehng H ’ 47| 84T | 868 9833 | 2 i 91 954 | 842 | 1022 | 924 | 895 | 893 | 914 1026 | 1059 | 95014)
Einfuhr von Rohstotfen un I | | | | | !

Halbwaren .cccovvienannannan » | » 602 602 | 588 566 | 593 | 647 | 669 661 | 895 641 610 567 | 580 | 603 550 552  6134)
Ausfubr von Fertigwaren€) . » e 559 634 | 628 ‘ 693 | 718 683 709 632 | 690 761 682 77 | 685 | 639 769 801  T034)
Kreditsicherheit A I ' | o | )

" Zahl D 180 176 173 | 179, 212 221 | 237 254 | 262 272 315 303 | 290 275 | 283 | 270 288
Wechselproteste) .......... { loco A4 | » | 23| 230 21| 231 | 284| 297 308| 343 | 335| 349| 450 | 413 | 877 | 437 | 322 | 352 379
Verglelchsverfnhren‘)") . Zahl ’ 4 5 5, 4 3 4| 7 71 9 10 10 11 11 13| 1w 10, 10
Konkursed)...vovvennarannnnns » » 17 16 15| 14 17 24 24 29 28 29 27 28| w7 2 | 20 ; 21 25
Notenbanken | | | ‘ s
Gold- und Devisenbesland .o | Mill. & E | 1960 2069 2100 | 2097 | 2 104 2230 | 2 24[_) 2250 | 2260 | 2209 | 2207 | 2404 2429 | 2479 | 2540 | 2673 2794

- Wirtschaftskredite®) .......... » » 3072 3005 3162|3325 32742764 ‘ 3305 | 2661 | 2650 | 2927 [ 2783 | 2703 (2808 | 2786 | 2924 | 2879 ‘ 2633

Depositen (tagl. fillige Verbind- | o | - = | | | < y | | .

lichkeiten) ..ooviiuennanen - » . 79 674 849 745 744 | 618 911 628 818 | 655 681 712 | 679 698 708 650 | 642
Zahlungsverkehr ‘ I ‘ i i | i ‘
Stickgeldumlauf ...ocveevase. » | » | 5765 5871 | 5833 6143 | 6131 | 5990 | 6331 | 5922 5064|6222 | 6113 | 6178 | 6371 | 6252 | 6336 | 8567 6388
Abrec nungsverkehr (Reichsbk) » | S |8438 | 8753 | 8580 | 8661 | 9574 | 9061 9506 110 056 i.8 948 |10 179 | 9 586 110 061 {10699 10573 | 9911 | 9420 110984
Giroverkehr (Reichsbank)... .. » | x |I8727 54978 51457 130 070 |56 038 |53 932 156 795 [58 096 51938 |57 054 65 055 156 656 57315 6192 158 021 |54 183 63 603
Postscheckverkehr (Lastschrift) » | » |5507 6014 | 574l | 5699 | 6235 | 6012 | 6416 | 6287 | 5492 | 5693 | 5896 | 5921 | 6014 | 6289 | 6115 | 5714 | 672l
Wechselziehungen ........... » | » | 8603 3728 | 3909 | 4 4219 [ 4197 | 4296 | 4506 ' 3964 | 4663 | 4126 | 4246 | 4412 | 4335 | 4467 | 4276 | 4742

k. Wertbewegung i ‘
Zinssdtze i | | | _ . '_ | - 7

Reichsbankdiskont ........... % p.a. ‘ D| em 6 | 6 | 6 T |7 7 T 1 7 7 q 7 7 (I
Monatsgeld ..... sessassureees » » 824 845 822 828 86 8.80| 9.05 79% 177 7,89 'T.gti 8.00( 807 818 842 870| 8,66
Privatdiskont ' » L» 539 00 583 590 6,69 ﬁ.78[ 6.87 627 620 672 6,70 6.66 6,62 6,74 669 665 658
Warenwechse| » » 5687 600 6,00 622 708 727 737 687 671 6,95 6,93 6,95 6,90 7,03 6,95 6,99 6,94
Durchschn Rendite der Gold- [ [ i | | I,

fandbriefe.....ouennenss sees » » 7300 733 7.36; 7.4]; 752 765 762 we1 761 T.Gﬁi 7.69 7,72 705, 1T i 7.81 784 7 87

rime bankers acceptances | ( | [

égo'l'lgei New Yorl? aee » ’ 8625 38,500 3125 8,125 3250 3,250 3,250 3.37.)' 3500 3.500 3.750| 3,500\ 4,083 4,260/ 4,625 4.‘500{ -

all money New ork vees » » 4,327| 4,080 3,657 3,769 3,87 3,5«_‘33 4.423] 4200 4315 4454 5,021 5.644 6,712 5,878 6.8§9: 7.3‘65 7,116

Privatdiskont London. . - » » 4,340 4, 33-5, 3340 4319 4.321| 4333 4.314] 4,188 4,185 4,123 4,020( 3974| 3818 3.994| 4270 4.234 4346

» Ziirich...cueeees » » | 342 347 344 | 339 338 | 339 | 340 | 329 | 312 | 320 | 329 | 332 | 340 | 344 | 341 | 333 | 338
Amsterdam ..... » » | 3580 3551 3448 3565 4,147 4469 dduwu| 4257 3947 3000 4.152) 4278 4226 4,111 4117 4358 4354
arkassen | ! | |
lageniiberschufl im Reich.. Mill. &4 S 826 @ 993 | 1234 1942 | 1038 | 99,3 | 1223 | 377.2 | 240,1 i 165,3 | 161,0 | 136,4 | 1426 |153,2 |177,2 | 150,8
Eﬁlsnoneg: (\hs:lmllztal]l | | | i

tien (ohne Sacheinlagen u. !

Fusionen) .......... g ..... » » | 1239 | 11556 | 644 576| 904 786 | 1211 550 | 789 459 151.0 139,7 | 148,6 |174.3 68.6 78.1 | 1107
Festverzinsliche Wertpapiere. . » » | 226 | 154 | 127 | 111 74 (159 | 139 | 365 (215 | 270 | 335 201 | 153 125 205
Auslandsanleihen............. » » 33.2 | 3886 | 1114 | 1625 | 4779 | 81,7 0.2 554 | 1029 | 1838 | 737 | 414,1 | 2493| 6,1 4.5 103,3| 19,013)
Agrarkredite (erfa3te) ..... » E H851,7 — 5009,7 — 50953 — 51500 — |6240,5 | 5476,55647,7 |5691,4 |5772,6 |5802,0 |5853,3 588813
Effektenkurse 1 | )
Bergbau und bchwenndustne W % D | 1582 | 1639 | 1581 | 151.0 | 146,1 | 128,6 | 1355 | 1449 | 1405 | 1372 | 1439 | 1463 | 1494 [1483 1484 | 1495 | 1477
Verarbeitende lnduslne aw s » » | 1360 | 1511 | 149.4 | 143.1 | 1308 | 126.1 | 1338 | 1406 | 1362 | 134,1 | 140,0 | 1347 | 147.3(1435 | 1419 | 1412 | 138)9
Handel und Verkebr ......... » » | 1323 | 1344 | 1332 | 1304 | 127,01 | 119,01 | 1259 | 131,56 | 130,3 | 129,1 | 1328 | 136.8 | 136.8 (1327 1330 | 1341 | 1333
Gesamt-AKHen «..veeeverannas » » | 1445 | 1488 | 1463 | 1409 | 137.3 | 1245 131.7 1388 | 1353 | 133.2 | 138,7 | 1426 | 144.5 (1412 1406 | 1409 | 139,1
Aktienindex Frnnkreich ..... +o J1924/26=100| » | 1314 | 1361 | 134,7 | 136,6 | 137.5 | 13568 | 147.3 | 1614 | 1562 | 1721 | 193.2 | 1960 | 196,9 (1857 206,3 | 210,9

» England ......... » » | 1100 [ 110G | 1122 | 1132 | 1146 | 1146 | 11563 | 116.1 | 1159 | 1191 | 121.4 | 1239 | 1199 [119,1 1210 | 1230 | 124,86
» g .......... » » | 131,01 | 1359 | 1431 | 1518 | 146,1 | 1496 | 153.7 | 154,0 | 151,5 | 158,0 | 164,0 | 1683 | 162,0 1635 1736 | 1858 | 1942
;aenpreri?a 1
exzi ern
ﬁble ‘Waren 19 veseses | 1913=100 | » | 1280 | 1292 | 120.0 | 120,1 | 132, | 1347 | 136,1 | 1409 | 139.6 | 1382 | 1383 | 1355 | 133,7 1350 1338 | 1322 | 1295

Gro hlndelsmdeleﬂ'er[gesamt] » » | 1379 | 1376 | 1379 | 1307 1352.8 14(_).1 139.6 | 138.7 | 1379 | 1385 | 139,56 | 1412 | 1413|1416 1415 | 139.9 | 140,1

Agrarstoffe.....ovinenernnan » » | 1399 | 1376 | 136.8 | 1389 | 137,7 | 1373 | 1366 | 1322 | 130.1 | 131.3 | 1335 | 1359 | 136.0 |136.6 1376 | 1342 | 1348

Ind. Rohstoffe u. Halbwaren » » | 1316 | 1322 1330 | 134.1 | 1340 | 134.0 | 1339 | 1344 | 1336 | 1335 1338 | 1353 | 135.0135.1 1343 | 133,56 | 1334

Industrielle Ferngwaren » » | 1460 | 1471 | 1483 | 150.7 | 1529 | 1546 | 1556 | 1561 | 1568 | 157.3 | 157.6 | 1584 | 159.1 [159.6 1595 | 159.56 | 160,0

I’roduknonsmme! ........ » » | 1209 | 1300 | 1303 | 1306 | 1309 | 1320 | 1336 | 1344 | 1354 | 1359 | 1361 | 1364 | 137.0(137.6 137.9 1§8.2 138,6
Verbrauchsgiiter.......... » » | 1532 | 160.0 | 1620 | 16568 | 1694 | 170,7 | 1722 | 172,6 | 1729 | 1734 | 1739 | 175.0 | 1758 |176.1 176.8 115.§ 176,1

benshailun skosten..... vess [ 1013/14=100] » | 147.7 | 1500 | 146.6 | 147.1 | 150.2 | 150,6 | 151.3 | 150.8 | 150.6 | 1506 | 150,7 | 1506 | 1514 (152.6 1536 | 1523 | 152,1

Gmﬁhmdelsmdex anilnd 1913=100 | » | 1368 | 1344 | 135,2 | 1356 | 1349 | 1352 | 133.9 | 1344 | 1326 | 1334 | 1356 | 1369 | 1355 |134.2 1328 | 131,1 | 131,1
Erasnlx‘-elch Juli1g14=100| » | 1200 | 1284 | 1283 | 1246 | 1220 | 1236 | 1259 | 1263 i 126,7 ; 129,8 | 130,0 | 1318 | 130,1 |129,2 1273 | 1281
» 1

{Fishe).. | 1913=100 | » | 1308 | 1394 | 141,01 | 1447 | 1456 | 1458 | 1448 | 1444 | 1464 | 1477 | 1499 | 1499 | 1483 [150,7 | 1510 | 1508 | 1495

L8hne | | |

I Stundenlohnsatzeim Reich ' I
gelernte Arbeiter ... ..... Ry St 989 | 089 | 089 | 091 | 99,8 | 100.1 | 1003 | 101,0 | 101.3 | 101,6 | 103,1 | 105.9 | 106,1 lDl;,l 106,3 1962 107,56
ungelernte Arbeiter....... » | » W T T 7190 726 28| T29| 37| 739 41| 5| 74| Ti6 | N6 783 | 197 804
|

*) D= Monntsdurchschmn. S = Monatssumme, E = Monatsende, St = Stichtag. — ) Ohne Bau-, Bekleldun , Nahrungs- und Genuﬂrmttel ewerbe auf Grund der

50 — rbeitslose ohne Nord-
arauonsuchl:eferungen —_ 18 beptcmber 1927 einschl. Geschifts~
landwirtschaftl. Wecluel der Rentenbank. — % Durchschnitt aus
Ochshiute, Kalbftlll. 1) Ab 11.VL 1927. — 1) Ab 4. X. 1027.
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