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Die Konjunktur im Jahr 1928.

Die Beschiftigung.

Der Konjunkturriickgang, dessen erste An-
zeichen sich im Herbst 1927 bemerkbar machten,
hat wiihrend des ganzen Jahres 1928 angehalten.
Er hat sich jedoch nur zdgernd entwickelt.
Schon allein dadurch unterscheidetersich wesent-
lich vom letzten Konjunkturriickgang, den die
deutsche Wirtschaft im Herbst 1925 und
Winter 1925/26 durchmachen mufite; damals
sank innerhalb der kurzen Zeit von 8 Monaten
(Juni 1925 bis Januar 1926) die industrielle Be-
schifligung von ihrem Hohepunkt auf einen
seither nicht mehr erreichten Tiefstand. Dies-
mal dagegen dauert der Konjunkturriickgang
bereits 14 Monate; tiiberdies ist er in seinem
Umfang wesentlich geringer. Waren im Ok-
tober 1927, im Zeitpunkt der h&chsten Beschif-
tigung, von 100 Arbeitern rd. g5 vollbeschiftigt,
so waren es Anfang Dezember 1928 immerhin
noch 8g. Dabei sind die Saisonschwankungen
bereits ausgeschaltet. Zu beachten ist aber, daf}

diese Zahlen den Riickgang der Beschiftigung,
der durch die Aussperrung in der Eisenindustrie
im November eingetreten ist, nicht wiedergeben
(vgl.auchWochenberichtNr. 36 vom 5.Dezember).

Die einzelnen Teile der Wirtschaft wurden
von dem Konjunkturriickgang nicht gleichzeitig
und nicht in gleicher Intensitit erfafit (ganz auBler
Betracht bleiben hierbei Wirtschaltszweige, die,
wie die Landwirtschaft, von der industriellen
Konjunktur so gut wie unabhingig sind).
Wihrend in den Produktionsmittelindustrien,
die sich zu Beginn des Jahres dem Abschwung
nur zdgernd angeschlossen hatten, neuerdings
schiirfere Abschwichungen eintreten, ist in den
Verbrauchsgiiterindustrien derRiickgang, der hier
frither und stirker eingesetzt hatte als bei den
Produktionsmittelindustrien, teilweise bereits zu
einem gewissen Stillstand gekommen. So ist
z. B. die Beschiftigung in der Textilindustrie
in den Monaten Oktober und November wieder
um rd. 2 v.H. gestiegen.

Die Beschéftigung in wichtigen Industriezweigen.
(Vollbeschiftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder.)
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1) Gewogener Durchschnitt auf Grund der in den einzelnen Industriegruppen am 16. 6. 1925 beschiftigten Personen.

Nachdruck, auch auszugsweise, nur mit besonderer Genehmigung zulissig.
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Lagerhaltung und Beschiftigung.

Die jiingste Steigerung der Beschiftigung in
einigen wichtigen Verbrauchsgiiterindustrien ist
jedoch keineswegs ein eindeutiges Zeichen fiir
eine grundsitzliche Verinderung der Konjunktur-
lage. Neben Saisoneinfliissen hat zu dieser Be-
lebung der Produktion in erster Linie die
Lagerpolitik des Handels beigetragen.

Die den Verbrauchsgiiterindustrien nachgeord-
neten Handelszweige hatten sich wihrend des
ganzen Jahres 1928 bei den Auftragserteilungen
stark zurtickgehalten. Dies hatte Produktions-
einschriinkungen zur Folge. Da der Verbrauch
aber gleichzeitig weiter zunahm, verminderten
sich im Laufe des Jahres die Lagerbestinde ganz
betrichtlich. Wenn nun neuerdings die Pro-
duktion in den Verbrauchsgiiterindustrien etwas
ansteigt, so ist daraus lediglich zu ersehen, daff
die Politik der Lagerverminderung zu einem
gewissen Abschlufl gekommen ist.

Anders in den Produktionsmittelindustrien.
Da hier die Lagerhaltung keine Verschiebungen
erfahren hat, ist hier die Produktion erst spiter
als bei den Verbrauchsgiiterindustrien gesunken.
Dafiir hilt der Riickgang bis zur Gegenwart an.

Die Umsitze.

Eine Bestitigung findet die verschiedenartige
Entwicklung von Produktion und Verbrauch in
den einzelnen Symptomen des volkswirtschaft-
lichen Guterumschlags. Im allgemeinen zeigen
die einzelnen Umsatzsymptome kaum eine ab-
solute Verminderung; vielmehr d#uflern sich
die Einfliisse des Konjunkturriickgangs meist
nur in einer Verlangsamung des »natiirlichen«
Woachstums. Dabei machen sich aber bei den-
jenigen Umsatzsymptomen, die in der Haupt-
sache von der Erwerbswirtschaft abhiingen, wie
z.B. beim Giiterverkehr der Reichsbahn, kon-
junkturelle Beeintrichtigungen stirker geltend
als bei denjenigen, die die Verbrauchswirtschaft
unmittelbar berithren (wie die Einzelhandels-
umsiitze und der Geldumlauf). Die Umsiitze der
Konsumenten sind gegenwirtig ihrem Wert
nach noch kaum gesunken; wenn man freilich
die Erhthung der Preise beriicksichtigt, diirfte
auf einzelnen Gebieten ein mengenmifliger Riick-
gang eingetreten sein.

In einem gewissen Gegensatz hierzu hat
sich die Ausfuhr an Industrieerzeugnissen im
Jabr 1928 erhoht. Dabei handelt es sich nur
zu einem Teil um »Notexporte«; die Ausfuhr-
steigerung vollzog sich in der Hauptsache im
Rahmen eines forischreitenden Aufbaus des
Auslandsgeschifts, Obwohl die Fertigwaren-
ausfuhr grofler war als im Vorjahr, geniigte

die Steigerung doch nicht, um den Absatzriick-
gang auf dem Binnenmarkt auszugleichen. Da-
gegen ist anzunehmen, dafl die hhere Ausfuhr
den Konjunkturriickgang etwas gemildert hat.
Uberdies hat sie bei gleichzeitig sich vermin-
dernder Rohstoffeinfuhr mit dazu beigetragen,
daf} der Devisenbestand die Reichsbank erheblich
zugenommen hat (siche die Ausfithrungen tiber
den GeldmarktS.152 ff. des vorliegendenWochen-
berichts).

Kredit und Kreditsicherheit,

Die vorsichtigen Dispositionen der Unter-
nehmer und die geringe Intensitiit des Ab-
schwungs finden ihren Niederschlag auch im
Kreditwesen. Die Beanspruchung des Noten-
bankkredits zeigt bereits seit einem Jahr eine
leicht riickliufige Tendenz. Der Bedarf der
Wirtschalt an Zahlungsmitteln konnte zu einem
wesentlichen Teil ohne Inanspruchnahme des
Diskontkredits befriedigt werden. Insbesondere
hat die Liquiditit der Kreditbanken sich im
Lauf des Jahres wesentlich erhdht, teils weil
die Inanspruchnahme von Betriebskrediten
mit sinkender Beschiiftigung abgenommen hat,
teils weil offenbar kurzfristige Auslandsgelder in
zunehmendem Umfang zur Verfiigung standen.
Der allmihlich absinkende Bedarf an Bétriebs-
krediten Hussert sich auch beim Wechselkredit,
einem bedeutsamen Symptom fiir den Liefe-
rantenkredit: Die Wechselziehungen sind zwar
bis zum Herbst leicht gestiegen, jedoch auf-
fallend langsamer als wihrend des Aufschwungs
im Jahr 1927. Indes ist die Aufwiirtsbewegung
der Wechselziehungen in den Herbstmonaten
zum Stillstand gekommen. Neuerdings scheint

sich — wenn man die Saisoneinfliisse beriick-
sichtigt — auch hier ein gewisser Riickgang
‘anzubahnen.

Durch diese Gestaltung der Kreditlage war
zugleich auch eine Vorbedingung dafiir ge-
geben, dafl sich die Kreditsicherheit erheblich
glinstiger gestalten konnte als wihrend des
Konjunkturabschwungs im Winter 1925/26.
Wihrend in den Monaten Dezember 1925 und
Januar 1926 die arbeitstigliche Summe der
Wechselproteste!) die Hohe von 1,70 Mill. ZA
erreichte, betrug der htchste Stand in diesem Jahr
nur 0,46 Mill. £A (April).. Gegenwirtig (No-
vember) hilt sich die Summe der je Arbeitstag
zu Protest gegangenen Wechsel auf dem Stand
von o,4o0 Mill. #.4. Die Konkurse und Ver-
gleichsverfahren zeigen eine dhnliche Entwick-

1) Bei den hier aufgefuhrten Zahlen handelt es sich nur um
einen reprisentativen Ausschnitt aus der Gesamtzahl der Wechsel-
proteste, wie er sich auf Grund von Meldungen an eine Zentral-
stelle ergibt.
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lung. (Uber die Saisonbedingtheit der leichten
Zunahme der Zahlungseinstellungen im Herbst
vgl. Wochenbericht Nr. 35 vom 28. Dezember.)

Betrachtet man das Bild der gegenwiirtigen
Konjunkturlage im ganzen, so konnte es
scheinen, dal die Wirtschaft ohne merkbare
Krisis bereits in eine Depression hinabgeglitten
sei. Dafl dies jedoch nicht der Fall ist, ergibt
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sich daraus, daf noch wesentliche Merkmale
der Depression fehlen. Insbesondere ist der
Riickgang der Geldsiitze erst gering. Die Ent-
spannung des Geldmarkts wird augenblicklich
auch noch dadurch erschreckt, daf -durch die
saisonmiflig gesteigerten Anspriiche der Wirt-
schaft an fliissigen Mitteln in den letzten drei
Monaten des Jahres die konjunkturelle Tendenz
tiberdecktwird. Das zweite wesentliche Moment,
das eintreten miifte — wollte man davon
sprechen, dafl dic Wirtschaft in die Phase der
Depression eingetreten sei —, ist die Fliissigkeit
auf dem Kapitalmarkt. Die Lage auf dem
Kapitalmarkt ist nach wie vor gespannt. Der
Bedarf der Wirtschaft an langfristigen Krediten
ist immer noch gréfler als das Angebot.
Hinzu kommt, dafl mit Eintreten in das Normal-
jahr des Dawesplans (am 1. September 1928)
dic Reparationsleistungen  Deutschlands auf
2,5 Mrd. &4 angewachsen sind. Welche Ein-
fliisse von dieser Seite vor allem auf die Lage
am Kapitalmarkt und damit auf die Konjunktur-
gestaltung ausgehen, lifit sich gegenwiirtig noch
nicht iibersehen.

Der Effektenmarkt.

1. Die Gesamtlage.

Auf dem Effektenmarkt hat die Stagnation
wihrend des ganzen Jahres 1928 angehalten.
Kurse und Umsiitze verharren — trotz einiger
Sonderbewegungen — auf ihrem bisherigen
Stand. Eine gewisse Konsolidierung scheint
sich jedoch angebahnt zu haben; die Wider-

DER EFFEKTENMARKT
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1) Fiir die Bewegung der Borsenumsitze bietet das Aufkommen
aus der Bérsenumsatzsteuer Anhaltspunkte, wenn hieraus auch
durchaus nicht auf die Héhe der Umsétze, sondern lediglich auf
deren Bewegung geschlossen werden kann. Da die Bérsenumsatz-
steuereinnahmen des Reichs in einem Monat im groBen und
ganzen aus im vergangenen Monat getitigten Geschiéften her-
rithren, warde in dem Schaubild das Bérsenumsatzsteueraufkommen
jeweils um einen Monat zurickverschoben,

standsfihigkeit des Aktienkursniveaus und die
jiingste Teilbelebung auf dem Markt festverzins-
licher Papiere lassen dies jedenfalls vermuten.
Zu einem Teil mag dazu die allmihliche Ent-
spannung auf dem Geldmarkt beigetragen haben.
Da zu Beginn des kommenden Jahres der Geld-
markt voraussichtlich verhiltnismiflig fliissig
sein wird, ist von dieser Seite her ein Druck
auf die Aktienkurse fiirs erste kaum zu er-
warten. Auch ein grofieres Liquidationsbe-
diirfnis diirfte zur Zeit wohl nicht bestehen,
da gegenwirtig andere Wege zur Beschaffung
von Betriebskapital offen stehen (Flussigkeit
der Banken!).

2. Der Aktienmarkt,

Die Aktienkurse zeigten im Jahr 1928 eine
auffallende Stabilitit; der niedrigste und der
hochste Stand des durchschnittlichen Kursniveaus
im Jahr 1928 weichen nur um 11 v. H. von-
einander ab (gegen rd. 40 v. H. im Jahr 1927,
63 v. H. 1926, 53 v. H. 1925 und 93 v. H. 1924).
Kurserhhungen und Kurssenkungen wechselten
mit geringer Zeitdauer und geringer Intensitit

‘ab. Ein einheitlicher Zug der Kursentwicklung

fehlte sowohl in der Gesamttendenz der Bérse
als auch in der Bewegung der einzelnen Aktien-
gruppen: Wihrend z.B. Kali- und Brauerei-
aktien fast wihrend des ganzen Jahres ausge-
sprochene Haussetendenz zeigten (sie liegen
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gegenwirtig betrichtlich tiber dem Stand zu
Jahresbeginn), blieben andere Aktiengruppen
nahezu unverindert (z.B. metallverarbeitende
Industrie) oder sind sogar gesunken (wie Ver-
vielfiltigungsgewerbe, Werften, Steinkohlenberg-
bau, Schiffahrt).

Voritbergehend wurde die Kursbewegung
auf dem deutschen Aktienmarkt im Jahr 1928
auch von Vorgiingen an Auslandsbérsen beein-
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flufit; so besonders in den Monaten Mai bis
August. Auch bei dem leichten Kursriickgang
zu Anfang Dezember kann es sich um eine
Auswirkung des starken Riickschlags an der
New Yorker Borse gehandelt haben. Eine Be-
einflussung war um so eher mdoglich, als die
Umstitze an den deutschen Bérsen gering waren;
verhiltnismifig kleine Kiufe und Verkiufe ge-
niigten daher, um Einflufl auf die Kurse zu

gewinnen. Die Vorgiinge im Ausland (insbe-
sondere in den Vereinigten Staaten von Amerika
und in Frankreich) vermochten jedoch nicht das
deutsche Kursniveau nachhaltig zu verindern.
Trotz der engen Verflechtung der deutschenWirt-
schaft mit dem Ausland wird man somit gréfiere
Kurssteigerungen erst dann erwarten diirfen,
wenn eine groflere Erleichterung auf dem
deutschen Geldmarkt die Voraussetzungen dazu
bietet.
3. Der Markt festverzinslicher Papiere.

Im Gegensatz zu der unentschiedenen Hal-
tung des Aktienmarkts sind die Kurse der fest-
verzinslichen Papiere bis vor einigen Wochen
zurlickgegangen.  Dieser Riickgang war die
Folge des starken Bedarfs der Wirtschaft an
Realkrediten, der wesentlich gréfer war als
das Angebot. Vor allem die von den Kredit-
instituten ausgegebenen Pfandbriefe waren nur
schwer unterzubringen, obwohl zeitweilig be-
triichtliche Teile der Emissionen vom Ausland
aufgenommen worden sind (z.T. dauernd, z.T.
auch nur voriibergehend). Erst im November
zeigten die Kurse der Pfandbriefe und Industrie-
obligationen teilweise eine etwas festere Tendenz.
Obgleich sich die einzelnen Kurserhdhungen,
die in jingster Zeit eingetreten sind, nur in
engen Grenzen halten, sind sie deswegen be-
merkenswert, weil damit die allgemeine Abwirts-
bewegung der Kurse festverzinslicher Papiere
unterbrochen wurde.

Kursbewegung der festverzinslichen Papiere.
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B V_ierteljahr 91,58 | 0256 90,42 90,99 93,41 82,24 89,14 92,87 97,89 104,86
2. Vierteljahr 90,67 91,37 89,18 89,25 92,06 8065 | 87,20 90,95 97,32 104,17
3. Vierteljahr 89,82 90,19 88,91 88,29 91,01 80,20 85,21 88,68 97,06 103,88
Oktober .. «..vvven veaens 89,17 89,64 88,27 87,38 90,256 79,63 | 8419 87,82 96,78 102,92
November ........ovvvvennn 88,89 80,40 87,98 87,40 90,15 79,73 83,90 87,72 96,656 102,85
1. Hilfte Dezember ......... 88,87 89,27 87,98 87,62 90,22 79,79 83,73 87,73 96,76 103,05

Wochendurchschnitte “

5.—10. November ... 88,90 8039 | 8801 87,15 90,16 7959 | 8393 87,71 96,49 103,04
12.—17. November . 88,90 ‘ 89,42 87,06 87,42 90,12 7977 | 8388 87,70 96,64 102,68
1%—24. November ... - 88,86 89,41 87,07 87.56 90,20 79,95 8389 | 87,7 96,60 102,79
20. November — 1. Dezember | 88,84 89,40 87,98 87,714 90,19 79,77 83,87 87,76 96,59 102,94

3.—8. Dezember ........... 88,89 80,37 88.00 87,71 90,19 79,71 83,81 87,75 96,69 102,97
10.—15. Dezember ....... .. 8885 | 80,17 87,96 87,52 90,24 79,86 { 83,65 87,71 96,82 103,12

Der Geldmarkt.

1. Die Geldmarktlage im ganzen,

Auf dem Geldmarkt bahnte sich eine fithlbare
Entspannung erst im dritten Vierteljahr 1928 an.
Im Dezember haben sich die Geldsiitze zwar wieder
leicht erhoht; auch dieNotenbankbeanspruchung
hat neuerdings gegeniiber den Vormonaten zu-
genommen. Dabei handelt es sich jedoch um eine
normale Saisonerscheinung; sieht man von dieser

ab, so hat sich die Entspannung fortgesetzt. Es
ist daher zu erwarten, dafl nach dem Jahres-
ultimo die gegenwiirtige Anspannung mindestens
wieder ausgeglichen wird; wahrscheinlich wird
sogar — wenn in den nichsten Wochen nicht
unerwartete Ereignisse eintreten — mit leichteren
Geldmirkten als zu Beginn des Jahres 1928
zu rechnen sein. Hemmend kd&nnten vor



allem groflere Abziige von Auslandsgeldern
wirken. Freilich ist die Zinsspanne gegeniiber
den auslidndischen Geldmirkten — trotz allmiih-
licher Verminderung seit Beginn des Jahres —
immer noch so grofl, daff eine unmittelbare Ge-
fahr fiirs erste kaum besteht. Auf lange Sicht
jedoch liegt eine Verringerung der Zinsspanne
im Bereich der Moglichkeiten, da der sinkenden
Tendenz des deutschen Zinsniveaus steigende
Geldsitze im Ausland gegeniiberstehen.

PRIVATDISKONTSATZE
AN VERSCHIEDENEN BORSENPLATZEN
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2. Der Notenbankkredit.

Die Beanspruchung des Notenbankkredits geht
bereits seit Beginn des Jahres 1928 zuriick,wéhrend
sich auf dem offenen Geldmarkt erst seit Ende
des drittenVierteljahrs eine sichtbare Entspannung
zeigt (vorher verharrten die Geldsitze unter den
iiblichen Saisonschwankungen auf dem Ende 1927
erreichten Stand). Der Riickgang des Notenbank-
kredits, der in der Hauptsache durch verminderte
Wechseleinreichungen aus dem Inland bedingt
war, ist jedoch noch kein zuverlissiges Symptom
fiir einen verminderten Geld- oder Kreditbedarf
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der Wirtschaft. Der Stiickgeldumlauf ist in den
letzten Monaten vielmelir weiter gestiegen, wenn
auch etwas langsamer als im Vorjahr. Dies
wurde dadurch ermdglicht, daff die Abnahme
der »Wirtschafiskredite« der Notenbanken
(Wechsel und Lombards) durch verstirkten An-
kauf von Gold und Devisen durch die Noten-
banken — in der Hauptsache durch die Reichs-
bank — kompensiert wurde. Da anzunehmen
ist, dafl die angekauften Devisen von den Kredit-

banken zum Teil durch Aufnahme kurzfristiger
Auslandskredite beschafft worden sind (abge-

sehen davon, dafl sich der Devisenbedarf der
Wirtschaft mit sinkender Passivitit der Handels-
bilanz vermindert hat), kann man die »Entlastung«
der Notenbanken nur in beschrinktem Umfang als
Auswirkung verminderter konjunktureller Span-
nungen betrachten. Es handelt sich hier oftenbar
um eine gewisse Umschichtung der Kreditquellen:
An’ Stelle der Reichsbank wurden auslidndische
Kredite in Anspruch genommen, die durch De-
visenverkauf in Wihrungsgeld umgewandelt
wurden.

Wenn somit die riickliufige Notenbankbean-
spruchung auch kein eindeutiges Symptom nach-
lassender Konjunkturspannung ist, so bedeutet
sie doch eine gewisse Stirkung der volkswirt-
schaftlichen Liquiditat: Je geringer nimlich
der Wechselbestand der Notenbanken ist, desto
grofler ist der Spielraum fiir Riickgriffe auf den
Notenbankkredit bei plotzlich auftretendem Geld-
bedarf der Wirtschaft.

3. Zur Saisonbewegung auf dem Geldmarkt.

Die Saisonschwankungen sind im Jahr 1928
auf dem Geldmarkt stirker hervorgetreten als
in den Vorjahren. So sind vor allem die Quar-
talsspitzen des Geldumlaufs, die in der Nach-
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kriegszeit bisher nur wenig in Erscheinung traten,
stirker bemerkbar geworden; sie haben sich im
Jahr 1928 der Intensitit der Vorkriegszeit weiter
angenihert. Dementsprechend zeigt sich auch
in der Notenbankbeanspruchung und auf dem
bérsenmifigen Geldmarkt ein ausgeprigterer Sai-
sonrthythmus als bisher. Dies mag einmal damit
zusammenhingen, dafl sich wieder — &hnlich
wie vor dem Krieg — die Zahlungen zum Quar-
talstermin h#ufen. Daneben spielt aber auch
eine Rolle, dafl der rasche strukturelle Aufbau
einerseits und die scharfen Konjunkturschwan-
kungen anderseits in den vorausgegangenen
Jahren den Geldmarkt stirker beeinflufit haben
als die im Verhiltnis zum Gesamtumsatz auf
dem Geldmarkt kleinen Quartalsspitzen des Geld-
bedarfs. Diese kénnen sich erst jetzt deutlicher
auspriigen, nachdem der strukturelle Aufbau ein
langsameres Tempo einschligt und die Kon-
junkturschwankungen mildere Form ange-
nommen haben oder sich iiber lingere Zeit-
rdiume verteilen als in den ersten Jahren nach
der Wihrungsstabilisierung.

4. Der Jahresultimo.

Die zu erwartende starke Anspannung des
Geldmarkts zum Jahresultimo kann, nach den
Erfahrungen fritherer Jahre, bis in den Januar
hinein anhalten. Dabei wirken gegenwirtig
verschiedene Momente zum Teil in entgegen-
gesetzter Richtung. Schon Mitte Dezember
hatten die Vorbereitungen auf das Weihnachts-
geschift (voriibergehend grofier Bargeldbedarf
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der Wirtschaft) zu einer verstirkten Inanspruch-
nahme der Notenbanken gefithrt. Ende De-
zember ist infolge des {iiblichen Ultimobedarfs
mit einer weiteren Belastung des Geldmarkts zu
rechnen, die durch den Geldbedarf der Reichs-
kasse noch verstirkt werden kann. Obwohl
bereits unmittelbar nach den Feiertagen grifiere
Betriige aus den Weihnachtsumsitzen (und An-
fang Januar aus den Inventurausverkiufen) dem
offenen Geidmarkt wieder zuflieflen?), pflegte
bisher in der ersten Januarhilfte die Notenbank-
beanspruchung immer noch gréfler zu sein als
in den entsprechenden Dezemberwochen. Denn
Anfang Januar miissen grofle Betrige fiir Zins-
und Steuerzahlungen aufgebracht werden. Erst
in der zweiten Januarhilfte ist im allgemeinen
die Jahresultimo-Anspannung wieder ausge-
glichen.

Ob die riicklidufige Konjunktur die Entspannung
der Geldmarktlage im Januar 1929 beschleu-
nigen wird, it sich im Augenblick noch nicht
tibersehen. Hemmend diirfte der Geldbedarf
des Reichs wirken, férdernd dagegen die grofien
Betrige, die aus Zinszahlungen auf Wertpapiere,
Hypotheken usw. im Lauf des Januar dem
Geldmarkt zuflieen. Die Zinsbetrige sind jeden-
falls wesentlich grofier als im Vorjahr. Sie be-
deuten eine zusitzliche Versorgung des Geld-
markts und stehen dariiber hinaus teilweise
auch fiir die Anlage auf dem Kapitalmarkt zur
Verfiigung.

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 37 vom 12. Dezember, Seite 146.

Die Preisbewegung.

Der Konjunkturriickgang war von einer Sen-
kung der Indexziffer der reagiblen Warenpreise
begleitet, die mit geringen Unterbrechungen das
ganze Jahr 1928 hindurch angehalten hat.
Freilich ist in dieser Indexziffer nur die Preis-
bewegung auf einigen wichtigenRohstoffmirkten
zusammengefafit. Die auf breiterer Grundlage
berechnete Indexziffer der Preise der industri-
cllen Rohstoffe und Halbwaren (innerhalb der
Grofihandelsindexziffer) zeigt seit Mitte dieses
Jahres ebenfalls einen Riickgang.

Bisher war der Konjunkturriickgang offenbar
nicht stark genug, um einen allgemeinen Riick-
gang der Preise fiir Industrieerzeugnisse zu er-
zwingen. Erst in jiingster Zeit begann auch
die Groflhandelsindexziffer fiir industrielle Fertig-
waren leicht abzubrtckeln, Die Stabilitit des

Preisniveaus fiir Industrieerzeugnisse mag zu
einem Teil eine Auswirkung des nur zégernden
Tempos im Konjunkturabschwung sein. Wenn
auch die hohen und zum Teil wihrend des
Jahres 1928 noch steigenden Preise fiir industrielle
Fertigwaren der Ausdehnung des mengen-
miifligen Absatzes vielfach hemmend im Weg
standen, so waren doch diese Hemmungen bis-
her nicht so stark, dafl krisenhafte Liquidationen
derWarenvorrite vorgenommen werden mufiten,
die zu schirferen Preisstiirzen hétten fithren
kénnen. Zu einem anderen Teil mag aber
auch der EinfluB verbandlicher Preispolitik
zu der Stabilitit des Preisniveaus fiir Industrie-
erzeugnisse beigetragen haben. Von der Roh-
stoffseite her wirkten die hdheren Preise flir
Kohle und Eisen auf ¢ine Erhohung der Fertig-



warenpreise hin. Demgegeniiber hat sich der
Preisriickgang fiir Textilrohstoffe, Hiute und
Leder im Fertigwarenpreisniveau bis jetzt kaum
ausgewirkt. Neuerdings zeigt sich aut diesen
Rohstoffmirkten wieder eine etwas festere
Haltung, die gegenwirtig der durch die Kon-
junkturlage bedingten Tendenz zu Preisermifi-
gungen entgegenwirkt.
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deutschen Konjunkturbewegung entgegengesetat
gerichtet sind, wird auch in Zukunft zu rechnen
sein, solange sich die Konjunkturgestaltung in
den groflen Industrielindern der Welt nicht
wieder auf einen annihernden Gleichtakt ein-
stellt, wie dies in den Jahren vor dem Krieg der
Fall war. Gegenwirtig stehen dem deutschen
Konjunkturabschwung die anhaltende Hoch-

PREISBEWEGUNG VON ROHSTOFFEN UND FERTIGWAREN
(GrofRhandelspreaise, 113 = 100)
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Bei der Preisbewegung der Rohstoffe treften
Einflisse des Weltmarkts mit Tendenzen zu-
sammen, die von der deutschen Konjunkturlage
ausgehen. Woihrend die Preise fiir Textilroh-
stoffe, Hiute und Leder sich auf dem Welt-
markt parallel dem deutschen Konjunkturriick-
gang wihrend des Jahres 1928 gesenkt haben,
setzten sich z. B. bei den Preisen fiir Metalle
sowie technische Ole und Fette auf dem Welt-
markt Haussebewegungen durch, die auch in
der deutschen Grofhandelsindexziffer ihren
Ausdruck finden mufiten. Mit derartigen vom
Weltmarkt ausgehenden Einfliissen, die der

! _ DIE MARKTE

[ s Varenwechsel
| Geldsatze v
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ks 1925 1926
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1927 1928

konjunktur in den Vereiniglen Staaten, giinstiger
Geschiiftsgang in Frankreich und neuerdings
Zeichen einer leichten Geschiiftsbelebung in Gro-
britannien gegeniiber. Ob die von den Welt-
mirkten ausgehenden Auftriebstendenzen die
konjunkturelle Abstiegstendenz der Preise in
Deutschland iiberdecken k&nnen, wird wesent-
lich von der Dauer und Intensitit der vom
Binnenmarkt ausgehenden depressiven Kriifte
abhiingen.

Das gesamte deutsche Preisniveau, wie es
durch die Grofihandelsindexziffer reprisentiert
wird, hat sich gegeniliber dem Vorjahr nur wenig
veridndert. Dies ist darauf zuriickzufithren, daf}
die auf den industriellen Mérkten eingetretenen
Preissteigerungen durch den Preisriickgang der
Bodenerzeugnisse (bessere Ernte) weitgehend
ausgeglichen worden sind.

Die internationale Goldbewegung.

Die internationale Goldbewegung hat im laufen-
den Jahr die in den Kriegs- und Nachkriegsjahren
eingeschlagene Bewegung verlassen. Der Anteil der
Vereinigten Staaten von Amerika an den Gold-
bestinden der Weltl) hatte sich von 19 v. H. im

1) Bei dieser Betrachtung handelt es sich im wesentlichen um
»monetdrex, d. h. solche Goldbestinde, die den einzelnen Lindern
fir Wihrungszwecke zur Verfigung stehen.

Jahr 1913 auf 42 v. H. Anfang 1927 erhtht. Gleich-
zeitig waren die Goldbestinde der europiischen
Linder stark zuriickgegangen. Mitte 1927 begann
jedoch diese Bewegung umzuschlagen: Die Ver-
einigten Staaten wurden Goldabgabeland, wiih-
rend eine Reihe von europiischen und siiddameri-
kanischen Lindern in gréferem Umfang als Gold-
kaufer auftrat. Der Goldabfluf} aus den Vereinigten
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Staaten wurde durch entsprechende Diskontpolitik
der Federal Reserve Banken bis zum Ende des
Jahres 1927 weitgehend unterstiitzt. Das aus den
Vereinigten Staaten abgeflossene Gold (von Sep-
tember 1927 bis Ende Juli 1928 insgesamt 570 Mil-
lionen Dollar) wurde in der Hauptsache von Liin-
dern aufgenommen, die vornehmlich infolge von
Wihrungsreformen einen wachsenden Goldbedarf

GOLDEINFURRUBERSCHUSS ) U, GOLDAUSFUHRUBERSCHUSS )
M"Et? Ver, Stivon Amerika 1) —Mui_of

Grol"ﬁhr\ﬂan_qt:_eﬂ

i

JifK.28
1) Einschl. GoldabfluB durch Earmarking,

hatten: Frankreich, Brasilien, Deutschland, Italien,
Polen und Grofibritannien. Diese Linder traten
aber auch iiber den Goldbezug aus den Vereinigten
Staaten hinaus als Kiufer auf dem Londoner Gold-
markt auf.

Die Richtungsinderung in der Goldbewegung
filhrte dazu, dafl Frankreich seinen Anteil am mone-
tiren Goldbestand der Welt bis Mitte 1928 auf
10,1 v. H. (gegen 6,6 v. H. Anfang 1927) erhhen
konnte; der Anteil Grofibritanniens stieg in der

leichen Zeit von 6,9 v. H. auf 7,5 v. H,, derjenige
f)eutschlands von 4,2 auf 4,6 v. H. Gleichzeiti
sank der Anteil der %ereinigten Staaten von 42 V.I‘E
auf 37 v. H.

Seit August 1928 ist die Goldausfuhr der Ver-
einigten Staaten zum Stillstand gekommen. Es
ergab sich sogar wieder ein geringer Einfuhriiber-
schufl an Gold. Es liegt nahe, diese Wandlung
der amerikanischen Goldbilanz als eine gewisse
Reaktion auf die Anspannung der inneramerika-
nischen Kreditlage anzusehen. Jedenfalls suchen
die Federal Reserve Banken seither den Goldabflufi,
den sie urspriinglich unterstiitzt hatten, wieder zu
erschweren. Nunmehr verlegte sich der Schwer-
punkt der Goldbewegung nach Grofibritannien. An
sich bringt es die Funktion des Londoner Markts
als Umschlagsplatz mit sich, dafl normalerweise Ein-
fuhr und Ausfuhr von Gold in England rasch
wechseln, dafi es also nicht zu ausgesprochenen Ein-
und Ausfuhrperioden kommt. Seit Anfang September
zeigt sich aber in Grofibritannien ein deutlicher
Ausfuhriiberschuf. Trotz derbedeutenden Einfuhrvon
Gold aus Transvaal (seit September 10,2 Millionen £)
und aus anderen Lindern ergab sich bis Mitte De-
zember ein Ausfuhriiberschufl von 13,3 Millionen £.
(In der Zeit vom April bis August 1928 hatte
Grofibritannien einen Goldeinfuhriiberschuff von
15 Millionen i.& Ein Teil der englischen Goldausfuhr
flof nach den Vereinigten Staaten zuriick; ein weit-
aus groflerer Teil ging nach Deutschland. Die ge-
samte Goldeinfuhr %eutschlands in den ersten zehn
Monaten 1928 betrug rd. 706 Millionen Z; davon

kamen aus Ruflland rd. 282 Millionen &, aus den
Vereinigten Staaten rd. 117 Millionen &£ und aus
Grofibritannien rd. 268 Millionen &.#. (Von Anfang
November bis Mitte Dezember ist aus Grofibritannien
Gold im Wert von rd. 105 Millionen £ eingefihrt
worden.)

Die Goldausfuhr aus England wurde durch die
Schwiiche des Pfundkurses begiinstigt. Seit Sep-
tember bewegen sich die wichtigsten Valutenkurse
in London in der Nihe der Goldausfuhrpunkte.
{Der Riickgang des Pfundkurses durfie eine Folge
der zum Teil saisonmiiffigen Steigerung der eng-
lischen Einfuhr, zum Teil aber auch der steigenden
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Zinssiitze in den Vereinigten Staaten von Amerika
sein.) Hinzu kommt, daf§ neuerdings die freie Gold-
arbitrage offenbar wieder gréfieren Einfluf auf die
Goldbewegung gewonnen hat, nachdem der drin-
gendste Wiihrungsbedarf in den meisten L#ndern
gedeckt ist. :

Goldbestinde der Notenbanken
(in Mill. &)

: T "
Ende Ver. Slaalenl Grof3- | Deutsches Frankreich
des Monats YOI | britannien | Reich?) | ©rankreic
Amerikal)

1927 Sept. 12 547 3 086 1918 3357
Okt. 12 450 3101 1917 3 3566
Nov. 11776 | 3062 1923 3 3566
Dez. 11499 3113 1931 3356

1928 Jan. 11834 3191 1931 3 355
Febr. 11790 3211 1954 3 356
Miirz 11 586 3230 1997 | 3 365
ﬁpri.l 11 432 3278 2107 3366

ai 10944 | 3328 2107 | 3355
Juni 10 845 3520 2150 | 4769

|
Juli 10932 3596 | 2266 4922
Aug. 10 994 3 593 2314 4993
Sept. 11 0563 3538 2463 5037
Okt. 11087 3369 2599 5064
Nov. 10917 3265 ‘ 2689 ‘ 5198
1) Federal Reserve Banken. — ?) Bestinde der Reichsbank

(einschl. der unbelasteten Golddepots im Ausland) und der
vier Privatnotenbanken.
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Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

1. Jahrgang Berlin, den 24. Dezember 1928 Beilage zu Nr. 38/40

Erlduterungen zu den Wirtschaftskurven.

1. Der Produktionsindex des Instituts fiir Konjunkturforschung wird aus den Produktionszahlen
fiir 8 Warenarten der Grundstofferzeugung und 6 der verarbeitenden Industrien (mit ihren Unter-
stufen insgesamt 19 Einzelreihen) errechnet. Von der Grundstofferzeugung werden beriicksichtigt:
Steinkohle, Braunkohle (einschl. Briketts), Koks, Roheisen, Rohblécke, Walzwerkserzeugnisse, Kali,
Kalk und Zement; von der Produktion der verarbeitenden Industrien: Baumwollgarn, Leinen-
garn, Hanfgarn, Papierhalbstoffe, Pappe und Papier.

2. Die Indexziffer des Auftragseingangs ist eine Kombination von g Einzelreihen aus dem Gebiet
der Eisen-, Maschinen-, Bau-, Textil- und Papierindustrie. Der Wigung sind die Produktions-
werte dieser Industrien zugrunde gelegt. Soweit eine Trennung nach Inlands- und Auslands-
auftrigen maoglich ist, werden nur die Auftrige aus dem Inland fiir die Indexberechnung heran-
gezogen. Statistiken, die sich auf Verkaufswerte beziehen, werden durch Reduktion mit dazu
geeigneten Preisindexziffern auf Mengen umgerechnet. Saisonschwankungen werden, soweit
moglich, ausgeschaltet. 7uls 7 74Y - e 494§ = 740

3. Die Angaben fiiber die Stromaggabe beziehen sich aut 103 Werke und geben die arbeits-
tigliche Stromabgabe dieser Werke an die unmittelbar belieferten industriellen und gewerblichen
Stromverbraucher in Kilowattstunden (kWh) je 1 Kilowatt Anschlufwert wieder.

4. Arbeitstiigliche Erzeugung von Roheisen und Rohstahl nach Angaben des Vereins Deutscher
Eisen- und Stahlindustrieller.

5. Kalendertigliche Koksgewinnung im Reichsgebiet.

6. Arbeitstiigliche Férderung von Steinkohle und Braunkohle im Reichsgebiet.

7. Bei der Darstellung der Bauvollendungen von Wohnungen in 92 Gemeinden ist von der
Zahl der monatlich durch Neu- oder Umbau entstandenen Wohnungen die Zahl der gleichzeitig
abgebrochenen oder durch Umbau verloren gegangenen Wohnungen abgesetzt worden. Die
Kurve stellt somit den monatlichen Reinzugang an Wohnungen dar.

8. Die Beschiftigungsziffern sind auf Grund der monatlichen Feststellungen der Gewerkschaften
aus der Zahl der arbeitslosen oder mit verkiirzter Arbeitszeit arbeitenden Mitglieder errechnet,
Dabei wird die Zahl der Arbeitslosen und der Kurzarbeiter (letztere nach %erechnung auf
Vollarbeitslose nach Mafigabe der Dauer der Arbeitszeitverkiirzung) von der Gesamtzahl der Mit-
glieder abgezogen. Die so gewonnene Zahl der Vollbeschiftigten wird in v.H. der Gesamtzahl
der Mitglieder ausgedriickt. Die Einzelziffern fiir die verschiedenen Berufe werden mit der Zahl
der am 16. Juni 1925 in den einzelnen Berufen beschiftigten Personen gewogen.

9. Hier sind die unter 8. dargestellten Zahlen nach Produktionsmittel- und Verbrauchsgiiter-
industrien aufgegliedert. Dabel sind bei den Produktionsmittelindustrien die Baustoffindustrie
und das Baugewerbe (wegen ihrer starken Saisonbewegung) und bei den Verbrauchsgiiterindustrien
das Bekleidungsgewerbe und das Nahrungs- und Genufimittelgewerbe nicht einbezogen.

10. Die Angaben sind (wie zu 8.und 9.) der Gewerkschaftsstatistik entnommen, wobei die
Kurzarbeiter ebenfalls entsprechend der Dauer der Arbeitszeitverkiirzung auf Vollarbeitslose um-
gerechnet worden sind.

11. und 12. wie 10.

13. Als Erwerbslose sind hier die Hauptunterstiitzungsempfinger in der Arbeitslosenversicherung
und in der Krisenunterstiitzung aufgeftihrt.

14. Die dargestellten Umsatzzahlen geben nur die von der Umsatzsteuer erfaiten Umsitze
in Vierteljahrssummen wieder.

15. Bei der Wagengestellu% wird die Zahl der von der Reichsbahn arbeitstiglich fiir den
Giiterversand bereitgestellten Wagen erfafit.

16. Von der Reichsbahn arbeitstéiglich im 8ffentl.Verkehr beftrderte Giitermengen (ohne Dienstgut).

17. Die Kurve ist eine reprisentative Darstellung der Bewe, un% der Einzelhandelsumsitze in
Bekleidung, Hausrat, M&beln sowie Luxus- und Geschenkartikeln. Die fiir -die Einzelgruppen aus
den Umsttzen der berichtenden Firmen errechneten Mefiziffern werden nach den Gesamtumsitzen
des Einzelhandels in diesen Warengruppen im Jahr 1925 gewogen.

18. Die Umsttze in Warenh#usern umfassen séimtliche in den berichtenden Warenhiusern um-
gesetzten Warengruppen (einschliefllich Nahrungs- und Genufmittel).

.19. Einfuhrwerte im reinen Warenverkehr (ohne Gold und Silber) nach den Ver&ffentlichungen
in den »Monatlichen Nachweisen iber den auswirtigen Handel Deutschlands«. Nachtriigliche
Berichtigungen sind beriicksichtigt.

20. Ausfuhrwerte; im iibrigen wie 19.

21. Einfuhriiberschufl von Rohstoffen und Halbwaren:Wert der Einfuhr abziiglichWert der Ausfuhr.
Ausfuhritberschuff von Fertigwaren: Wert der Ausfuhr abziiglich Wert der Einfuhr.
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22. Der Geldumlauf ist die Summe der umlaufenden Miinzen, Reichsbanknoten, Noten von
Privatnotenbanken und Rentenbankscheine. Die Zahlen sind Durchschnitte aus den Stichtags-
summen der vier Notenbankausweise in jedem Monat. Beim Postscheckverkehr ist die Summe
der monatlichen Lastschriften auf Postscheckkonto dargestellt.

23. Die Zahlen des Abrechnungsverkehrs stellen die monatlichen Einlieferungen bei den Ab-
rechnungsstellen der Reichsbank dar.

24. Beim Giroverkehr der Reichsbank sind die monatlichen Umsitze aufgefiihrt.

25. Die Wirtschaftskredite der Notenbanken umfassen den Bestand der Reichsbank und der Privat-
notenbanken an Wechseln und Lombards sowie bis 23.November 1927 den Bestand der Rentenbank
an landwirtschaftlichen Wechseln. Die im Schaubild dargestellten Zahlen sind Monatsdurchschnitte.

26. Die Summe der neu gezogenen Wechsel wird aus dem monatlichen Aufkommen an
Wechselsteuer errechnet.

27. Unter Debitoren ist der Bestand an Kontokorrent-Krediten (Schuldner in laufender
Rechnung) zusammengefafit, wie er sich aus den monatlichen (im Jahr 1927 zweimonatlichen)
Zwischenbilanzen der Privatbanken ergibt. Dabei sind folgende zehn Grofibanken beriicksichtigt:
Deutsche Bank, Direction der Discontogesellschaft, Dresdner Bank, Darmstidter- und National-
bank, Commerz- und Privatbank, Mitteldeutsche Creditanstalt, Rheinische Kreditbank, Barmer
Bankverein, Bayerische Hypotheken- und Wechselbank, Allgemeine Deutsche Creditanstalt. Die
liquiden Anlagen umfassen den Bestand dieser Banken an Kassa, Wechseln, Reports und Lom-
bards, Warenvorschiissen und Guthaben beianderen Banken (einschl. Noten- und Abrechnungsbanken).

28. Die Liquiditit der Banken wird durch die Spanne zwischen den Debitoren und den liquiden
Anlagen von zehn Grofibanken reprisentiert. (Vgl. 27.)
29. Monatsdurchschnitte der Sitze fiir Tagesgeld und Monatsgeld an der Berliner Borse.

30. Die Renditeberechnung der Goldpfandbriefe basiert auf den Berliner Durchschnittskursen
von je zehn Pfandbriefen des 5-, 6- und 8prozentigen Typs.

31. Das durchschnittliche Aktienkursniveau in v.H. des Nennwerts ist errechnet aus den
Berliner Kursen von 329 reprisentativen Aktien. Das monatliche Aufkommen aus der Borsen-
umsatzsteuer bietet Anhaltspunkte fiir die Borsenumstitze. Freilich kann daraus nicht auf die
Hohe der Umsitze, sondern lediglich auf deren Bewegung geschlossen werden.

82. Die Emission von Aktien und Schuldverschreibungen im Inland ist nach den Angaben der
amtlichen Statistik in Vierteljahrssummen dargestellt.

33. Die Statistik der Auslandsanleihen umfafit die direkt im Ausland aufgenommenen lang-
fristigen Kredite sowie den (erfaflbaren) Absatz von Pfandbriefen, Kommunalobligationen usw.
ins Ausland (Darstellung in Vierteljahrssummen).

84. Hier wird der Uberschuf} der Einzahlungen (einschliefilich Zinsgutschriften sowie seit Januar
1928 einschliefllich der durch Aufwertung entstandenen Guthaben) tiber die Auszahlungen bei den
deutschen Sparkassen dargestellt.

35. Die Statistik der Agrarkredite zeigt den Stand der erfaflbaren Kreditbelastung der Land-
wirtschaft. Unter den »Realkrediten« sind die von Bodenkreditinstituten, Sparkassen, Versiche-
rungsgesellschaften und von privater Hand erteilten Hypothekarkredite zusammengefafit; die von
privater Hand erteilten Realkredite wurden geschiitzt, Bie »Kredite von mittlerer Laufzeite sind
Personalkredite mit einer Laufzeit von mindestens einem Jahr. Die »kurzfristigen Kredite« umfassen
vor allem Bankkredite, daneben auch Darlehen, die der Landwirtschaft von ihren Lieferanten
(Maschinen- und Diingemittelindustrie usw.) gewihrt wurden. Die Kredite werden jeweils bei
der Stelle statistisch erfafit, die sie letztlich erteilt; Doppelzéhlungen werden dadurch vermieden.

86. Die Wechselproteste werden nach Zahl und Summe auf Grund privater Meldungen an
eine Zentralstelle erfafit, Die Statistik gibt zwar nur einen Ausschnitt aus der Gesamtheit der
Wechselproteste wieder, bietet aber nach den bisherigen Erfahrungen gute Anhaltspunkte fur die
Bewegung der Kreditsicherheit.

37. Die Kurve gibt die Zahl der arbeitstiiglich neu erdffneten Konkurse und Vergleichsverfahren
(bis 16. Oktober 1927 der neu angeordneten Geschiftsaufsichten) wieder.

38. Die vom Institut fiir Konjunkturforschung errechnete Indexziffer der reagiblen Warenpreise
umfafit die Preise fiir folgende zehn Waren: %\daschinenguﬂbruch, Schrott, ‘Ilﬂg::ssingblecha fille,
Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute und Kalbfelle. Die Groflhandelsindexziffer des
Statistischen Reichsamts beruht auf den Preisen von 4oo0 Waren in 8oo Notierungen.

39. Die Preisbewegung der industriellen Rohstoffe und Halbwaren sowie der industriellen
Fertigwaren wird durch die entsprechenden Gruppenindexziffern der Grofihandelsindexziffer
reprisentiert. Der Rohstoffindexzifter liegen 170 Preisnotierungen von 120 Waren, der Fertig-
warenindexziffer 545 Preisangaben von 230 Waren zugrunde.

40. In diesem Schaubild sind die Untergruppen »Konsumgiiter« (260 Preise von 105 Waren)
und »Produktionsmittel« (285 Preise von 125 Waren) aus der Indexziffer der industriellen Fertig-
waren des Grofihandelsindex dargestellt.

41. Die tarifmifligen StundenlShne gelernter und ungelernter Arbeiter stellen die gewogenen
Durchschnittsldhne fiir Vollarbeiter der hochsten tarifmifligen Altersstufe bei regelmifliger
Arbeitszeit in den Hauptgebieten der einzelnen Wirtschaftszweige dar.

42. Die Reichsindexziffer fiir Lebenshaltungskosten stellt die Mefiziffer der Ausgabenbetrige
fir den Aufwand einer fiinfkdpfigen minderbemittelten Familie an Ernsihrung, Wohnung, Heizung,
Beleuchtung, Bekleidung und »Sonstigem Bedarf« dar.



1. Jahrgang

Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Berlin, den 24. Dezember 1928

Nummer 38/40

Vorjahr Gegenwart
Gegenstand Einheit | 2429, 30k | 7_jg, |14-19. 2126 0% 510, 1217, ;27| P9 | 510, 1217, 19,24 | 2Nev | 3.8, | 1015,
Okt. | 5 Nov. | Nov. | Nov. | Nov. | 37 | Dez | Dez. | Okt. | 3 Noy. | Nov.  Nov. | Nov. | 1nes | Dez | Dex
1927 | 1927 1927 | 1927 ‘ 1927 | 1927 1927 | 1927 | 1928 I 1928 | 1928 ‘ 1928 1928 | 1ms | 1928 | 1928
Wioshies 8| 4 | 45 | 46 | 47 | 48 | 9 | 50 | 8 | 4 | 45 | 48 | 47 | 48 | 49 | 50
1. Tétigkeitsgrad
Erwerbslose in 9%, der
Wohnbevélkerung | ‘
in den GroBstidten..... %00 —_ | LT = s s 5| — == o 160  — Sue "
in den Industriegebieten » - 71 — &3 — 11,0 — 13,5 — 13,1 — 15,4 —
in den Agrargebieten..... » — | 35 — 54  — 1,0 | — 17,7 — 66 — | 86 —
im: Reiche: . .oouvonai sunsvese » — | 54 — 6.3‘ e 071 | s 183 — | 108 — 120 | — | 185
Arbeitslosigkeit, England ¥).... 1000 1106,1 | 1111,7/1125,7 11263 | 11452 11496 11252 1100,1 |1374,7 13498 13482 | 13644 13955 13508
Produktion | | ‘ | |
Steinkohle i. Ruhrrev. (arbeitstgl.)] 1000t 387,7| 380,1 398,1 | 404,1 | 403,51 401,2 | 3782 4028 | 381,0 3679 3475 3675 3764 3647 378.2
Steinkohle in Deutsch- | | | | | |
Oberschlesien .....ooueeo..n. ., » 678, 689 687 709 693 ‘ 689 694 699 69,6 70,1 714 73,2 729 736 72,5
Kokserzeugung i.Ruhrrev. » » 793| 796 795 | 798 | 807 819 8.7 8l, 823 | 754 81.5 62,3 62.6 62,9 66,9
Steinkohle in England.......... 1000 Igt | 4879,3 | 4762,1/4864,5 5072,6 | 49346 15027,7 | 5173,5 5353,3 |4679,5 4569,8 4933,6 48948 | 4815,1 16541
Verkehr, arbeitstiglich | | | | I
Wagenstellung der Reichsbahn | 1ooo | 1725 1618 1662 | 1779 | 1612 | 1642 | 1576 1543 [ 167,9 1635 1583 | 1600 1584 1514 1472
Unternehmungen 3 1 | | ‘ : |
Neugriindungen (arbeitstigl).. | Zahl 45 | 46 42 46 44 37 | 50 | 46 4 41 34 37 39 40 38 | 36
Auflésungen » s » 62 | 53 50 56 ‘ 63 57 | 61 ‘ 56 51 58 4 | 62 57 | 62 7 51
Kreditsicherheit | i * ? :
Wechselproteste (arbeitstagl.). . Zahl 209 184 214 236 | 255 204 272 | 206 2716 | 223 321 | 265 351 274 309 295
‘Wechselproteste » .. | 1oco K | 2862 2442 | 2722 | 3158 | 3231 2654 | 3683 2739 | 3828 2090 | 4318 | 370,9 4640 | 3847 430,7| 40L,7
Vergleichsverfahren » Zahl 3 4 4 4 b | 8 | 6 B 9 12 3 | | 13| 11 11 | 8
Konkurse » » 19 20 21 | 22 | 2 21 27 | A4 26 27 25 | 2 28 | 30 26 30
| |
Notenbanken . | | ! l | i |
Gold- und Devisenbestand. ... | Mill. 2.4 — | 2104 2242 |2233 | 2233 |2230 | 2924 | 2238 |2773 | 2794 (2806 | 2848 2863 2893 2029
Wirtschaftskredjte?) .......... » — | 3274 2844 |2614 | 2484 2764 2627 | 2515 | 2184 | 2633 (2403 | 2138 1985 2569 2346
Depositen (tiglich fillige Ver- ‘ l | ‘ . 3 :
bindlichkeiten) .............. L] — | 744 | 752 784 I 913 | 618 | 633 | 657 891 | 641 | 736 | 727 | 752 619 631
| | |
Bundes Reserve Banken } i |
U.S.A. ‘ ; | ; . -
Dislgontierte_Wechs_el ......... Mill. $ 4024 ' 3792 | 4606 i 3674 | 4182 4770 443.9i 4950 | 911,9 | 9323 | 9574 | 857,5 | 800,0 | 990,2 | 1012,2 | 1028,5
Regierungssicherheiten........ » 510,6 | 5264 | 530,2 | 704,8 | 621,2 | 5478 6042 5979 | 231,1 2271 2227 2223 | 226,16 2203 | 2268 2355
Zahlungsverkehr | | | | |
Stickgeldumlauf .......... ..o |MilLe&| — | 6131 |5878 5677 | 5313 (5990 | 5818 [:56S0 | 5660 6388 6085 5833 |5682 6433 6239
Postscheckverkehr (Lastschrift.) » 1523 | 1269 |1376 1241 | 1485 |1500 1385 1341 | 1533 1445 1460 1433 1200 1684 | 1424| 1395
Postscheckguthaben (Bestiinde) » 573 606 | 584 | 59T | 665 588 579 580 653 602 @ 605 602 | 649 586 | 610 580
2. Wertbewegung | |
Zinssitze I | | | i
Reichsbankdiskont ........... %p-a. | 700 | 700 700 700 700 700 700 700f 7,00 S 700 700 | 700 | 700 700 | 700 700
Debetzinsen® \ der Stempel- » 10,00 | 10,00 | 10,00 1000 | 10,00 1000 10.,00| 1000f 1000 | 1000 1000 1000 1000 | 1000 | 1000| 10.00
Kreditzinsen4) § vereinigung » 4,00 | 4,00 4,000 400 | 4,00, 400 | 4,00 4,000 400 | 4,00 4,00 400 | 400 | 400 400 400
Tagesgeld......... i dies b » 6,60 | 6,50 ‘ 551l 591 | 590 793 784 700 587 768 667|677 | 617 | 747 | 819 699
Monatsgeld ..... ] 8,84 888 | 878 876 880 884 8,88 896] 851 | 850 835 805 | 808 | 834 | 851 892
Warenwechsel mit Bankgiro. . » 731 | 720 | 72 725 725 731| 732 730 697 | 69 683 678 | 679 | 6:80 | 684 692
Reportgeld ................ , 883 | — | &80, — | 813 825 825 813 80 — = | L | 850 | 87| — | —
Rendite der gg}oGoldpfandbnefe » 616 | 624, 628 623 621 622 6,13 606] 630 629 628 627 | 625 627 | 627, 026
» » 0% » » — [ — 663 — | — — | B 667] 713 714 715 | 716 | 7,16 716 | 718 7,17
o 14, » » — | = | = 9749 — | — | — |7(752 798| 798 798|708 | 798 | 798 | 798 798
Call money New York........ , 3458 | 3667/ 3500 3,500 3500 | 4,167 4250 4,000| 6,833 7458 6,550, 6,208 | 6500 8000 9250 | 7AI7
Privatdiskont London. . » 4318 | 4339 4339 4,339 4334 | 4308 4323, 4313 4,380 4,396 4,422 4,375 | 4375 4,349/94,323 %) 4344
* Zirich .... ’ 3,438 3438/ 3375 3,375 3375 3313 3313| 3375 3375 3375 3375 3375 | 3313 3,313| 3,313 3,313
» Amsterdam ..... » 4,719 4469 4,438 4,469 4,500 | 4,631 4469 | 4438] 4,406 4,438 4,438 4,407 | 4,500 i |
Devisenkurse in”Berlin ‘ | | |
New York . | 4,1929| 4,1894| 4,1873| 4,1852| 4,1860 | 4,1858] 4,1970| 4,1978| 4,1991 4,1987| 4,1960 4,1942| 4,1962 | 4,1956
Londofi- i s Sewsatbor’ . 5! 2043 2043 (2042 (2042 | 2044 2044[2035 20,36 20,36 20,36 20,35 20,35 | 20,35 20.35
Effektenkurse (Durchschn.) [ | | | . ;
Bergbau_— u Schweringl.—Aktien % 137,9 | 1355 | 1281 | 129,1 | 1243 | 1272 | 130,8| 136, 1446 } 1449 | 144,7 | 147,1 | 1480 1484 1498 | 1455
Verarbeitende Industrie-Aktien » 1324 | 1319 | 1252 | 1262 | 1225 | 1252 | 130,0| 1353 | 136,7 | 1364 ‘ 138,1 | 138,7 | 139,7 | 140,2 | 142,1| 1399
Handel- und Verkehrs-Aktien » 1223 | 121,7 | 1180 | 1195 | 1179 | 1199 | 1236| 127,0 | 1323 | 1323 1328 1333 | 133,7| 1344 | 136,0| 1350
Gesamt-Aktien ............... » 1305 | 1296 | 1236 | 1248 | 121,6 | 1240 | 1282 1331 | 1371 | 1370 1378 | 1389 | 139,7| 1403 | 1419 1396
Warenpreise | | |
Indexziffern ' [ , | :
Reaiib]e Waren®............. 1913=100| 1334 | 1347 | 134,9 | 1353 | 134,7| 1341 | 1355 | 1353 | 1284 | 127,4 | 1265 | 1274 | 127,7| 1305 | 131,1| 1310
GroBhandelsindexziffer (gesamt) » 1394 | 139,3 | 140,0 | 140,3 | 1409 | 140,1 | 139,9| 1393 | 1398 | 140,0 | 1402 | 1403 140.5I 140,3 | 140,0| 140,0
Agrarstoffe.........couvunninn » 1358 | 135,56 | 1371 | 137,7 | 139,1 | 137,2 | 136,6| 1352 | 1336 | 134,6 | 1352 | 1354 1358 | 1348 | 1339 1343
In ustr. Rohstoffe u. Halbwaren » 1339 | 134,0 | 134,4 | 1341 | 1342 | 1340 | 1340| 1334 | 1333 | 133,1 | 133,1 | 1334 133.5| 134,1 | 1342 134,0
lndustnellp Fertigwaren » 154,0 | 154,0 | 154,1 | 154,8 | 1550 | 1653 | 1553 | 1556 | 160,0 | 160,0 | 160,0 | 160,0 | 160,0 | 159,8 | 159,7 | 159,7
Produkuo_nsminel ..... » 131,0 | 1311 | 131,2 | 1323 | 1324 | 1329 @ 1330 1338 | 1386 | 1386 | 1386 | 1386 | 1386 | 1383 | 1383 1383
Konsumgiiter............... » 171,83 | 17,3 | 171,83 | 17,7 | 1721 | 172,2 | 172,2| 1721 | 176,2 | 176,1 | 176,1 | 176,1 | 176,1 | 176,0 | 1758 1758
GroBhandelsindex U.S. A, |
Flsher) ..:oiiveiivanmsins » 145.0 | 1452 | 1457 | 1459 | 146,1 | 1457 | 146,1| 144,3 | 148,9 | 148,1 | 147,7 | 147,8 | 146,9 | 1472 146,9
GroBhandelsindex England .. » 1349 | 1348 | 1359 | 1343 | 1355 | 1352 | 134,1| 13355 | 131,3 | 131,6 | 131,1 | 1308 | 131,6 | 1322 132,3
GroBhandelspreise RH | l
Rog‘fen, mirk., Berlin, prompt. |je 1000 kg| 247,9 | 2357 | 2365 | 2424 | 2413 2308 | 2382 230,7 | 2058 | 2058 2025 | 2022 | 2036 | 2044 | 2025 2020
Rinder, Lebendgewicht Berlin . jesokg | 53,7 54,2 52,8 53,7 | 543 638 53,5i 54,2 45,9 478 | 494 47,0 | 481 49,2 50,7 | 49,7
IatKern- u. Stahlschrott, Essen | #&je t | 59,60 | 59,50/ 59,50 59.50| 59,50 | 59,50| 59,50 | 5875] 55,00| 54,75 54,75 54,76| 54,75 | B54,75| 54,75 | 54,75
Mittelbleche, ab Essen oder -
Dillingen®) svevveeessossanes » 14845 | 148,30| 147,85 148,20( 148,20 | 147,50/ 147,50 | 147,70] 165,00 165,00/ 165,00| 165,00/ 165,00, 165,00 165,00 165,00
Bau_mwolle, New York'loco... [ctsjelb 20,74 | 21,04/ 2038| 1995 19,97 | 19,62 48| 19,07) 19,81 19,52| 19,35 19,70| 20,26 | 20,80 20,36I 20,42
Weizen, r. w, New York loco | » »60lbs| 146,61 | 149,27| 147,78 148,50| 149,23 | 149,32 149,96 | 147,40) 155.67 154,88, 155,35 158,83| 157,34 | 166,656 158,69‘ 156,80

Wechsel der Rentenbank. —

ebetzinsen zuziiglich Vorschuf,

4 Kreditzinsen fiir tiglich filliges Gold in

1) Ohné ﬂ;ﬁirl;nd; registrierte Arbeitslose. — %) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privat-Notenbanken sowie bis 23. 11.27 landwirtschaftl-
rovisionsfreier Rechnung. — % Maschinen-

f rovision, —
guBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Woﬁe, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ¢) Bis einschl. Februar 1928 Basis Siegen. — 7) Monats.

durchschnitt. — ¥ Vorldufig.
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1. Jahrgang Monatliche Wirtschaftszahlen Dezember 1928
zu dem Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
Gegenstand Einheit*) =27 L

egensta ; } e 3 : ” 7 g

& Juli \Aug.|5ept.| 0kt.lNov.| Dez. | Jan. |Febr.| Mirz| Apn!] Mai |Junl | Juli |Aug. Sept, Okt |Nov.
— ] | i 1
1, Tatigkeitsgrad |
Peschiftigungsgrad | | ‘

VollbeschaftigteT)............. vH E| 932| 938 | 046 952 949 927 923 | 9023 | 925| 024 | 917 | 91,0| 904| 894 | 901 899 892
Hauptunterstitzungsempfinger 1000 » | 452 | 404 | 355 | 340 | 605 (1188 |1333 1238 1011 | 729 629 611 664 | 674 | 577 671 | 1030
Erwerbslose England?)....... ’ » [1026,91049.3 1060,8 |1106,1 11452 |1136,3 |1 168.9 |1 108,7 1 033.,8 |1 136.0 |1 160,0 |1 192,68 [1305,0 13200 |1205.2 [1374,7

» Italien®) ......... , » | 2631 | 2918 | 3059 | 332.2 | 8757 | 414,3 | 439.2 | 4134 | 4118 | 3568 8| 2470 2342 | 2481 | 2689 2824

Begchmiguni: rad U.S.A.... | 1923=100 873 | 874 80| 876 859 | 81| 842 | 855 | 86,1 | 87| 855 6| 847 | 860| 873 881

(Burean of Labor) !

Produktion . ‘

Produktionsindexziffer(Gesamt) | 1924/26=100| S | 121,0 | 1219 | 1269 | 1250 | 1203 | 1265 | 1278 | 120,32 | 1281 | 1246 | 121,5| 1188 117,5| 1178 | 117,86 116,51)
Verkehr (Reichsbahn)

Wagengestellung4............ 1000 D | 1502 | 1503 | 157.2 | 166.4 | 166,2 | 1468 | 136,2 | 1434 | 150,7 | 149,5 | 149,1 | 1498 | 150,7| 1512 ]81,4!162,()] 158,0
Beforderte GiterS....... ‘ Mill. t S| 3866| 3688 3752 4120 3997 36.18| 3479 3505 3954 3270, 3424 3568 36,10 37,08 |37,851%)41,2215)
Produktivgiiterverkehr 1926=100 | » [ 1388|1380 | 141,2 | 143,0 | 1426 | 1452 | 1298 | 1821 | 1366 | 1327 | 1257 130,7 | 120,2|133,61%) 140,5%)
Unternehmungen | ! |
Nengrindungen............. Zahl D 42 36 40 45| 4| 44 45 49 42 50 45 | 39 40 36 37 | 40| 38
Auﬂsbuungen‘).... ..... » » 71 56, 68, 72 yird 68 78 84 1 87 81| 75 62 52 aoI 87| 68
Binnenhandel | | | i
Zentralverband deutscher Kon- |
sumvereine (durchschnittliche |
Wochenumsitze je Mitglied) RK ’ 6567 641 725 1781 802 954 1745 7,72| 810| 809 811 | 802| 810 | 795 | 830 | 889
Edeka-Genossenschaften | |
(durchschnittliche Monatsum- | |
sdtze je Mitglied) ...oeevunen. 1924=100 | S| 147| 100| 160 183 193 | 194 | 147 | 154| 167| 161 | 177 | 160 | 170 | 200 172 | 226 |
Umsitze im freien Einzelhandel | |

Bekleidung ....covevavnannss » | 129 90| 103 134 135 192| 120 93| 119 123 | 147 | 135 | 144 | 97 108 | 142 |

Hausrat, Mébel ...... » »| 117 111 125 | 137| 160| 219| 131 | 115| 134 | 121 | 134 | 129 | 132 | 130 135 | 156 |
Aufenhandel . |
Einfuhr (reiner Warenverkehr)| Mill. #4 | » | 1275 | 1153 | 11690 | 1240 | 1285 | 1266 | 1357 | 1247 | 1229 (1175 | 1086 | 1108 | 1183 | 1083 | 1088 |1 21311 173“;
Ausfuhr (reinerWarenverkehr) » | »| 847| 868 933| 962 | 913 | 954 | 862 | 942 (1022 | 924 | 895 | 893 | 914 | 1026 | 1059 | 9501) 9401
Einfuhr von Rohstoffen un |
HalbWaren ......eeeeeneeenas , »| 602 58| 566 | 593 | 647| 669 | 661 | 695| 641 | 610 | 567 | 530 | 603 550 | 552 613“} 60911;
Ausfuhr von Fertigwaren®) .. » » | 634 628 693 7I18| 683 | 709| 632 690 | 761 677 | 685 | 689 769 | 801 | 7031) 692m
Kreditsicherheit :

hsel ted Zahl D| 178| 173| 179 | 212 221 | 237| 254 | 262 | 272| 316 | 303 | 290 | 27 263 | 270 288 | 293

Wechselprotested) ...... { toco®A& | » | 230| 24| 234 284 | 287| B808| 343 | 33| 349| 459 | 413 | 377 | 337 | 32| 362| 379 388
Vergleichsverfahren)?)........ Zahl | » [ [3 4 3 4 7 7 9 10 10 11 11 13 10 10 10 11
Konkursed)..... » » 16 15 14 17 2 27 2| 28 29 7 28 27 25 20 21 2| o
Notenbanken {

Gold- und Devisenbestand ... | Mill. &% | E | 2069 | 2100 | 2097 | 2104 2230 | 2240 | 2250 | 2260 | 2209 | 2297 | 2404 (2420 | 2470 | 2540 | 2673 | 2794 | 2803
Wirtschaftskredite8) ......... . » » | 3005 3162|3325 3274 2764 3395|2661 2650 (2927|2783 | 2703 |2808 | 2786 | 2924 | 2879 | 2633 | 2569
Depositen (tégl. fillige Verbind- |
lichkeiten) . .vevevnsnranenanes » »| 674| 849 T45| T44| 618| 911 | 628 618| 6565| 681 | 7TI2 | 679 | 698 708 | 650 | 642 | 619
Zahlungsverkehr
Stickgeldumlauf .......e0e0.. » » | 5871|5883 | 6143|6131 (5990 | 63831 | 5923 | 5964 | 6222 | 6113 | 6177 | 6371 | 6252 | 6386 | 6567 | 6 6433
Abrechnungsverkehr (Reichsbk) » S | 8756 | 8577 | 8661 | 9574 | 9064 | 9506 [10056 | 8948 |10 179 | 9 586 |10 081 |10699 (10573 | 9911 | 9 420 10984 110 037
Giroverkehr (Reichsbank). .. .. » | » |54 978 |51 457 |50 079 (56 038 |53 931 58 795 |58 095 (51 988 |57 954 |56 955 |56 656 (57315 (61982 (58 021 |54 783 (63603 57 543
Postscheckverkehr (Lastschrift) ’ » | 6014 | 5741 | 55609 | 6235 | 6012 | 6416 | 6287 | 5492 | 5893 | 5896 | 5921 | 6014 | 6289 | 6115 | 5714 | 6721 | 6284
Wechselziehungen ....... » | »|3728 (3000 | 4020|4210 4107 4996 | 4506 | 3964 | 4663 (4126 | 4246 | 4412 | 4335 | 4457 | 4276 | 4742 | 4443
3, Wertbewegung , ;

Zinssitze ‘ |

Reichsbankdiskont D| s 8 6 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 1
Monltsfeld ....... [ » 845 822 828 8 880 905 788 777 1789 798 800 807 818| 842 870 8586 823
Privatdiskont9) .... | » 590 583 590 669 676 687 627 620 672 670 666 662 674 669 665 658 628
Warenwechsel ........... , | » 800, 600 622 708 721 17311 687 671 69| 693 695 690 703 695 699 694 681
Durchschn. Rendite der Gold- ! |

fandbriefe. .. .. e » ’ 733 736 7411 752 768 762 767 761 766 769 772 77 77| 781 784 8| 788

me bankers acceptances

Tage) New York......... » » | 3500 3125 3,125 8250 3250/ 3,250] 8375 3,500 3,500 3,750/ 3,500 4,083 4,250| 4,625 4,500 4.
ll money New York........ ’ » | 4080 3857 3769 8870 4,423 4315 4454 5021| 5644/ 6712 5878 6889 7385 T7.116 6,750
Privatdiskont London......... ’ » | 4333 4334 4319 4321 4334 4314] 4188 4,185 4,123 4,020 3974 3818 3994| 4270| 4234 4346
’ Zirich.....e0.u. ’ »| 347 344| 339 | 338 | 339| 840 | 320 312 320 329 | 332 | 340 | 344 | 341 | 337| 337| 385
» Amsterdam ..... ’ » | 3551 3448 3565 4147 4460 4482 4257 3947 3000 4152 4278 4111| 4117) 4358 4354/ 4451
arkassen | | |
B&m.genabemhns im Reich..| MiL#s | S| 993 1234942 |1038| 993 1223 | 3772 | 2401 | 1653 | 161,0 | 1364 | 142,6 (1532 |177.2 | 1508 | 1752 |
Emissionen (Nominal)

Aktien (ohne Sacheinlagen u.

Fusionen) .......ccoveaeenns N » | 1155 6844 | 576 | 904 121,1 | 650 | 789 | 459 | 111,0 | 139,7 | 14861743 686 | 781 | 1107 | 161,1
Festverzinsliche Wertpapiere. . » » | 162 | 107 | 103 76 | 146 | 138 | 365 | 408 | 215 0 | 33 201 (153 125 205 | 198
Auslandsanleihen............ . » » | 3836 | 1114 | 1698 | 4779 | €7,7| 02| 5654|1029 | 1838 | 737 | 4141 | 2493| 61 46 | 1033 336 |165,51)
Agrarkredite (erfaBte) ..... » E| — [5009,7| — [50953| — [51600] — (52405 | 5476,5!5647,7 |6691,4 (57726 |6817,0 |5873.3 2
Effektenkurse ;

Bergbau und Schwerindustrie . % D | 1639 | 1581 | 151,0 | 1461 | 128,86 | 1355 | 1449 | 140,5 | 137,2 | 1439 | 1463 | 14041483 | 1484 | 1495 | 147,7 | 1465
Verarbeitende Industrie » » | 151,1 | 1494 | 1431 | 139,8 | 126,1 | 1338 | 140,6 | 1362 | 134,1 | 140,1 | 144,7 | 147,3|1435 | 1419 | 141,2 | 1389 | 1887
Handel und Verkehr » » | 1344 | 1332 | 1304 | 127,1 | 119,1 | 1259 | 131,5 | 130,3 | 129,1 | 1828 | 136,8 | 136,8(132,7 | 1330 | 1341 | 1333

amt-Aktien ...... » » | 1488 | 146,3 | 1409 | 137,3 | 1245 | 131,7 | 1388 | 1353 | 1332 | 138,7 | 1426 | 1445|1412 | 1406 | 1409 | 1391 | 13888

enindex Frankreic 1924/36=100 | » | 136,1 | 134,7 | 136,86 | 137,56 | 1356 | 147,3 | 1614 | 1562 | 1721 | 1032 | 196,0 | 106,9 (1857 | 2083 | 2109 | 2105 | 2184

» Engtmd | » | 1115 | 1122 | 1132 | 1146 | 1145 | 1153 | 118,1 | 1160 | 119,1 | 121,4 | 1239 | 119,9(119,1 | 121,0 | 1230 | 1248

’ 7 - T V- | » | 1359 | 1431 | 151,8 | 146,1 | 149,86 | 158,7 | 154,0 | 151,56 | 1568,0 | 1840 | 1683 | 162, 6 | 1735 | 1858 | 1942 | 2122
Warenpreise ‘
bdexziffern !

ble Waren™)............ 1913=100 | » | 120,2 | 1290 | 120,1 | 1321 | 1347 | 136,1 | 1409 | 1396 | 1382 | 1383 | 135,56 | 1337(1850 | 1338 | 1 129,56 | 128,0

GroBhandelsindexziffer(gesamt) » | » | 1376 | 1379 | 130;7 | 139.8 | 140,1 | 139.6 | 1387 | 137.0 | 13855 | 130,5 | 1413 | 1413|1416 | 1415 | 1399 | 1401 | 1403

TArStOfe. . oovunrnnrnnnnns » » | 1375 | 1368 | 1389 | 137,7 | 1373 | 1356 | 1322 | 130,1 | 131,3 | 133,6 | 1359 | 138,0(136,8 | 1376 | 1342 | 1348 | 1352

Ind. Rohstoffe u. Halbwaren » » | 1322 | 1330 | 1341 | 1340 | 1340 | 1339 | 1344 | 1336 | 1335 | 1338 | 1353 | 1350(135,1 | 1343 | 1335 | 1334 | 1335

Industrielle Fertigwaren .... . » | 1471 | 1483 | 150.7 | 1529 | 154,6 | 15656 | 156,1 | 1668 | 157,3 | 167,6 | 1684 | 1569,1 (159,6 | 159,56 | 159,56 | 160,0 | 1569,9

uktionsmittel ........ » » | 1300 | 130.3 | 1306 | 1309 | 1320 | 1336 | 134,4 | 1354 | 1359 | 1361 | 1364 | 13701376 | 1379 | 1 1386 | 1385

Verbrauchsgiiter.......... » » | 1600 | 1620 | 1858 | 1694 | 171,7 | 1722 | 1725 | 1729 | 1734 | 1739 | 1760 | 1758(176,1 | 1758 | 1756 | 176,1 | 176,1
Lebenshaltungskosten. . ....... 1913/14 =100 » | 1600 | 146,68 | 1471 | 1502 | 150,86 | 151.3 | 150,8 | 150,6 | 150,6 | 150,7 | 150,6 | 1514 (1528 | 1535 | 1623 | 1621 | 1
GroBhandelsindex England ... 1913=100 | » | 1344 | 1352 | 1358 | 1349 | 135,2 | 1339 | 1344 | 1328 | 1334 | 1356 | 1369 | 1 1342 | 1328 | 1311 | 131,1 | 131,56

» Frlsnl:{'eich. Juli1g14=100| » | 1284 | 1283 | 124,6 | 1220 | 1236 | 1259 | 1263 | 126,7 | 1298 | 130,0 | 1318 | 130,1 (1202 | 1273 | L 1275 | 1
» -5
5 (Fisher).. | 1913=100 | » | 1394 | 141,1 | 144,7 | 1456 | 1458 | 1448 | 1444 | 1464 | 147,7 | 1499 | 1490 | 1483(150,7 | 161,0 | 150,8 | 1495 | 1475
hne
Stundenlohnsétze im Reich
r gelernte Arbeiter ......... iy St| 989 | 989 | 991 99,8 | 100,1 | 1003 | 101,0 | 101,3 | 101,5 | 1031 | 1059 | 1081 |108,1 | 1063 | 1087 | 1075 | 107,86
ungelernte Arbeiter ....... » I » 7| LT 719 726 728 | T29| 737 41| 75| T4 | T8 |76 783 | 79,7| 804 | 804

#) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E = Monatsende, St = Stichtag. — ) Ohne Bau-, Bekleidungs-, Nahrun

Statistik der Gewerkschaften unter Beriicksichtigung der Kurzarbeiter; in vH der Erwerbstitigen nach der Berufszih ung vom 10. VL 139:5. — 3 Reg.
x % Einschl. Landwirtschaft. — 4 Ar S
Wfsichten, — % Wechsel und Lombards der Reichsban
rund kurzer Sicht. — 19 Maschinengufbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle. Han
Ab 4. X, 1927. — 1% Vorldufig. i

irand, —

itstiglich, —

und der

Im Offentl. Verkehr. — & Ohne R
vatnotenbanken sowie bis einschl. Okt. 1

arationssachlieferun

)

Al

und GenuSmittel

is
d

landwirtschaftl. Wechsel der
Flachs, Ochshiute, Kalbfelle.

ber 1

erbe anf Grund der
tslose ohne Nord-
einschl. Geschiifts-

Rentenbauk.m—.’- 9 Durchschnitt aus
= W) Neue Erhebungsmethede, —
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