
   

WOCHENBERICHT 
DES 

INSTITUTS FÜR KONJUNKTURFORSCHUNG 
Herausgeber: Prof. Dr. Ernst Wagemann 
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Der Wechselkredit. 
Die Neubeanspruchung' von Wechselkredit 

ist von November auf Dezember geringfügig 
gestiegen. Die Wechselziehungen liegen mit 
4487 Mill. JMt im Dezember nur um 44 Mill. 
JMl über November. Diese Bewegung war 

A n m e r k u n g : Auf dem Schaubild sind, um Zufallsschwankungen 
auszugleichen, die saisonbereinigten Werte in beweglichen Durch-

schnitten dargestellt. 

geringer, als saisonmäßig für Dezember zu er-
warten war. Nach Ausschaltung der Saison-
schwankungen ergibt sich daher ein, wenn auch 
geringer, konjunktureller Rückgang, der, wie 
das Schaubild zeigt, nun schon seit August 
vorigen Jahres anhält. In diesem konjunkturellen 
Rückgang der Wechselziehungen kommt ein-
mal die verminderte Umsatztätigkeit in der 
Produktionswirtschaft und darüber hinaus das 
geringere Bedürfnis der Unternehmungen, ihre 
Umsätze mit Wechselkredit zu finanzieren, zum 
Ausdruck. Die konjunkturellen Spannungen, 

die mit einer hohen Beanspruchung des 
Wechselkredits gegeben sind, haben sich dem-
nach weiter vermindert. 

Vergleicht man den gegenwärtigen Rückgang 
der Wechselziehungen mit der Entwicklung 
im Jahr 1925/1926, so ergibt sich deutlich, daß 
der augenblickliche Rückbildungsprozeß des 
Wechselkredits sich in wesentlich langsamerem 
Tempo vollzieht als damals. Diese Tendenz 
hat ihre Ursachen einmal darin, daß die 
Spannungen in dem gegenwärtigen Konjunktur-
zyklus sich bei weitem nicht so stark entwickelt 
haben wie im Jahr 1925. Aus diesem Grund 
ist eine sofortige Verminderung des Wechsel-
kredits nicht eingetreten. Ferner erklärt sich 
die augenblickliche nur langsame Verminderung 
des Wechselkredits auch durch die besondere 
Lage der Privatbanken. Die Privatbanken 
konnten (wie die Entwicklung bis Ende 
November zeigt) seit August in wachsendem 
Umfang Wechsel aufnehmen, so daß die 
Summe der Wechsel im freien Verkehr, deren 
Höhe ein Symptom für die kreditäre Ver-
flechtung zwischen Kunden und Lieferanten ist, 
sich vermindert oder jedenfalls nicht zuge-
nommen hat. Die Möglichkeit der Privat-
banken, in zunehmendem Maß Inlands W e c h s e l 

aufzunehmen, war für sie um so mehr gegeben, 
als sie mit dem Nachlassen der wirtschaftlichen 
Aktivität nicht mehr wie bisher gezwungen 
waren, die ihnen zufließenden Inlandswechsel 
zur Deckung des Zahlungsmittel- und Devisen-
bedarfs ihrer Kundschaft bei der Reichsbank 
zu rediskontieren. 

Die Beschäftigung. 
Die Beschäftigung der Industrie ist im De- der Gewerkschaftsstatistik durchgeführten Be-

zember beträchtlich zurückgegangen. Der Be- rechnungen des Instituts für Konjunkturfor-
schäftigungsgrad stellte sich (nach den auf Grund schung) im Dezember auf 78,6 v. H. gegenüber 

Nachdruck, auch auszugsweise, nur mit besonderer Genehmigung zulässig. 
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86,5 v- H. im November. Nicht allein, daß die 
Jahreszeit die Beschäftigungsmöglichkeiten in 
den Saisonberufen vermindert hat; auch in den 
Industriezweigen, in denen die Saisonschwan-
kungen nur eine geringe oder gar keine Rolle 
spielen, ist die Zahl der vollbeschäftigten Ar-
beiter im Dezember wesentlich gesunken. 

Besonders stark ist die Beschäftigung — ab-
gesehen vom Baugewerbe, in dem im Dezember 
nur 49,3 v. H. der Arbeiter vollbeschäftigt waren 
gegenüber 8i v.H. im November — in wich-
tigen Zweigen der Verbrauchsgüterindustrien 
zurückgegangen, so in der papierverarbeitenden 
Industrie, Glas- und Porzellanindustrie. Im 

ganzen stellt sich die Beschäftigung in den Ver-
brauchsgüterindustrien (wenn man die Saison-
gewerbe nicht einrechnet) auf 8o,6 v.H. gegen 
83,7 v.H. im November. Der Beschäftigungs-
grad hat sich hier also um 3,7 v. H. vermindert. 
Aber auch in den Produktionsmittelindustrien 
ist im Dezember ein Rückgang des Tätigkeits-
grads eingetreten. Von je 100 Mitgliedern der 
Gewerkschaften waren hier im Dezember (gleich-
falls ohne Saisongewerbe) rd. 90 vollbeschäftigt, 
während es im November rd. 92 waren. Der Ab-
stand, der zwischen dem Beschäftigungsgrad der 
beiden Hauptgruppen der Industrie bisher be-
stand, hat sich somit im Dezember wieder erweitert. 

Die Beschäf t igung in wicht igen Indust r iezweigen. 

(Vollbeschäftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder.) 
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98 0 95 0 94 2 96 0 92,0 93,7 95,1 94,7 97,1 92,0 

• 

90,3 92,6 93,6 94,4 91,9 94,2 93.8 94,6 
Oktober 98.3 95,5 94,7 94 5 932 93,7 95,2 95,6 97,6 91,0 90,3 94,7 94,1 95,1 92,9 94,4 94.3 95.2 

98 1 95 5 938 77,6 92,7 93,5 90.5 95,6 96.9 89.9 89,4 93.8 : 93.0 93,9 91,5 93,4 90.9 94.9 
Dezember.. 96,9 94,5 91,1 51,0 88,9 • 90,3 81,9 94,2 96,3 82,1 82,4 89,2 ! 91,5 92,1 88,0 89,7 84,3 92,7 

1928 
97,7 92,9 93,6 92,7 90,4 967 85 3 92,5 92,9 85,0 69,0 82,0 91,6 90,9 90,0 85,0 84,1 89,5 90,1 

Oktober 976 924 930 89,8 90,0 95,5 84,9 91,5 92,6 86,3 68,9 83,6 92,9 91,9 90 5 85,2 84,2 89,0 89.9 
96,5 91.5 92,6 81 0 87 9 94 8 82,3 88,1 91,7 87,0 70,3 81,8 93 5 91,2 891 84,1 83,7 1 86,5 89.2 

Dezember.. 96,9 90.0 91,5 49,3 81,5 94,9 82,1 78,2 90,3 86,6 65,3 88,1 87,5 85,8 84,9 79,3 80,6 78,6 87,2 

*) Gewogener Durchschnitt auf Grund der in den einzelnen Industriegruppen am 16.6. 1935 beschäftigten Personen. 

Die Märkte. 
1. D e r Ef fek tenmark t . 

Die uns i che re u n d une inhe i t l i che T e n d e n z , die 

i n de r V o r w o c h e fes tzuste l len w a r , h a t a u c h i n d e r 

B e r i c h t s w o c h e (14. 1. bis 19. 1.) angeha l t en . Dabe i 

s ind bei zah l re i chen Pap ie r en we i t e re K u r s s e n k u n -

gen e inget re ten . E t w a s fes ter w a r die Lage auf 

d e m M a r k t der fes tverz ins l ichen Pap ie re . 

2 . D e r Ge ldmark t . 

N a c h d e m M e d i o t e r m i n ließ die Flüss igkei t auf 

d e m G e l d m a r k t e t w a s n a c h ; d o c h h a t sich ke ine 

du rchg re i f ende W a n d l u n g i n de r Ge ldmark t l age 

vo l l zogen : die Sä tze f ü r Monatsge ld , P r iva td i skon ten , 

W a r e n w e c h s e l h a b e n we i t e r nachgegeben . N u r der 

Sa tz f ü r tägl iches Geld stel l te s ich e twas h ö h e r als 

in de r V o r w o c h e . 

3 . Der W a r e n m a r k t . 

Die Indexzi f fer de r reagib len W a r e n p r e i s e ist 

gegenübe r de r V o r w o c h e u n w e s e n t l i c h g e s u n k e n . 

I n n e r h a l b de r Großhande l s indexz i f fe r h a b e n die Ge ldmark t nach de r J a h r e s w e n d e we i t e re F o r t -

Pre i se f ü r Agrars to f fe nachgegeben . D ie Pre i se f ü r schr i t t e g e m a c h t hat , hä l t sie s ich auf d e m K a -

industr ie l le Rohs to f f e u n d H a l b w a r e n h a b e n s ich p i ta lmark t vore r s t n o c h i n s e h r engen Grenzen , 

im D u r c h s c h n i t t unbe t r äch t l i ch e r h ö h t Dagegen Z w a r ha t t e s ich bere i t s im D e z e m b e r auf d e m K a -

h a t die S e n k u n g de r P re i se f ü r indust r ie l le Fe r t ig - p i t a lmark t e ine leichte Z u n a h m e de r Nachf rage n a c h 

w a r e n angehal ten , An lagewer t en b e m e r k b a r g e m a c h t , die bewi rk te , daß 
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W ä h r e n d die k o n j u n k t u r e l l e E n t s p a n n u n g auf d e m 
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sich die Kur se der 5 - , 7 - , 8- u n d 10 prozent igen P f a n d -

br iefe e twas e r h ö h t e n . Diese B e w e g u n g häl t auch 

im J a n u a r 1929 an . Ih r U m f a n g ist j edoch bis jetzt 

so ger ing , daß von e iner Verf lüss igung des Kapi ta l -

m a r k t s n i ch t g e s p r o c h e n w e r d e n k a n n . 

Das zeigt sich deut l ich auch bei d e n Emis s ionen . 

Die ers ten M o n a t e des Jah res stellen bekannt l i ch die 

H a u p t a n l a g e t e r m i n e dar . 1927 u n d selbst 1928 w a r 

ein g roße r T e i l d e r aufgelegten Anle ihen bere i ts 

Mitte J a n u a r überze ichne t . In d iesem J a h r w a r dies 

n o c h n ich t de r Fall , o b w o h l sich die zu r Z e i c h n u n g 

aufgelegten Bet räge wesent l ich u n t e r d e n e n der V o r -

jahre hal ten . Das Mißverhäl tn is zwischen Kap i t a l -

angebot u n d - n a c h f r a g e , w ie e s w ä h r e n d des ver -

g a n g e n e n J a h r e s he r r sch te , ist also auch jetzt n o c h 

n ich t beseitigt . 

u n d fü r längere Zeit un te r der Et fek t ivverz insung 

der fes tverzinsl ichen Papie re geha l ten haben . E ine r 

schne l le ren A u f w ä r t s b e w e g u n g de r P fandbr i e fku r se 

s teh t al lerdings en tgegen , daß die Emis s ionen des 

letzten J a h r e s zu e inem großen Te i l n o c h n ich t fest 

Inlandsemissionen (in Mill. JiJl) 
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1926 
1927.... 
1928.... 

574 

698 

455 

365 

16 

224 

' 419 
320 

| 456 

1435 
1492 
1348 

305 
192 

! 206 
1 

| 3098 
j 2718 
, 2689 

634 
1254 
1227 

3732 
3 972 
3916 

100 

•*0 l l l l l l l l l l l 

J,f,K,2? 
1925 

Z e i t 5% 6% 7 % 
! 
i 8 % j 10% 

1925: LVierteljahr 68,79 
I 
j 78,04 82,46 88,05 97,22 

n. „ 66,54 73,79 | 82,23 85,30 94,58 

ni. 61,11 69,66 80,08 82,89 91,67 

IV. 61,39 j 69,78 80,03 82,18 91,26 

1926: LVierteljahr 71,59 80,19 83,80 89,51 100,00 

n. 81,96 87,89 92,03 98,16 103,48 

in. 83,27 89,85 94,45 98,77 104,66 

IV. 86,96 91,24 96,62 100,04 103,84 

1927: LVierteljahr 93,44 i 98,32 101,88 103,19 105,48 

n. 89,60 97,16 101,14 102,23 105,82 

in. 85,44 94,53 98,20 100,50 105,39 

IV. „ 81,43 90,75 94,05 98,37 103,81 

1928: LVierteljahr 82,24 89,14 92,87 97,89 104,86 

n. 80,65 87,20 90,95 97,32 104,17 

m. 80,20 85,21 88,68 97,06 103,98 

iv. 79,70 83,92 87,76 96,69 102,97 

Juli 80,51 85,73 89,44 97,20 104,18 

August 80,07 85,26 88,60 97,10 103,96 

September — 80,02 84,63 87,99 96,89 103,49 

Oktober 79,53 84,19 87,82 96,78 102,92 

November 79,73 83,90 87,72 96,55 102,85 

Dezember 79,83 83,67 87,74 96,73 103,13 

1929; Januar*) — 80,15 83,71 87,90 | 96,72 103,41 

HI+H4+-
1926 

vH 
,160 

1 4 0 

120 

•100 

so 

60 

l l l l l l l l l l l l l l l l i l l l l l l l l l 40 
192? 1?2S |l?29 

*) Vorläufige Zahlen 

A n m e r k u n g : Bei der Berechnung der Rendite ist der sich aus 
dem Rückzahlungskurs ergebende Gewinn bzw. Verlust nicht 

berücksichtigt worden. 

N u n w i r d fre i l ich d ie jüngs te E n t w i c k l u n g auf 

d e m Ge ldmark t , w e n n sie v o n längerer D a u e r sein 

sollte, n i ch t o h n e E in f luß auf d e n Kapi ta lmark t blei-

ben k ö n n e n , v o r a l lem, w e n n sich die Zinssätze auf 

d e m G e l d m a r k t l ängere Ze i t u n t e r de r R e n d i t e de r 

fes tverzinsl ichen Pap ie re bewegen . In dieser R ich tung 

w i r k t a u c h die D i s k o n t s e n k u n g , da mi t ih r g le ich-

zeit ig e ine S e n k u n g de r Ein lagez insen bei den Pr iva t -

b a n k e n e inhe rgegangen ist. W i e das Schaubi ld zeigt, 

lag die Rend i t e de r 5- bis 7 p rozen t igen P fandbr i e fe 

(bei de ren B e r e c h n u n g de r sich aus d e m R ü c k z a h l u n g s -

k u r s e rgebende G e w i n n n i ch t berücks ich t ig t wurde) 

das ganze J a h r 1928 h i n d u r c h wesen t l i ch u n t e r d e m 

Satz f ü r Monatsge ld . Selbs t die Rend i t e de r 8 p r o -

zent igen P fandbr i e fe lag w ä h r e n d de r le tz ten M o n a t e 

e rhebl ich d a r u n t e r , n a c h d e m sie in den ers ten M o -

n a t e n des J a h r e s 1928 den Monatsge ldsa tz n u r u n -

wesent l ich über schr i t t en ha t te . (Die B e w e g u n g e n de r 

S p a n n e zwischen de r Rend i t e de r Go ldpfandbr ie fe 

u n d d e m Satz f ü r Monatsge ld u m die J a h r e s w e n d e 

sind die Fo lge de r S a i s o n b e w e g u n g des Monatsge ld-

satzes u n d m ü s s e n als so lche in dieser B e t r a c h t u n g 

de r Z u s a m m e n h ä n g e zwischen Ge ld - u n d Kapi ta l -

m a r k t unbe rücks i ch t ig t bleiben.) Mit e inem kräf t ige-

r e n Ü b e r s t r ö m e n de r an l agesuchenden Kapi ta l ien 

v o m G e l d m a r k t auf den Kap i t a lmark t w i r d m a n d a h e r 

erst d a n n r e c h n e n dür fen , w e n n sich die Sä tze des 

Geldmarkts , v o r al lem der Satz fü r Monatsgeld , s t ä rker 

u n t e r g e b r a c h t w e r d e n k o n n t e n u n d ers t je tzt al l-

mähl ich , en t sp rechend de r E r l e i ch t e rung de r K a -

pi ta lmarkt lage , in H ä n d e ge langen , d e n e n sie t a t -

sächl ich z u r langfr is t igen Kapi ta lanlage d ienen sol len. 

F ü r e ine En twick lung , w i e sie A n f a n g 1926 zu e iner 

Verf lüss igung des Kap i ta lmark t s g e f ü h r t ha t , bes tehen 

gegenwär t ig ke ine Anha l t spunk te . 

Durchschnittskurse der Goldpfandbriefe 
von Hypotheken-Aktienbanken 

Z e i t 

1925: I.Vierteljahr 

n. „ 
ni. 

iv. 

1926: LVierteljahr 

n. 
ni. 

iv. 

1927: I.Vierteljahr 

n. 
HL 

IV. „ 

1928: LVierteljahr 

n. 
in. „ 
IV. 

Juli 

August 

September — 

Oktober 

November 

Dezember — 

IQ2Q; Januar*) — 

5% 6% 7% i 8<y0 i 10% 

68,79 ; 78,04 | 82,46 

66,54 | 73,79 | 82,23 

61,11 69,66 80,08 

61,39 I 69,78 ' 80.03 

88,05 

85,30 

71,59 

81,96 

83,27 

86.96 

80,19 

87,89 

89,85 

91.24 

93.44 98.32 

89,60 

85,44 

81,43 

82,24 

80,65 

80,20 

79,70 

80,51 

80,07 

80,02 

79,53 

79,73 

79.83 

97,16 

94,53 

90,75 

89,14 

87.20 

85.21 

83,92 

85,73 

85,26 

84,63 

84,19 

83,90 

83.67 

83,80 

92,03 

94,45 

96,62 

101,88 

101,14 

98,20 

94,05 

92,87 

90.95 

87,76 

89,44 

88,60 

87,99 

87,82 

87,72 

87.74 

82,18 

89,51 

98,16 

98,77 

100,04 

103,19 

102,23 

100,50 

98,37 

97,89 

97,32 

97.06 

97,20 

97.10 

96,78 

96,55 

96.73 

80.15 83.71 87.90 1 96.72 

97,22 

94,58 

91,67 

91,26 

100,00 

103,48 

104,66 

103.84 

105.48 

105,82 

105,39 

103,81 

104,86 

104.17 

103,98 

102,97 

104.18 

103,96 

103.49 

102,92 

102.85 

103,13 

103.41 

*) Durchschnitt aus erster und zweiter Woche. 
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Die Konjunktur des Auslands. 
Vereinigte Staaten von Amerika. 

Gesamtlage P r o d u k t i o n u n d Außenhande l 
Güte rumsch lag 

u n d Pre i s -
b e w e g u n g 

Geld- , Kapi ta l - u n d 
E f f e k t e n m a r k t 

F o r t s e t z u n g des 
. K o n j u n k t u r a u f -
schwungs auf den 
meis ten Gebieten. 
Z u n a h m e von P r o -
duk t ion u n d B e -

schäf t igung ; h o h e 
Hande lsumsä tze . 

F o r t d a u e r der An-
s p a n n u n g a m Geld-
und Kapi ta lmark t . 

K o n k u r s e leicht 
steigend. 

Industr ie l le P r o d u k t i o n wei ter h o c h ; 
im N o v e m b e r leicht rückläuf ig , j e -
doch hauptsächl ich Automobi le ,Bau-
vorhaben) saisonbedingt . Lage der 
Kohlen indus t r i e n u r wen ig günstiger. 
Eisen- u n d Stahl indus t r ie bei s te igen-
den Preisen we i te r sehr gu t be -
schäf t ig t ; im N o v e m b e r leichter 
Rückgang des Auft ragsbestandes . 
S t a rke Besserung der Lage u n d e r -
hebl iche P r o d u k t i o n s a u s d e h n u n g in 
der B a u m W o l l i n d u s t r i e ; V o r j a h r s -
ziflfern ers tmal ig w iede r erreicht . 
Endgül t ige Baum wol 1 e rn teschä tzung 

i4 3 /«Mil l ionen Ba l len . 

Umsätze , fast 
d u r c h w e g e r h e b -

lich über den V o r -
jahrsziffern, e r re i -
chen den höchs t en 
S tand des Jahres.— 
Großhandelspre ise 
seit Mit te S e p t e m -

ber s inkend , 
hauptsächl ich die 
der t ierischen P r o -
dukte . Pre ise f ü r 
Kohle u n d Metalle 

leicht gestiegen. 

Anha l t ende S p a n n u n g a m 
Geldmark t . Ak t i enkurse 
er re ichten Anfang D e z e m -
ber den Höchs t s t and . D e r 
darauf e inget re tene R ü c k -
schlag w u r d e bereits Mitte 
Dezember von e iner er-
n e u t e n l angsamen Auf -
w ä r t s b e w e g u n g abgelöst . 
Emiss ionen (besonders 
ausländische) erhebl ich 
u n t e r V o r j a h r s h ö h e . W i e -
dere inse tzen des Goldab-

f lusses im November . 

Angaben 
1927 1928 

Angaben 
1927 1928 

Angaben 
Sept.j Okt.j Nov. Sept. Okt. Nov 

Angaben 
Sept.| Okt. Nov. Sept. Okt. Nov. 

Produkt ion 
Mineral. Prod.1)* 1923/25 / 
Verarb. Ind.1) / =100 \ 
Kohlenprod Mill. t 
Stahlingotprod 1 000 t 
Automobilprod.2) 1000 St. 
Baumwollverbr.3) 

1000 Ballen 
Auftragsbestand 

der U.S.Steel . . . 1000t 
Bauvorhaben4) Mill. $ 
Beschäft. Arb.5) \ 1923 = f 

Lohnsumme5) . . / 100 \ 

Außenhande l 
Einfuhr •. Mill. $ 
Ausfuhr Mill. $ 

105 
105 

48,5 
3321 

260 

627 

3199 
449 

88,0 
90,1 

342 
425 

1051 101 
102 98 

51,3 47,4 
3369 3177 

220 134 

613. 626 

3395 3510 
503! 390 

87,6 85,9 
91,2 87,8 

356 344 
489| 461 

J 114 
116, 114 

47.4! 59,0 
4215! 4723 

415! 397 
| 

492; 619 

3757; 3811 
521 532 

87,31 88,1 
91,41 94,8 

319 357 
422) 555 

• 

53.3 
4327 

257 

611 

3732 
423 

87,7 
92.4 

327 
546 

Umsätze 
Güterwagengestell. 1000 
Scheckabreclin.6).. Mill. $ 

P r e i s e 
Großhandel7). 192b = 100 

Geldmarkt und Börse 8) 
Tagesgeld v .H.p.a . 
Termingeld9) . . . v. H. p. a. 
Börsenumsätze10).. Mill. $ 
Aktienkurse11) 1926 = 100 
Maklerdarlehen1-*). • Mill. $ 
Emissionen13) Mill. $ 

Konkurse 
Passiva14) Mill. $ 

4740 
11,95 

95,8 

3.88 
4,16 

154.5 
129,8 
3915 

380,1 

32,8 

1 

4822 4109 
12,77 11,98 

96,2 96,4 

3,94 3,65 
4,21 4.18 

145,7 143,0 
128,4 129,0 
3946 4092 

651,1 551,9 

36.2 j 36,1 

4656 
12,00 

99,7 

7,31 
6,95 

291,8 
156,4 
5514 

356,3 

34,0 

! 5252 
! 13,79 

98,8 

7,00 
6,99 

321,0 
161.0 
5880 

j 632,6 

35,0 

438^ , 

97.5 

6.62 
6,81 

353,2 
172,1 . 

199,7 

40.6 

*) Vorläufige Zahl. — ') lndices des Federal Reserve Board; Saisonschwankungen ausgeschaltet. — 2) Personen- und Lastkraft-
wagen. — *) Ohne Linters. — 4) 27 Staaten: nach F. W. Dodge. — 5) lndices des Bureau of Labor. — ®) 133 Städte außerhalb New 
York. — ^ Index von J. Fisher. — ®) Alle Daten beziehen sich auf die N. Y. Stock Exchange. — 9) Sätze des offenen Marktes. — 
10) Nach J. Fisher; tägl. Durchschnitt — u) „Investors Index" von J. Fisher. —12) Monatsende. — 1S) Journal of Commerce. — ") Nach Dun. 

Großbritannien. 

Gesamtlage P r o d u k t i o n u n d Außenhande l 
Gü te rumsch lag 

u n d Pre i s -
b e w e g u n g 

Geld- , Kapi ta l - u n d 
E f f e k t e n m a r k t 

Die Depress ion hä l t 
a n ; doch zeigt s ich 

tei lweise e ine 
leichte, meis t sa i son-

mäßige Belebung. 
Die Arbeitslosigkeit 
ist wei te r seh r g roß . 

Die P r o d u k t i o n in e iner Reihe von 
Indus t r ien (Kohlenbergbau- u n d 

Texti l industr ie) leicht gestiegen. D a -
gegen ist d ie P roduk t ion in der 

E i s e n - u n d Stahl indus t r ie z u r ü c k -
gegangen. Die Rohs tof fe infuhr ist im 
D e z e m b e r ges t iegen; doch ha t die 

Gesamte in fuhr a b g e n o m m e n . 
Gesamtaus fuhr gesunken . 

D e r E i s e n b a h n -
gü te rve rkehr ge -
r inger als im V o r -
jahr. D e r Groß -

handels index 
leicht gestiegen, 
ebenso L e b e n s -
ha l tungskos ten -

index. 

Die s ta rke sa i sonmäßige 
A n s p a n n u n g a m L o n d o n e r 
Ge ldmark t ha t Mitte J a n u a r 

n o c h n ich t wesent l ich 
nachgelassen. Im D e z e m -
ber Akt ien index gest iegen, 

die Emiss ions tä t igkei t 
n ich t m e h r so lebhaf t wie 

bisher. 

Angaben 
1927 1928 

Angaben 
1927 1928 

Angaben 
Okt. Nov. Dez. Okt. j Nov. Dez. 

Angaben 
Okt. Nov. Dez. Okt. Nov. Dez. 

Produkt ion 
Steinkohle1) 1000 Igt 
Roheisen looolgt. 
Rohstahl looolgt. 
Arbeitslosigkeit2)., in 1000 

Außenhandel 3 ) 
Einfuhr, gesamt . . . Mill. £ 
Einfuhr,Rohstoffe.. Mill. £ 
Ausfuhr, gesamt . . . Mill. £ 
Ausfuhr, Fertig-
waren Mill. £ 

Großhandels index 4) 
(1913= 100) 

19793 
596 
699 

1106 

95,5 
23,4 
61,2 

48,7 

141.4 

19634 
576 
699 

1145 

96.9 
22,3 
70,6 

57,2 

141,4 

20618 
559 
605 

1336 

95.1 
24.2 
58,8 

45,8 

140,4 

19019 
544 
756 

1375 

93.8 
19.9 
64,3 

50,8 

137,9 

19213 
544 
763 

1396 

96.0 
24,5 
63.8 

49.9 

137,9 

! 

*) 
20485 

540 
683 

1521 

92,4 
26.3 
60.4 

46,8 

138,3 1 

Geldsätze5) 
Tagesgeld % p. a. 
Dreimonatsgeld . . . % p. a. 

Clear ingbanken 6 ) 
Wechselbestand . . . Mill. £ 
Depositen Mill. £ 

Börsenindex 7 ) (1913=100) 
20 Industrieaktien 
8 Spekulationswerte 

Emissionen8) Mill. £ 

3,57 
4,32 

234,3 
1747,1 

212 
198 

37.7 

3,63 
4,33 

235,3 
17»,» 

209 
196 

48,8 

3,40 
4,31 

237,1 
17M,! 

215 
200 

26,4 

3,80 
4,35 

250,3 
17»,7 

245 
208 

40,6 

3,63 
4,38 

250,6 
1788,« 

240 
207 

28,0 

3,22 

4,37 

— 

— 

248 
209 

24,7 

!) In vollen 4 Wochen. — *) Ende des Monats in Großbritannien ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ^ Spezialhandel. 
— 4) Board of Trade. — 5) Economist, Monatsdurchschnitte aus Tagesnotierungen. — ®) 10 Londoner Clearingbanken. — ^ London 
and Cambridge Economic Service, Monatsende. — 8) Midland Bank. Für In- und Ausland. 

A n s c h r i f t d es H e r a u s g e b e r s : BerlinW 15, Kurlürstendamm 193/194 Femsprecher: Bismarck 7315. — V e r l a g : Reimar Hobbing, 
Berlin SW61, Großbeerenstraße 17, Fernsprecher: Bergmann 2527. Preßgesetzlich für die Redaktion verantwortlich: i. V. Dr. Willy Bauer, 

Berlin. — Bezugspreis vierteljährlich 6,50 JtJL zuzüglich 1,— JRJL für Kreuzbandzustellung. — Gedruckt in der Reichsdruckerei. 

— Hierzu 2 Zahlenübersichten. — 



 Zahlenübersicht 
zum Wochenbericht des Instituts für Konjunkturforschung 

l . J a h r g a n g B e r l i n , d e n 2 3 . J a n u a r 1 9 2 9 N u m m e r 43 
V 0 r j a h r G e g e n w a r t 

G e g e n s t a n d E i n h e i t 2 8 . NOT. 
bis 5.-10. 12.-17. 19.-24, 26.-31. 2.-7. 9.-14. 16.-21. 2G. Nov. 3.-8. 10.-15. 17.-22. 24.-29. 31. Dez. 7.-12. 14.-19. 

3. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. Jan. Jan. Jan. 1. Dez. Dez. Dez. Dez. Dez. 
1928 bis 
5. Jan. Jan. Jan. 

1 9 2 7 1927 1927 1927 1927 1928 1928 1928 1928 1928 1928 1928 1928 1929 1929 1929 

Woche : 48 49 50 51 52 1 2 3 48 49 50 51 52 1 2 3 

i . T ä t i g k e i t s g r a d 

E r w e r b s l o s e i n % o d e r 
W o h n b e v ö l k e r u n g 

in den Großs t äd ten %o 14,5 _ — — 21,4 . 20,9 _ 
in den Industr iegebieten 11,0 — 13,5 — 19,1 — 22,0 — 18,5 — 22,7 
in den Agrargebie ten 11,0 — 17,7 — 23,1 — 25,5 — 14,3 — 17,7 _ 
im Reiche » 9,7 — 13,3 — 19,0 — 22,0 — 16,5 20,8 27,3 
Arbeitslosigkeit, England 1 ) 1000 1149,6 1125,2 1100,1 — 1336,3 1232,1 1193,8 1178,8 1350,8 1320,9 1271,1 — 1520,7 1452,6 

P r o d u k t i o n 

Steinkohle i. Ruhrrev . (arbeitstgl.) IOJO t 401,2 378,2 402,8 392,6 378,2 385,6 401,3 403,3 364,7 378.2 383,9 391,6 344,4 358,0 395,9 
Steinkohle i. D e u t s c h -

401,3 403,3 364,7 383,9 391,6 344,4 358,0 395,9 

Oberschlesien » » 68,9 69,4 69,9 63,1 60,6 67,7 69,2 66,8 73,6 72,5 76,7 69,0 55,6 62,0 70,9 
Kokserzeugung i. Ruhr rev . » » 81,9 81,7 81,8 81,7 81,5 80,7 84,0 84,5 62,9 66,9 74,9 76,6 74,0 74,0 78,9 
Steinkohle in Eng land 1000 Igt 5027,7 5173,5 5353,3 5063,3 3240,0 4420,8 5278,7 5203,8 4654,1 5153,4 5350,2 5327,1 2825,0 4100,3 
V e r k e h r , arbeitstäglich 

Wagenste l lung der Reichsbahn 1000 164,2 157,6 154,3 132,4 130,5 124,3 138,0 139,4 151,4 147,2 149,9 140,5 125,1 125,8 

U n t e r n e h m u n g e n 
Zahl 37 Neugründungen (arbeitstägl .) . . Zahl 37 50 46 

56 
43 42 39 41 46 40 38 36 31 45 31 42 45 

Auflösungen » » 57 61 
46 
56 66 72 65 53 65 62 57 54 53 72 49 66 55 

K r e d i t s i c h e r h e i t 
Wechselproteste (aibei ts tägl . ) . . Zahl 204 272 206 256 229 245 245 275 274 309 295 302 280 337 379 
Wechselprotes te » 100 J MJt 265,4 368,3 273,9 322,0 284,8 316,5 338,2 389,7 384,7 430,7 101,7 406,8 370,1 

8 
447,2 539,4 

Vergleichsverfahren » Zahl 8 6 8 7 8 7 5 8 11 11 8 13 
370,1 

8 9 12 8 
Konkurse » » 21 27 21 22 24 24 28 31 30 26 30 27 21 24 35 30 

N o t e n b a n k e n 

Gold- una Devisenbestand Mill. -nux 2230 2924 2233 2232 2240 2241 2241 2893 2929 2961 2988 2986 2985 2982 
Wirtschaftskredi te-) » 2764 2627 2515 2648 3395 2855 2561 _ 2569 2346 2133 2158 — 3042 2344 1898 
Depositen (täglich fällige V e r -

618 657 911 bindlichkeiten) » 618 633 657 694 911 806 791 — 619 631 576 651 — 964 765 760 

B u n d e s R e s e r v e B a n k e n 
U. S. A. 
Diskontierte Wechse l Mill. $ 477,0 443,9 495,0 578,2 609,2 520,9 439,1 412,1 990,2 1012,2 1028,5 946,7 1167,6 1151,5 876,6 821,8 
Regierungssicherheiten » 547,8 601,2 597,9 588,0 603,1 627,4 545,3 499,4 229,3 226,8 235,5 290,5 232,3 244,0 239,2 238,4 

Z a h l u n g s v e r k e h r 

Stückgeldumlauf Mill. njx 5990 5818 5680 5791 6331 5894 5601 — 6433 6239 6114 6178 — 6653 6153 5703 
Postscheckverkehr (Lastschrift .) 9 1500 1385 1341 1482 1553 1470 1500 1367 1684 1424 1395 1597 1259 1473 1595 
Postscheckguthaben (Bestände) 9 588 579 580 660 657 651 602 560 585 610 590 690 729 707 646 

2. Wertbewegung 
Z i n s s ä t z e 

Reichsbankdiskont % P- a. 
9 

7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 s») 6,50 6,50 
Debetzinsen8) \ der S tempe l -

% P- a. 
9 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 9 9,50 9,50 

Kreditzinsen *) / Vereinigung 9 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 9) 3,50 3,50 
Tagesgeld 9 7,93 7,84 7,00 6,93 6,50 5,92 4,74 5,00 7,47 8,19 6,99 7,14 6,53 6,65 4,91 5,11 
Monatsgeld 9 8,84 8,88 8,96 9,20 9,36 8,39 7,72 7,89 8,31 8,51 8,92 9,08 9,22 8,40 7,53 7,51 
Warenwechsel mit Bankgiro . . 9 7,37 7,32 7,30 7,37 7,50 7,17 6,82 6,71 6,80 6,84 6,92 7,00 6,97 6,82 6,49 6,25 
Reportgeld * 8,25 8,25 8,13 9,25 9,70 — 8,22 — 8,57 — — 9,15 9,67 — - — — 

Rendite der 5% Goldpfandbr ie fe » 6,22 6,13 6,06 6,07 6,03 6,00 5,99 6,00 6,27 6,27 6,26 6,26 6,26 6,25 6,23 6,21 
» » b°/o 9 — — 7) 6,67 — 6,66 6,67 6,67 7,15 7,16 7,17 7,18 7,18 7,18 7,16 7,15 

» 7% 9 — — 7> 7,52 — 7,49 7,49 7,49 7,98 7,98 7,98 7,98 7,98 7,96 7,97 7,98 
» 8 % 7) 8,18 — 8,15 8,15 8,16 8,28 8,27 8,26 8,27 8,28 8,27 8,27 8,28 

Call money N e w York 9 4,167 4,250 4,000 4,250 5,400 4,700 4,167 4,083 8,000 9,250 7,417 7,417 10,600 9,100 6,667 6,917 
Privatdiskont London 9 4,308 4,323 4,313 4,313 4,329 4,291 4,289 4,130 4,349 4,323 4,354 4,411 4,414 4,331 8) 4,323 8) 4,313 

» Zür ich 9 3,313 3,313 3,375 3,438 3,500 3,375 3,313 3,250 3,313 3,313 3,313 3,313 3,375 3,375 3,250 3,250 
» A m s t e r d a m 9 4,531 4,469 4,438 4,500 4,500 4,281 4,156 4,281 4,469 4,250 4,875 4,469 4,469 4,438 8) 4,311 

D e v i s e n k u r s e i n B e r l i n 
New York MM je $ 4,1852 4,1860 4,1858 4,1833 4,1847 4,1935 4,1995 4,1966 4,1912 4,1962 4,1956 4,1943 4,1973 4,2015 4,2060 4,2070 
London » » £ 20,42 20,44 20,41 20,43 20,44 20,46 20,48 20,46 20,35 20,35 20,35 20,36 20,38 20,38 20,40 20,40 

E f f e k t e n k u r s e (Darchschn.) 

Bergbau- u. Schwer ind . -Akt ien % 127,2 130,8 136,9 137,2 142,2 148,4 146,5 143,2 148,4 149,8 145,5 145,5 148,6 148,4 148,2 147,9 
Verarbeitende Indust r ie-Akt ien 9 125,2 130,0 135,3 135,8 138,6 144,0 142.1 139,5 140,2 142,1 139,9 139,4 140,7 140,9 139,7 137,7 
Handel- und Verkehrs -Akt ien 9 119,9 123,6 127,0 127,1 129,4 132,8 132,0 131,0 134,4 136,0 135,0 134,6 135,6 136,6 135,7 134,1 
Gesamt-Aktien 9 121,0 128,2 133,1 133,5 136,6 141,5 140,0 137,7 140,3 141.9 139,6 139,3 140,9 141,3 140,4 138,9 

W a r e n p r e i s e 

I n d e x z i f f e r n 
Reagible W a r e n 5 ) 1913 = 1 0 0 

9 
134,1 135,5 135,3 136,7 136,8 137,9 141,2 142,4 130,5 131,1 131,0 131,1 131,4 132,3 130,2 130,1 

Großhandelsindexziffer(gesamt) 
1913 = 1 0 0 

9 140,1 139,9 139,3 140,0 139,2 139,4 139,0 138,8 140,3 140,0 140,0 140,3 139,7 139,0 138,9 138,7 
Agrarstoffe 9 137,2 136,6 135,2 136,7 134,1 134,4 133,3 132,1 134,8 133,9 134,3 135,0 133,4 131,3 131,5 131,2 
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren 9 134,0 134,0 133,4 133,8 134,2 131,3 134,3 134,6 134,1 134,2 134,0 134,4 134,1 134,3 134,0 134,1 
Industrielle Fer t igwaren 9 155,3 155,3 155,6 155,6 155,7 155,8 155,8 156,3 159,8 159,7 159,7 159,3 159,3 159,3 158,9 158,6 

Produkt ionsmit te l 9 132,9 133,0 133,8 133,8 133,9 134,0 134,1 134,6 138,3 138,3 138,3 138,0 138,0 137,9 137,8 137,5 
Konsumgüte r 9 172,2 172,2 172,1 172,1 172,2 172,2 172,1 172,6 176,0 175,8 175,8 175,4 175,4 175,4 174,9 174,6 

Großhandels index U. S . A . 
172,1 

(Fisher) 9 145,7 146,1 144,3 145,1 144,8 143,7 143,7 144,6 147,2 146,9 146,5 146,6 147,1 146,8 146,9 
Großhande l s index E n g l a n d . . 9 135,2 134,1 133,5 134,0 134,1 134,6 134,2 134,7 132,2 132,3 131,9 132,6 132,4 132,1 132,0 

G r o ß h a n d e l s p r e i s e MM 
207,3 Roggen, märk. , Berlin, p rompt . je 1 OOD kg 239,8 238,2 230,7 235,4 237,5 239,7 236,2 235,7 204,4 202,5 202,0 201,8 202,3 200,7 203,4 207,3 

Rinder, Lebendgewicht , Berlin je so kg 53,8 53,5 54,2 — 53,7 53,3 52,6 52,3 49,2 50,7 49,7 49,8 51,2 52,1 50,9 48.8 
Ia Kern - u . S tahlschrot t , E s s e n MM je t 59,50 59,50 58,75 58,75 58,75 58,75 58,75 58,75 54,75 54,75 54,75 54,75 54,75 54,75 54,75 54,75 
Mittelbleche, ab Essen ode r 

58,75 58,75 

165,00 Dillingen6) 9 147,50 147,50 147,70 147,95 148,70 147,70 147,50 148,20 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00 
Baumwolle, N e w York l o c o . . . cts je lb 19,62 19,48 19,07 19,55 20,09 19,68 19,53 19,18 20,80 20,36 20,42 20,50 20,57 20,18 20,17 20,44 
Weizen, r . w., N e w York loco 9 9 öolbs 149,32 149,96 147,40 146,95 146,98 148,95 149,55 153,63 156,55 156,69 156,80 155,75 154,10 151,03 152,73 156,65 

M O h n e N o r d i r l a n d : registr ierte Arbei ts lose. — 2) Wechse l und L o m b a r d s de r Reichsbank und der P r iva t -Notenbanken sowie bis 23 11.27 l andwir t schaf t l . 
Wechsel de r Rentenbank. — 3 ) Debetzinsen zuzüglich Vor schußprov i s ion . — *•) Kredi tz insen f ü r täglich fälliges Gold in p rov i s ions f re ie r Rechnung . — 5) Maschinen -
?ußbruch, Schro t t , Messingblechabfäl le . Blei, Mittelbleche, Wol l e Hanf , Flachs , Ochshäu te , Kalbfelle. — ®) Bis einschl. F e b r u a r 1928 Basis S iegen . — 7) M o n a t s -
durchschnitt . — 8) Vorläufig. — 9 ) Ab 12. 1 29. 
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