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Nummer 50

Steigende Devisenkurse — Liquiditat der Notenbanken.

Die Devisenkurse sind seit Beginn des Jahres
in raschem Tempo mit nur geringen Unter-
brechungen gestiegen; sie haben damitanniihernd
den Stand von Mitte 1927 wieder erreicht. Im
Zusammenhang damit haben sich die ausgewie-
senen Bestinde der deutschen Notenbanken an
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Gold und Devisen von Ende Dezember bis An-
fang Mirz um rd. 8o Mill. A vermindert?).

Die Devisennachfrage war offenbar so stark,
dafl das laufende Angebot am offenen Markt
zur Deckung nicht ausreichte; es mufite daher
auf die Bestinde der Notenbanken zuriickge-
griffen werden.

!) Die tatsiichlichen Devisenabgaben der Notenbanken, insbe-
sondere der Reichsbank, diirften erheblich groBer gewesen sein.
Sie lassen sich jedoch zahlenmiBig nicht angeben, da sie in den
waéchentlichen Ausweisen unter den Positionen »Wechsel und
Schecks« oder »Sonstige Aktiven« “'mit anderen Vorgingen zusam-
men erscheinen.

Zum letztenmal hatte sich eine #hnliche Si-
tuation in der ersten Hilfte 1927 ergeben. DerDe-
visenbestand der Notenbanken sank damalsinner-
halbvon 6 Monatenum 448 Mill.Z.#, nachdem die
Devisenkurse um die Jahreswende 1926/27 stark
gestiegen waren. Die niedrigen Geldsiitze in
Deutschland begiinstigten damals den Abzug
kurzfristig angelegter Auslandsgelder und fiihr-
ten u. a. zu einer verstidrkten Devisennachfrage.
Der starke Riickgang der Geldsitze Anfang 1929
und die Zinserhohungen in London und New
York fiihrten zu einer #dhnlichen Lage des De-
visenmarkts wie Anfang 1927; freilich mit we-
sentlichen Unterschieden in ihrer Bedeutung fiir
die Gesamtwirtschaft: 1927 befand sich die Wirt-
schaft mitten im Aufschwung, gegenwirtig ist
dagegen eher mit einem weiteren Konjunktur-
riickgang als mit einer nachhaltigen Geschiifts-
belebung zu rechnen. Dies bedeutet, daff fir
die niichste Zeit keine so starke Beanspruchung
des Notenbankkredits zu erwarten ist wie
im Verlauf des Jahres 1927 (von den Sai-
sonschwankungen ist dabei naturgemifl abzu-
sehen). Da zudem jetzt die Gold- und Devisen-
deckung des gesamten Notenumlaufs grofier
ist als damals (46,7 v.H. Ende Februar 1929
gegeniiber 42,0 v.H. Ende 1926), ist eine fir die
Gesamtwirtschaft nachhaltige Verminderung der
Notenbankliquiditit und damiteine Beschrinkung
des Kreditspielraums infolge der Gold- und De-
visenabfliisse kaum zu befiirchten, selbst wenn
diese noch einige Zeit hindurch anhalten sollten.

Die Goldverkiufe der Reichsbank.

Wihrend Anfang 1927 bei starken Devisenabgaben
durch die Notenbanken der Goldbestand leicht ge-
stiegen war, ist gegenwiirtig eine Abnahme des Gold-
vorrats der deutschen Notenbanken zu beobachten.
Dies bedeutetjedoch noch nicht,dal die Devisennach-

frage stirker ist als damals; es ist zuniichst lediglich
eine Verschiebung in der »Bedarfsdeckunge auf dem
Devisenmarkt eingetreten: Ende 1926 stand bei den
Notenbanken einem Goldbestand von 1,9 Mrd. &4
ein Devisenbestand von 540 Mill. Z gegeniiber;

Nachdruck, auch auszugsweise, nur mit besonderer Genehmigung zulassig.



Ende 1928 betrug der Goldbestand 2,8 Mrd. &/,
der ausgewiesene Devisenbestand dagegen nur rd.
191 Mill. ZA. Eine gleich starke Devisennachfrage
muflte daher gegenwirtig friither zu einem Riickgrift
auf die Goldvorrite fithren als 1927. Bei den Gold-
verkiufen der Reichsbank handelt es sich demnach
in der Hauptsache um banktechnische Mafinahmen,

SchwankungendesDollarkurses!) in Berlin.

Voikriegszeit Nachkriegszeit
Nie- o | I i
Hach- | jrio Hoch-| dic | Hoch-| g
Jahr | ster | gop | Jahr | ster | g5 | Jahr | ster 1 ster
‘ Kurs | Kyrs Kurs | gyrs Kurs | Kurs
1907 4.2325:4.1875 1911 | 4,2150 | 4,1925 [ 1926 | 4,2130 | 4,1940
1908 | 4,2125 | 4,1800 | 1912 | 4.2200 | 4,1875 | 1927 | 4,2220 | 4,1810
1809 | 42100 | 4,1775 | 1913 | 4,2175 | 4,1825| 1928 | 4,2050 | 4,1760
1910 | 4,2125 | 4,1900 | 19292)| 4,2150 | 4,2005

1) Mark bzw. Reichsmark fiir 1 Dollar.
?) 1. Januar bis 11. Mérz.
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die die Kreditlage filrs erste wohl nicht beeinflussen
werden.

In welchem Umfang die Devisennachfrage, die
letztlich zu den Goldverkiiufen der Reichsbank ge-
fihrt hat, noch steigen wird, lifit sich schwer be-
urteilen. An sich pflegt sie in den ersten Monaten
des Jahres zuzunehmen (Riickzahlung kurzfristiger
Auslandsgelder nach dem Jahresultimo, Zins- und
Amortisationsraten auf Auslandsanleihen und die
Industrieobligationen, usw.), anderseits ist bei an-
haltendem Konjunkturriickgang mit einem geringeren
Devisenbedarf fiir die Einfuhr zu rechnen. Wie
dem auch sei, es darf nicht ibersehen werden, daf}
ein verhiiltnismiiflig rasches Schwanken der Devisen-
kurse zwischen dem oberen und dem unteren Gold-
punkt auch in der Vorkriegszeit zu beobachten war,
so dafl in den Schwankungen der Devisenkurse in
den letzten beiden Jahren abnorme Bewegungen
nicht zu erblicken sind.

Bestinde der deutschen Notenbanken') an Gold und Devisen in Mill. Z./.

1926 19027 1928 1929
Endedes Monats | Gold u Goldu Goldu Goldu
| ik = choeithins P De- 4 3
Gold?) . vi?een y Devisen Gold?) v]i);n 7 [Devisen Gold? | = 5 Devisen Gold? | 20 s {Devisen
| zus. zus. | zus. zus.
1321 438 1759 1901 442 ! 2343 1931 319 2250 2795 181 2976
1448 482 1930 1900 225 2125 1954 306 2 260 2795 120 2015
1557 502 2059 1918 226 2144 1997 212 2209 27494 1574 | 29064
15657 416 1973 1916 192 2108 2107 190 2207 . . .
1558 413 1971 1881 102 1983 2107 297 2404
15658 351 1909 1868 92 1960 2150 279 2429
1558 522 2080 1867 203 | 2070 2266 214 2480 4 . .
1559 525 2084 1919 181 2100 2314 226 2540 " ‘ “
1664 546 2210 1918 179 2087 2463 210 2673 i = g
1782 430 2212 1917 187 2104 2599 195 2794 3 2 i
1821 437 2258 1923 307 2230 2689 203 2 892 . . .
1898 540 2438 1931 309 2240 2795 191 2 986 . . ’

1) Reichsbank, Bayerische Notenbank, Sichsische Bank, Wiirttemb. Notenbank, Badische Bank. — ? Goldkassenbestand und Gold-
depots im Ausland, — 3) Ausgewiesene Bestinde an Deckungsdevisen; vgl. FuBnote auf S. 197. — 4) Vorl. Zahl fir 7. Mérz.

Die Markte.

1. Der Effektenmarkt.

Die gegen Ende der Vorwoche eingetretene leichte
Belebung des Aktienmarkts hat in der Berichtswoche
(4. bis g. Mirz) keine Fortschritte gemacht. Immer-
hin konnten sich die Kurse im ganzen auf ihrem
damals erreichten Stand behaupten. Auch auf dem
Markt der festverzinslichen Papiere ergaben sich
keine wesentlichen Kursverinderungen.

2. Der Geldmarkt.

Der sonst nach dem Ultimo eintretende Riickgang
der Geldsitze setzt sich nur zdgernd durch. Dies
hingt wohl mit den im letzten Wochenbericht
(Nr. 49, S. 196) geschilderten saisonmifligen und
finanztechnischen Momenten zusammen. Die kon-
junkturelle Lage des Geldmarkts hat sich jedenfalls
nicht verindert.

3. Der Warenmarkt.
Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise hat
sich infolge der Preissteigerungen auf den Metall-
mirkten leicht erhht (von 126,2 in der Vorwoche

auf 126,9; 1913—=100). Im Rahmen der Groihandels-
indexziffer setzt sich der Riickgang der Fertigwaren-
preise fort. Die Indexziffern der industriellen Roh-
stoffe und Halbwaren sowie der Agrarstofle sind
gestiegen.
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Die Arbeitslosigkeit in einzelnen Gebieten des Reichs.

Von welcher Bedeutung die starke Arbeitslosigkeit dieses
Winters fur das Masseneinkommen und damit fiir die Absatz-
méglichkeiten des Einzelhandels ist, wurde an dieser Stelle
vor einer Woche erértert. Dabei wurde betont, daB die
Verminderung der Kaufkraft, soweit sie durch den starken
Frost bedingt war, zwar das Frithjahrsgeschift beeintrichtigen,
sich aber im Verlauf einiger Monate nach und nach wieder
ausgleichen wiirde. Soweit es sich jedoch um konjunkturelle
Arbeitslosigkeit handelt, wird man mit nachhaltigeren Ver-
minderungen der Kaufkraft zu rechnen haben: denn alle
Symptome sprechen dafiir, da der Konjunkturriickgang in
unvermindertem Tempo anhilt.

In den einzelnen Teilen des Reichs hat sich der
Kaufkraftausfall in diesem Winter auferordentlich
verschieden gestaltet. Wie die Karte Il zeigt (sie
ist nach den Bezirken der landesarbeitsimter ge-
zeichnet), war im Januar dieses Jahres die Arbeits-
losigkeit im Vergleich mit der Wohnbevilkerung in
den Bezirken Brandenburg, Sachsen und Schlesien
am hochsten, in Stidwestdeutschland am geringsten.
Dabei wirkten Konjunktur und Kilte zusammen.
Um sich ein Bild von der Verteilung der konjunk-
turellen Arbeitslosigkeit machen zu konnen, mufl
man daher auf einen Zeitpunkt zuriickgreifen, in
- dem die Arbeitslosigkeit saisonmiflig am geringsten
war. Dies diirfte Mitte Oktober vorigen Jahres der
Fall gewesen sein (vgl. Karte I'. Damals herrschte
im Rheinland und in der Nordmark die hichste
Arbeitslosigkeit, wihrend sich im Januar die Arbeits-

]
ARBEITSLOSIGKEIT

IN DEN EINZEINEN LANDESARBEITSAMTSBEZIRKEN
(Stand am 15, Oktober 1928)

Zahi der Heuplunfersrmzunmr_inger:n der
Arbeitsiosenversicherung und Krisenuntersritzung
Je Tausend der Wohnbevdikerung

. Dois SvT Jner10 bi5 15T
Goers bis 10vT ﬁbc-r’iEvT

Landesarbeitsamtsbezirke: 1. OstpreuBen, 2. Schlesien, 3. Bran-
denburg, 4. Pommern, 5. Nordmark, 6. Niedersachsen, 7. West-
falen, 8. Rheinland, 9. Hessen, 10. Mitteldeutschland, 11. Sachsen,
12. Bayern (einschl. Pfalz), 13. Siidwestdeutschland.

losigkeit in diesen Gebieten verhiltnismiiffig niedrig
stellte. Dagegen sind Sachsen und Brandenburg in
beiden Zeitpunkten verhiltnismiBig stark betroffen.
Die hohe winterliche Arbeitslosigkeit in Mittel-
deutschland und Schlesien wiederum scheint mehr
eine Folge der Kilte zu sein.

Nimmt man an, dafl nach dem Abflauen der
Kilte sich in der Verteilung der Arbeitslosigkeit aut
die einzelnen Gebiete wieder eine #hnliche Ordnung
einspielt, wie sie im Herbst bestand, so wiire damit
zu rechnen. dafl namentlich in Schlesien und Mittel-
deutschland die Kaufkraft sich stidrker erholen wiirde
als in anderen Gebieten.

Die regionale Verteilung der Arbeitslosigkeit im
Winter ist jedoch auch in anderer Beziehung noch
aufschlufireich. In den Gebieten, in denen die
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ARBEITSLOSIGKEIT

IN DEN EINZELNEN LANDESARBEITSAMTSBEZIRKEN
[Stand am 15, Januar 1929)
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Landesarbeitsamtsbezirke: 1. Ostpreulien, 2. Schlesien, 3. Bran-
denburg. 4. Pommern, 5. Nordmark, 6. Niedersachsen, 7. West-
falen, 8. Rheinland, 9. Hessen, 1o. Mitteldeutschland, 11. Sachsen,
12. Bayern (einschl. Pfalz), 13. Siidwestdeutschland.

Arbeitslosigkeit im Winter am hoichsten war, diirfte
der Einzelhandel in den letzten Monaten verhiltnis-
miiffig am ungiinstigsten abgeschnitten haben. Die
Lager sind dort — normale Dispositionen voraus-
gesetzt — am wenigsten vermindert worden, so
dafl fir Grofhandel und Industrie aus diesen Ge-
bieten in den nichsten Monaten nur mit geringeren
Auftriigen als aus den anderen Gebieten zu rechnen
sein dirfte. Zumindest wird der Einzelhandel in
den am stirksten betroffenen Gebieten fir seine
laufenden Dispositionen in erheblichem Mafl auf
Kredit angewiesen sein.

Hauptunterstiitzungsempfiinger in der
Arbeitslosenversicherung und Krisen-
unterstiitzung

in den einzelnen [andesarbeitsamtsbezirken je 1000 der

Wohnbevdlkerung.
Stand am 15. Oktober 1928 Stand am 15. Januar 1929
| Haupt- Haupt-
| unter- unter-
stiit- stut-
Landesarbeitsamts- | ZUR8S- | Landesarbeitsamts- | ZUngs-
i empf. i empf.
bezirke inv.T. bezirke inv. T.
der der
Wohn- ‘Wohn-
bev. bev.
OstpreuBen .......... 22 | Sidwestdeutschland ..| 22,1
Studwestdeutschland ..| 6,2 | Ostpreuffen .......... 30,1
Pommern ............ | 64 | Westfalen..... .. 813
Niedersachsen........ | 786 |Niedersachsen. 32,3
Mitteldeutschland..... 9,2 | Rheinland .... 333
Schlesien.....covvuene 93 | Nordmark ........... 336
Bayern (einschl. Pfulz).| 11,9 | Bayern (einschl. Pfalz).| 34,0
Westfalen............ 11,9 | Hessen..vvvevanennnns 4.6
Hessen...ocoioveveeans 12,1 | Pommern ...... o 34,
Brandenburg ......... 128 [ Mitteldeu*schland. 36,0
Sachsen ... ../ 13,1 | Brandenburg 40,5
Nordmark 134 | Sachsen . 417
Rheinland .. ..| 15,7 | Schlesien. | 439
DeutschesReich insges.| 10,9 [ DeutschesReich insges.| 34,7




200 .

Konjunktur und Aullenhandel in Polen.

Die steigende Aufnahmefihigkeit des deutschen
Marktes in der zweiten Hilfte des Jahres 1926 und
im Jahr 1927 hatte eine verstirkte Ausfuhr einiger
Na.Libarlinder nach Deutschland zur Folge. Da-
durch erhielt der wirtschaftliche Aufschwung in
diesen Lindern Anregung und Unterstiitzung. Be-
sonders deutlich war diese Wirkung in Osterreich
und in der Tschechoslowakei zu erkennen, da in
diesen beiden Lindern die wichtigsten Zweige der
verarbeitenden Industric weitgehend auf Ausfuhr
angewiesen sind. Fur Polen, das aufler Erzeug-
nissen der Landwirtschaft in der Hauptsache Roh-
stoffe (Steinkohle, Holz, Zink) ausfiihrt, war der
Einflul der deutschen Konjunkturbewegung etwas
geringer.

Der Aufschwung in Polen setzte bereits in
der ersten Hiilfte des Jahres 1926 ein. Er bekam
seine stirkste Anregung durch die Besserung der
Absatzmiglichkeiten fir Kohle infolge des eng-
lischen Bergarbeiterstreiks. Zwar stieg auch die
Ausfuhr Polens nach Deutschland schon seit dem
zweiten Vierteljahr 19263 an der Steigerung waren
aber in der Hauptsache nur Lebensmittel (Butter
und Eier) beteiligt. Erst im Jahr 1927 erhielt der
Aufstieg wesentliche Unterstlitzung von Deutschland
her. Polen konnte nynmehr — ebenso wie die
Tschechoslowakei und Osterreich — in Deutschland
grofiere Mengen Holz_absetzen. Infolgedessen ver-
mochte sich die polnische Gesamtaustuhr trotz des
starken Riickschlags in der Kohlenausfuhr auf dem
im zweiten Halbjahr 1926 erreichten hohen Stand
zu halten. Im Jahr 1928 verharrte die Ausfuhr
Polens im ganzen etwa in Vorjahrshthe. Die
Ausfuhr von Holz und Holzwaren verringerte sich
etwas, ebenso die Ausfuhr von Zink; dagegen hat
sich die Ausfuhr einiger landwirtschaftlicher Pro-
dukte (besonders von Schweinen und Butter) erhiht;
auch Steinkohle wurde etwas mehr ausgefiihrt als
1927. Die Einfuhr Deutschlands aus Polen erhhte
sich 1928 noch um ein Geringes; dabei ging aber
die Einfuhr von Holz mengenmiflig betriichtlich zu-
rick (dem Wert nach ergab sich freilich eine kleine
Steigerung).

Wihrend sich nun im Lauf des Jahres 1928 in
Deutschland die Konjunktur wesentlich abgeschwiicht
hat, blieb in den erwihnten Nachbarlindern die
Wirtschaftslage weiterhin giinstig; teilweise hat sie
sich sogar noch — unter dem l-%nﬂuﬁ des gekrif-
tigten Binnenmarkts — gebessert. Im Zusammen-
hang damit ist eine Anderung im Warenaustausch
zwischen Deutschland und diesen Lindern einge-
treten. Die griofere Aufnahmefihigkeit der benach-
barten Mirkte begiinstigt den Bezug von Industrie-
erzeugnissen aus %)eutschland.

In Polen ist der Einfluf der Wirtschaftslage auf
die Einfuhr nicht ohne weiteres erkennbar, weil
von Mitte 10925 ab die Einfuhr insgesamt und ins-
besondere die Einfuhr aus Deutschland kiinstlich
niedrig gehalten wurde. Trotzdem war aber der
Einfuhrriickgang, der von diesem Zeitpunkt ab ein-
setzte, zum [eil wohl auch eine Folge des dama-
ligen Konjunkturriickgangs in Polen. Mit zuneh-
mender Beseitigung der Einfuhrbeschrinkungen
haben sich die konjunkturellen Einfliisse in der
Einfuhr wieder deutlicher bemerkbar gemacht. So
hat mit der Geschiftsbelebung auch die Einfuhr
wieder zugenommen. Sie erhthte sich von 1927
auf 1928 um rd. 16 v. H.

Noch deutlicher als in der Gesamteinfuhr zeigt
sich der Einfluff der Wirtschaftslage und insbeson-

dere der Bemiihungen Polens um Modernisierung
und Ausbau seines Produktionsapparats in der Ein-
fuhr von Maschinen und Apparaten. Wih-
rend im ersten Halbjahr 1925, dem letzten Halbjahr
vor Eintritt der Einfuhrerschwerungen, die Maschi-
neneinfuhr nur 5,6 v.H. der Gesamteinfuhr aus-
machte, betrug der Anteil im ersten Halbjahr 1928

KONJUNKTUR UND AUSSENHANDEL IN POLEN
140 ; (1925/28=100) 140
PRODUKTIONSINDICES
7Y O Nt | Aot IO . 120
: Deutschland
100 i 100
80 ’”ﬁﬁlo"len" = ; 80
60 ——}+— f—t—t } 60
260 260
DIE AUSFUHR POLENSJ : ;

-0 ISP it R SR S +—-— 220
] i |‘\_S‘h2|'nkohlc 1 |
‘ISO—~——T-————-ﬁ—Fr\.——ykffTuu-J-uffT_v_-'IBO
i , \ Holz u.Holzwaren
A0 -t = -t ———+ - ——1140
! \ -
4100+ = I' +100
60 ———t-—J 60

I
20 ——— 20
180 180
LPOLEN
140 5 ;,\.—_;4 140
100 >~ 100
1 1
60 ——— ——— bt +——— 60
220 : 220
DIE EINFUHR POLENS | “
180f-— - -l s Dt e L
Insgesamt- : i S
40 | 2 F-------T----___\u,-.—'%-41.0
| V. 4
100 =t gt ——100
1 % : J’ I 1‘

60 ———F- r:%!‘---:.---. ———k--- 60
' ——""="" Maschinen v. Apparate
sobdp b gty 20
220 220
DIE AUSFUHR DEUTSCHLANDS NACH POLEN
450 _——— ’130

1
440 -t 140
1
100 100
i "IN oA Vaschinan o Appareie ;|
2of 4+t + L b1 20
FRERE R ERER I FRERE TS ERE AR
Vierteljshr
1925 1926 1 1927 1928
JAK29

Anmerk. Produktionsindices: Fir Polen — verarb. Industrien
ausschl. Saisongewerbe (nach Inst. f. Konjunktur- und Preisfor-
schung in Warschau). — Fiir Deutschland — Produktionsindex
des Instituts fiir Konjunkturforschung.

8,4 v. H., im zweiten Halbjahr 1928 10,7 v. H., im
Durchschnitt des ganzen Jahres 1928 g,5 v. H.

Die gebesserten Absatzmiglichkeiten in
Polen kamen der deutschen Industrie, die seit 1928
stirker zur Ausfuhr dringt, zustatten. Die Ausfuhr
nach Polen, konnte betriichtlich gesteigert werden.
Dabei zeigt sich in der Zusammensetzung der Aus-
fuhr die gleiche Verschiebung wie in der gesamten
polnischen Einfuhr: bei Maschinen und Apparaten
war die Steigerung wesentlich stirker als bei der
Gesamtausfulgr nach Polen.

Anschriftdes Herausgebers: Berlin W 15, Kurfiirstendamm 193/194, Fernsprecher: Bismarck 7315. — Ver laﬁ: Reimar Hobbing,
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1. Jahrgang

Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Berlin, den 13. Mdrz 1929

Nummer 50

Vorjahr Gegenwart

Gegenstand Einheit 1%-21.!2?1.—28.2305;3;“' 0155-]131.1‘xg._his.gzg.-bza.i'-’-"-,}[:*” 510 13.-19.‘2}].-25. waan |y g, 1116 1828 |55 0m] 4 g,

an, | Jan. 4 pehy| Febr | Febr. | Febr. |5 g, | Mire an. an. | Febr | Febr, | Febr. | o wap, | Mirz

1928 [ 1928 “gpg | 1928 | 1928 ‘ 1998 | Tiens | 1o | 1929 | 1929 “"11;‘31;’ 1920 1929 ‘ 1929 ;ﬂﬁ'zu‘i 1929

Woche: 3 | 4 5 16 | T | 8 a | m | 3 £ | s | 8 | 7 g | 9 |
1. Titigkeitsgrad 1 i | i | . ' |
Erwerbslose in %, der | ! ! ‘I
Wohnbevdlkerung | | | | ! '

in den tirofstidten........... Yo = oy 21‘8\ = e e | oaNg |l = o _ | i

ia den Industriegebieten ...... 5 i il 205 — | 198 — | 190 310 | — | ' | :

in den Agrargebieicn......... 2 - %3 - Ha| — | ;2 — | 5| = | i |

im Reiche .................. . » sl s 214 — 20,7 = |98 B 528 ol i | :

Arbeitslosigkeit, Engrand ). ... 1000 11784 |1168,9 | 1162,2 11598 | 11367 |1108,7 10845 10710 114256 1394,1 | 1369.5 : 1342,5 | 14580 |

| |

Produktion | i ‘ 3 . ! | !

Steinkohle i Ruhrrev, {arbeils'gl) TOOD T 403,3 | 399,7 399,8  402,0 | 4009 ‘ 3048 | 3958 4031 | 390,5 3901 | 376,6 | 359,86 | 3586 3918 | 3983
Steinkohle 1. Dentsch- | | !

Ober-chlesien ..........~.. .. 66,8 | 63,9 62,9 624) 631 6L0 643 | 70,9 69,8 | 700 686 I 672 788 I
Kokserzeugnng . Rahwrev, ».. .. » B45 | 854 864 859 843 ‘ 87.4 86,7 | 85,2 81,9 842 | 861 854 Rl,5 B3O 91.6
S:einkohle in Enzland.......... iooo lgt }3203,8 |5141,9 | 50454 5020,4 1 50353 50182 19772 1s3L6 152479 52515 55312.3 5429,1  5139.0 54
Verkehr, arbeitstiiglich | | i 1 i ! . |

Wagenstellung der Reichsbahn 1000 1394 | 1410 | 141,7! 1422) 1433 | 1426 | 1496 1510 | 1203 | 1336 | 1304 1284 1172 1313 1375
Unternehmungen i

Ne igrundangen (arbeitstigl). Zahl 46 47 54 | 49 50 | 47 41 Y 45 43 16 42 1 87 35 51 34

Aufldsungen » b » 65 58 59 w T 80 52 | 65 55 51 | 60 50 53 65 55 i
Kreditsicherheit | | |

Wechselproteste (arbeitstdgl. . Zahl 275 253 250 273 7 | 248 329 343 280 357 295 383 338

Wechselproteste .. Jrooo Rut] 389,7 | 330,9 | 3326 347.0| 3229 | 3553 4478 | 470,5| 3948| 456,3 | 3835 5234 AU

Verg cichsverfahren Zahl 8 3 9 . 9 8 | 11 8 11 10 16 15 11 16 13

Konkurse » 31 31 30 29 32 | 20 30 30 38 32 28 32 | 36 | Hl
Notenbanken ‘ | | |

Gold- und Devisenbestand.... | Mill. 2.4 — |2281 | 2250 | 2270 2269 : 2271 2082 2089 | 2977 | 2065 2921 | 2023 12915 2

Wirtschaftskredite?) ........ s " — 12297 2661 | 2463 2218 | 2144 1893 1775 | 2071 | 1936 1708 | 1693 | 2368

Depositen [tdglich fi | | | |

(o] E37a LTe] s (4ot {- T RO » — 839 | 628 | 642 665 747 618 1 639 760 935 557 | 644 616 730 664
%undes Reserve Banken | | |

.o AL | ! ! ! |

Diskontierte Wechsel ......... Mill. ¢ | 4121 | 3852 | 4234 4588 481,01 | 4610 | 1926 | 1821 | 8218 | 7821 | 8208 | 8518 | 9040 | 8850 9525 | um2

Regierungssicnerheiten........ » 1994 | 441,0 | 4337 401,3| 1084 | 4015 | 407/ 2,7 | 2384 | 2020 | 20L8 | 200,1 | 1772 | 1726 | 1664 11633
Zahlungsverkehr ! .

stickacldamlau= . ooeciviiia Mill. R4 — | 5203 | 5022 | 5690 5419 | 5275 | 5961 5729 5703 | 5392 | 6135 | 5871 5708 | 5504 6247

Postscheckverkehr (Lastschrit.| » 1367 | 1466 ' 1301 | 1292 1243 | 1353 | 1402 1343 1488 | 1420 | 145 1348 1244 | 1357 . 1525

Postscheckguthabon (Bestinde 560 | 599 | 578 558 550 630 573 | a6l 593 643 572 582 585 i 608 | 580
2. Wertbewegung i i I ‘ | ‘
Zinssdtze | ‘

Reichsbankdiskont ............ vapea | 700 | 7000 7000 700 7,00 650 | 650 830 | 650 650 650 |
-Debetzinsen® \ der Stempel- 5 10,00 10,00 10,00 10,000 10,00 9,50 9,50 9,50 9,50 | 9,50 | 9,50

Kreditzinsen?; vereinigung 4,00 4,00 4000 4,000 4,00 3,50 3,50 3,50 3,50 350 | 350

Tagesgeld. 5,00 548 8,02 6,67, 591 5,11 4,43 645 6,00 551 | 6,50

Monatsgeld 7,89 792 796/ 7,97 765 7,51 7,38 7.38 725 7,21 739

Warenwechsel mit Bankg 6,71 6,78/ 6,91 6,75 6,50 6,25 6,19 6,20 8,17 | 611 | 628

Reporigeld — 766 — 757 — | — 7.63, 7,50 —_ — | 175

Readite der 5%, Goldpfandbriete 6,00 6,02 6,03 606 6,06 6,21 6,21, 6,20 6,21 6,20 6.20 |

» o DO N 6,67 6,69 671 673 674 7.15 7,15/ 7,156 16 | 71T | TA7
» » 7% 7,49 7,500 7,51 751 7,52 7,98 798| 7,99 00 | 8,01 8,02
7 » 8% 2 8,16 8,16, 8,15 8,16 817 8,28 8,28 8,30 8,30 8,29 8,30
Call money New York........ 4,083 3833 4417 4,250 ,400 6,917| 6,000 7,000 7,083 6,900 6.650
Privatdiskont London ........ 4,1300 4,047 4,167 4214 4,183 4,300/ 4313| 4318 4,769 | 5255 5,260
» Ziiriehsre i, 0 3,250/ 3,188 3,188/ 3,125/ 3,125 3,250/ 3,250| 3250 | 3,250 3,313 3375
» Amsterdam ... .. 42811 4,313 4250, 3,969 3,938 40311 4,094 4,094 4281 4,406 44697
Devisenkurse in Berlin | | ‘ i

New York...... RS A je | 1,1966) 41953 4,1945| 4,1928) 4,1923 4,2070) 4.2084 42110 | 4,2132| 42145 4.2128) 42138 12148

London sostessan: spasasism s = L] 2046 20,45 20,43 2043| 20,44 20,400 2041 2042 | 20,44 20,46i 20,45 2045 2045
Effektenkurse [Darchschn.) 1 -

Bergbau- u. Schwerind.-Alktien No 1432 | 1427 | 1409 1404 | 1415 | 1404 | 1387 | 1363 | 1479 | 1461 | 1454 | 143 | 1432 1399 1376 1379

Verarpeitende lndustrie-Aktien » 1395 | 138,3 | 1361 1359 | 1373 | 1362 | 1348 | 1334 | 137,7 1354 ‘ 1337 | 1321 | 1316 | 131,8 | 130,0 1 1306

Handel- und Verkehrs-Aktien 13,0 | 130,9 | 1289 1300 | 1308 | 130,7 | 1206 | 1288 | 1341 1822 | 131,01 | 131,1 | 130,7 | 1312 | 1303 | 1308

Gesamt-Aktien ............... 137,7 | 1370 | 1349 1351 | 1362 | 1355 1341 1326 | 1389 | 1368 1355 134,5 | 1339 | 1334 | 1318 | 1323
Warenpreise
Indexziffern \ .

Reagible Waren® ............ igr3=too| 142,4 | 1421 = 1425 1409 ' 1389 | 1385 | 1371 33,5 | 130,10 | 1209 | 1239 | 127,2 | 1268 | 1260 |

Groldhandelsindexzifterigesamt) » 1388 | 1384 © 1379 1380 1377 | 1379 | 1379 37.9 | 1387 | 139,0 | 1336 | 1389 | 139,5 | 1400

Agrarstoffe.................. 1321 | 1309 | 1297| 1304 | 129,5 | 1300 1300 30,0 | 131,2 | 1822 13L5 | 1322 | 1340 | 1357

Industr. Rohstolle u. Halbwaren 1346 | 1348 | 1342 1340 | 1339 ' 1338 1337 3,7 | 1341 | 1339 | 1338 | 1337 | 1338 | 133.7

Industrielle Fertigwaren ...... 156,3 1568 | 1565 | 1587 | 156,7 | 157,0 | 157,2 | 1571 | 158,6 | 158,6 | 158,5 158,3 | 158,2 | 1582

Produktionsmittel .. 1346 | 1349 | 1349 1354 | 1354 | 1357 | 1358 | 1585 | 137,56 | 1378 | 1376 | 1376 | 1374 | 1374
Konsumgiter............... 1726 | 1729 | 1728 1727 | 1728 | 1781 | 1733 | 173,1 | 1746 | 1745 | 1742 | 1740 | 1739 | 1739

Grollhandelsindex:

Ver. St. v. Amerika (Fisher) ... 1446 | 1446 | 1452 1468 | 1465 | 1462 | 1467 | 1465 | 47,1 | 1480 | 1474 | 1469 | 1477 | 1483

Grol3britannien (Fin. Times). . 1347 | 1343 | 1331 | 1325 | 1321 | 1323 1329 | 1326 | 1324 | 1324 | 1323 | 1318 1322 | 133,2
GroBhandelspreise R M : e

Roggen, mirk. f;ernn,pmmpz. e Toookg| 2357 | 2358 | 231.3| 2305 | 2345 | 2368 | 2383 | 71| 2073 | 2087 | 2078 | 2066 | 2078 2060 | 2053 25,0

Rinder. Leb:ndgewicht, Berlin | je so kg | 523 | 528 | 524 522 | 54,7 | 527 | 525 | 522 488 | 49,1 | 497 | 49,7 | 505 | 507 50,0 | 303

la Kern= u. Stahlschrott, Essen | R4 je t B8,75| 59,00, 60,00 | 60, 60,00/ 60,000 60,00 60,00| B4,75| 54,75 54,75| B4,75| 54,75 5476 54,75 5405

Mittelbleche, ab Essen oder "

Dillingen 8 . .ovozen i viine » 14820, 151.45| 153,20 | 153.95| 153,95 154,30 154,30, 15430 165,00 165,00) 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00 l?n..UO

Baumwolle, New York loco... |ctsjelb 19,18 1853 17.76| 1822 1849 18,73 1886 1890f 20,44 2028) 2004 | 18,97 20,22 20,25 20,69 2131

Weizen, r.w., New York loco | » » Golbs| 153.63| 154,79 154,19 | 157,31| 160.80, 163,05 164,36/ 167,34 156,65 162,15 160.88 | 162,38 164.25 163,33| 157,69, 155,15

Kautsciuk, Plant. crepe,London | shje Ib | 1/ | 17 | 184 | 14 | 187 1Y% | . 170 | 01077, | 0108/, | 01075 | 07107y | 0/113g | 10ty | 1/0%/ | 1/0%s

Kupfer, Kartellpreis cif Europ. \ ‘ .

GLIMER oo e e e cts je lb 14,500 14,50| 14,500 14,500 14,50 14,50] 14,501 14,50 17,00 17,17| 17.29] 17.88| 1825 1825 19.00] 1975
1y Ohne Nordirlani; registrierte Arbeitslose. — % Wechsel und Lombards der Reicisbank und der Privat-Notenvanken. — % Debetzinsen zaziglich Vor-

schuBprovision. — 4) Kreditzinsen fiir tislich filliges Geld in
Wolle, Hanf, Flachs, Ochshéute, Kalbfelle, — ¢ Bis einschl.

rovisionsfreier Rechnung. — % Maschinengubruch, Schrott, Messingblechabfalle,
ebruar 1928 Basis Siegen. — 7) Vorlduhg,

Blei, Mittelbleche ,
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