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UngleichméBige Einkommensentwicklung.

Das Arbeitseinkommen ist gegenwdrtiq schéitzungsweise wn 5 v. H. héher als zur gleichen Zeil des

Vorjahrs.

Duabei handelt es sich jedoch um eine Gesamtzahl fiir das Deutsche Reich.

In einzelnen

Landesteilen war dic Steigerung wesentlich grifer, wéhrend sich in anderen Gegenden sogar ein Riickgang

zeigt.

Das Einkommen im ganzen.

Die Massenkaufkraft hat sich in den letzten
Monaten zum Teil nicht unbetriichtlich gehoben.
Ein Zeichen fir die Besserung des Arbeits-
einkommens ist in erster Linie die Erhohung

des Lohnsteuerautkommens. Aber auch das
DIE BESCHAFTIGUNG
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_Die Beschiftigungsziffiern, die in dem Schaubild dargestellt
sind, wurden aus der Zahl der Hauptunterstitzungsempfinger
in der Arbeitslosenversicherung und Krisenunterstiitzung (in den
Wintermonaten einschlieBlich der Sonderfiirsorge bei berufs-
iiblicher Arbeitslosigkeit) sowie der Zahl der gegen Arbeitslosigkeit
versicherten Personen berechnet. Die Zahl der Hauptunter-
stiitzungsempfinger wurde in Prozenten der gegen Arbeitslosigheit
versicherten Personen ausgedriickt; die so gewonnenen Ziffern
wurden von 100 abgezogen. Dic hier dargestellten Beschéfﬁgungs-
ziffern unterscheiden sich von den Beschiftigungsziffern, die auf
Grund der Gewerkschaftsstatistik errechnet werden, dadurch, daf
hier alle Arbeitnehmer (also auBer den Industriearbeitern auch die
landwirtschaftlichen Arbeiter, Angesteliten usw.) erfaBt werden,
soweit sie in die Arbeitslosenversicherung einbezogen sind.

Einkommen der Industriearbeiterschaft (er-
rechnet aus Lohnhthe und Beschiftigung)
zeigt bis Anfang Juli eine weitere Steigerung.
Diese Entwicklung war im wesentlichen durch
die saisonmiflige Zunahme der Beschiftigung

bedingt. Nun hat sich in den letzten Wochen
die Beschiftigung nur noch zogernd erhoht; in
den niichsten Wochen ist — wie im letzten
Wochenbericht ausgefithrt — mit einer weiteren
Zunahme kaum noch zu rechnen. Da die Massen-
kaufkraft ganz tiberwiegend von der Beschifti-
gungslage bestimmt wird, hat man daher hier
eine dhnliche Entwicklung zu erwarten.

Die grofie Linie der Einkommensentwicklung
gewinnt man aus einem Vergleich mit dem Vor-
jahr. Fiir das gesamte zweite Vierteljahr darf
man mit einer Steigerung des Arbeitseinkommens
um etwa 5 v.H. rechnen. Wenn sich diese Stei-
gerung des Arbeitseinkommens gegeniiber 1928
durchsetzen konnte, obwohl die Zahl der Arbeits-
losen gegenwiirtig nicht unbetrichtlich grofier
ist als 1928, so ist dies auf folgende zwei Fak-
toren zuriickzufithren: Einmal ist die Zahl der
Einkommensbezieher trotz gestiegener Arbeits-
losigkeit seit Jahresfrist gewachsen (s. Wochen-
bericht Nr. 14, Seite 54); sodann konnte sich das
Durchschnittseinkommen der Arbeiter und An-
gestellten gegeniiber 1928 in fast allen Teilen
des Reiches erhohen.
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Die Einzelhandelsumsaitze.

Fir den Einzelhandel hat die jingste Besserung
der Einkommensverhiiltnisse naturgemifi auch eine
gewisse Besserung seiner Absatzverhiiltnisse gebracht.
Wiihrend im April bekanntlich die Umsiitze zum
allergrofiten Teil betriichtlich hinter der Vorjahrshishe
zuriickgeblieben waren — eine Auswirkung noch der
Kaufkraftschrumpfung im ersten Vierteljahr und der

Einzelhandelsumsitze

in v. H. des Umsatzes in der entsprechenden Zeit des Vorjahrs,

1929
1

Wanetgruppe)) Vo2 Vi April Mai | Juni
Lebensmittel ........... W 1344 1108( 1091 113,5| 109,9
—— . i W 1008 988| 851 10431 99,7
Textilien insges. ....... DSl ess o973l g0 1031 es1
Herren- und Knaben- | W | 102,2 912 70.7 1028 1016
konfektion ........... - 952 96,1| 82,5 1051 1003
Damen- und Miidchcu—} W 962 879| 671 1037 906
konfektion ........... S 885 910] 809 1020 902
Schuhevs vy W 1142  90,5] 706 96,7 1009
Hausrat und Mdobel .... W[ 1036 106,0]| 1104 1043 1036

Beleuchtungsgegen-
BUANAE vvcpmnsssidvaines s 94,8 1103 1124 1092 1093

) W = Umsitze in Warenhdusern; S = Umsitze in Spezialge-
schéften.

Verschiebung der Kiiufe fiir das Osterfest —,; konnte
im Mai und Juni zusammen in den meisten Branchen
derVorjahrsstand der Umsiitze wieder erreicht werden.
Im ganzen Vierteljahr konnten somit, abgesehen von
den Umsiitzen in den Lebensmittelabteilungen der
Warenhiiuser, nur die Warenhausumsiitze in Hausrat
und Mébeln und die Umsitze in der Beleuchtungs-
branche (Fachgeschiifte) die Vorjahrshhe tibersteigen.
Beriicksichtigt man indes, daff der Einzelhandel an
sich normalerweise mit einer Steigerung seiner Um-
siitze von Jahr zu Jahr zu rechnen hat, so erscheinen
die Ergebnisse fir das 2. Vierteljahr im ganzen
gesehen verhiiltnismiiflig ungtinstig.

Regionale Unterschiede in der
Einkommensentwicklung.

Die Tendenz der Einkommenssteigerung hat
sich nicht in allen Teilen des Reichs in gleicher
Stirke durchgesetzt. Teilweise ist sogar ein
Riickgang eingetreten.

Die nachstehende Zahlentibersicht zeigt, dafl
sich das Durchschnittseinkommen der Arbeiter
und Angestellten in solchen Gebieten des Reichs,
in denen es verhiltnisméflig niedrig liegt, gegen-
iiber 1928 teilweise betriichtlich erhéhen konnte,
so z. B. in Oberschlesien, Niederschlesien, Ost-
preuflen und Hannover. In anderen Teilen
des Reichs mit verhiltnisméfig hohem Durch-
schnittseinkommen war der Zuwachs gegentiiber
dem Vorjahr teilweise nur sehr gering, so in
Westfalen, in der Rheinprovinz, in Wiirttem-
berg, in Berlin. Offenbar haben in diesen grésfiten-
teils stark industriellen Gebieten die zum Kon-
junkturriickgang treibenden Krifte seit Jahres-
frist einer stirkeren Einkommenssteigerung
entgegengewirkt.

In einigen Gebieten des Reichs hat sich im
Verlauf der ersten Hilfte des Jahres der Kon-
junkturriickgang sogar in einem Riickgang
des Durchschnittseinkommens gegentliber dem
Vorjahr ausgewirkt. Wihrend sich im ersten

Vierteljahr 1929 das Durchschnittseinkommen
nur im Regierungsbezirk Aurich niedriger als
im Vorjahr stellte, hat sich im zweiten Viertel-
jahr das Durchschnittseinkommen der Arbeiter
und Angesteliten, verglichen mit dem Vorjahr,
in Nord- und Siidbayern geringfligig, stirker
dagegen in der Grenzmark gesenkt.

Durchschnittseinkommen
der Arbeiter und Angestellten
im 2. Vierteljahr 1929

5 Verinde-
i mRv.'Hh' rungen

~ PE— ¢s heichs- egeniiber

Gebiet durch- gexgn 2. Vj.
schnitts . 1928

in v. H.
Provinz Ostpreuflen ............... 65,8 + 53
Stadt Berlin.ooauanasvammaise 1164 + 24
Provinz Brandenburg ............... 84,1 + 45
» Pommern .....oovvennnnnnnn 75,6 -+ 34
Grenzmark Pos 59,5 — 40
Niederschlesien. . 788 + 60
Oberschlesien .............. 74,6 + 6,3
(o et 1.1 ) A —— 91,7 -+ 35
Schleswig-Holstein......... 90,8 + 4.9
Hannover: . «roesiissemmisi 90.8 4 5,0
BTN . s cvrisessmmmnepominnes 100.9 -+ 0.8
» Hessen-Nassau............. 103,3 4+ 7.6
Rheinprovinz.......cooiieiiiiiniaias 1103 + 1.2
Nordbayern ........cooviviiiininnas 90,0 — 1,1
ST L AP . 90,6 - 1,5
e 1 o 100,7 + 4.1
WHrttemberg «ovvevevvevnrernnerns 98,3 4+ 1,7
| L7500 | (. 95,4 + 3,56
Thiringen .....oocivimeiiviviiiie 89,6 + 47
Hessen:: e veinmimans 96,6 + 7.1

'

Der durchschnittliche Vierteljahrsverdienst der hier auf Grund
der Statistik der Beitragsleistungen zur Invaliden- und Angestellten-
versicherung erfaBBten Personengruppe betrigt im Reichsdurch-
schnitt rd. 420 &AM, Diese Zahl erscheint auf den ersten Blick
sehr niedrig. Denn allein nach der Statistik der tarifmibigen
Wochenldhne ergibt sich fiir die Arbeiter in Industrie, Handel und
Verkehr ein Vierteljahrsverdienst von rd. 600 2. Bei dem Durch-
schnitt von 42084 ist aber zu beriicksichtigen, daf3 hierin auch
alle Landarbeiter und Hausangestellten mitenthalten sind, die den
Durchschnitt fiir das Reich stark nach unten driicken. In der
gleichen Richtung wirken ferner die sogenannten Weiter- und
Selbstversicherten und wohl auch die Arbeitslosen (da unter be-
stimmten Voraussctzungen fiir die Arbeitslosen Invalidenbeitrige
in der Lohnklasse 2 entrichtet werden). Von den Angestelltenein-
kommen sind nur die Einkommen bis s00 S monatlich aus
Griinden der Vergleichbarkeit einbezogen worden. Der Fehler, der
dadurch entsteht, ist jedoch gering.

Im ibrigen ist in diesem Zusammenhang die absolute Hohe
der Durchschnittsverdienste ohne Bedeutung, da es hier nur auf die
Darstellung der regionalen Unterschiede ankommt.

Die Markte.

(Berichtswoche 5. bis 10. August).
1. Der Effektenmarkt.

Eine eindeutige Tendenz des Effektenmarkts ist
schon seit Wochen nicht festzustellen; Kurse und
Umsiitze stagnieren. Auch wihrend der Berichts-
woche ergaben sich im einzelnen zwar sowohl
Kursriickgéinge als auch Kurserhhungen; die
Durchschnittskurse wurden dadurch jedoch kaum
beriihrt.

2. Der Geldmarkt.

Der Riickgang der Geldsiitze, der, wie iiblich, nach
demUltimo einsetzte, wurdein den letztenTagen durch
die Diskonterhthung in New York gehemmt. Wenn
auch durch diese Diskonterhshung vorliufig ein un-
mittelbarer Abfluff von Auslandsgeldern in grifierem
Umfang nicht ausgeltst wurde, so hat sic fiir den



deutschen Geldmarkt doch insofern Bedeutung, als
sie das Angcbot von Auslandsgeldern auf dem
deutschen Markt fiir cinige Zeit vermindern kann.

Eine Frleichterung der Gddmflrkllage die gegen-
DEVISENKURSE UND ZINSSPANNE
Yopa. BERLIN —NEW YGRK RL&rd
wh,0 ,‘_I“’v‘ L322
—— d - e
!’ ¥ ‘l Jinsspanne » l.
+3n "1 Y ] 1 o
I Y 1 Eh
& i
2ol £ ) §
T oee Y 0 2
\
1o W L19
\ \
s00f 1t | 1 -?"-\J‘ S N T AT (A
Skpa BERLIN — LONDON RHje £
230 2050
420
.0 \ 2045
1
+10 : 2040
: !
100 :"‘ 2035
Zinsspannae 'f
~to [l lw-‘w—-- HrteH bt e 20i0
s ?J 1926 | 1927 1928 1929

wiirtig zu cinem grofien Teil von dem Zustrom von
Devisen abhiingt, kann so unter Umstinden be-
tricchtlich verzogert ;.werden. Vor allem dann, wenn
die New Yorker Diskonterhthung, wie zu befi irchten

Diskontsiitze an wichtigen Bankplitzen

Bunkplatz Diskont',,p.a, Bankplatz Diskont", p.a
Berlin ........ Tjaseit 25, 4. 29 3/yseit19. 1. 28
New York.....[6 » B8.8.26 5 » 31.7.29
London «...... 5y » 7.2.29 v 24.4.29
Amsterdam ...[5', » 25.3.20 » 14. 3. 20]
Ziirich ..o ..o 31/, » 22.10.25

ist, eine Verknappung des englischen Geldmarkts
nach sich ziehen sollte. Der New Yorker Diskont-
satz ist nimlich seit dem 8. August um ',"%, p. a.
hoher als der Londoner, so daf} ein gewisser Abfluff

von Geldern aus England nach Amerika moglich
ist. Da zudem auch der franzisische Geldmarkt in
letzter Zeit leichte bpannungsu“ cheinungen zeigt,
so besteht die Gefahr, daft Deutschland von einer
Anzahl Linder mit angespannter Geldmarktlaze »ein-
gekreist« wird. Dies bedeutet zwar noch nicht, dafi
cine Entspannung auf dem deutschen Geldmarktvillig
unterbunden wird. Wohl aber werden die eine Fr-
leichterung  auslsenden Momente ciner wesent-
lichen Verstirkung bedirfen, c¢he sich eine Ver-
fissigung des deutschen Geldmarkts durchsetzen
kann.  Ob dies in den niichsten Monaten méglich
ist, mufs in Anbetracht der unmittelbar bevorstehen-
den starken Herbstbeanspruchung  des Geldmarkts
fraglich erscheinen.

3. Der Warenmarkt.

Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist von
117,7 auf 116,9 (1913 = 100) gesunken. Sie hat
damit den Tiefstand wieder enel..ht, den sie Ende
Mai — also vor der zeitweiligen Belebung im Juni —
innehatte. Im Rahmen der Grofhandelsindexziffer
ergaben sich nur geringfligige Veriinderungen. Be-
achtlich ist die weitere leichte Erhthung der
Produktionsmitielpreise.
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Die Kreditsicherheit.

Die Zahlungseinstellungen!) sind seitden Friihjahrs-
monaten etwas zuriickgegangen. Dabei handelt es
sich jedoch um eine Saisonbewegung, wie sie sich
auch im Vorjahr deutlich ausgeprigt hat. Da die
Intensitit dieser Saisonbewegung im Vorjahr z. T.
erheblich stirker war, so berechtigt der jlngste
Riickgang der Konkurse und Wechselproteste nicht
dazu, auf einc entscheidende Besserung der Kredit-
sicherheit zu schli-fen. Es mufi vielmehr damit
gerechnet werden, dafl in den Herbst- und Winter-
monaten wicder eine Zunahme erfolgt, wenn sich
die Kredit- und Absatzlage bis dahin nicht bedeutend
bessert,

1) Die Angaben fiber Vergleichsverfahren und Konkurse
nach der amtlichen Statistik umfassen nur die Zahl der Firmen,
die in Zahlungsschwierigkeiten geraten sind. Der Umfang der
Werte dagegen, um die es sich handeit, kommt darin nicht zum
Ausdruck. Die Angaben iiber die Wechselproteste beruhen
auf privaten Meldungen an eine Zentralstelle. Diese Statistik
erfaBt nur einen Ausschnitt aus der Gesamtheit der Wechsel-
proteste.
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Die Konjunktur des Auslands.

Frankreich. Val. 2. Jahrgang, Nr. 8, S, 31
Gtiterumschlag :
" \ - Geld-, I -
Gesamtlage Produktion und Auflenhandel und Preis- ey Sapltal i
Eftektenmarkt
bewegung
Anhaltend hohe |[Gesamtproduktion {iberschritt im| Umsatztitigkeit | Geldsitze beginnen etwas
Beschiiftigung  bei | Juni bisheriges Maximum; Entwick- | anhaltend lebhaft. | anzuzichen. Starke Bean-
verlangsamtem Auf- | lung jedoch branchenmiiflig unein-| FEisenbahnver- | spruchung des Kapital-
_schwungstempo. | heitlich. Lage in der Textilindustrie | kehrsziffern iiber | markts; Emissionen je-
Facharbeitermangel | gedriickt. Sehr lebhafte Bautiitig- |den vorjihrigen. | doch seit Miirz/April riick-
in einzelnen Bran- |keit. Ausfuhr und Einfuhr ziemlich | Groflhandelspreise | liufig. Wachsender No-
chen. Teilweise ge- |stabil. Fabrikateeinfuhr andauernd | riickgingig; da-| tenumlauf. Frankenhausse
ringe Spannungser- steigend. gegen leichte Er-| gegen Pfund; zeitweise
scheinungen. Kre- hohung der Klein- | starker Goldzugang aus
ditsicherheit unver- handelspreise. London. Effektenkurse im
dndert. ganzen sinkend.
1928 1929 1928 1929
Angaben e Angaben . TR
April Mai Juni [April. Mai Juni April  Mai | Juni _-‘\pl'il!Mai Juni
Produktion ' GroBShandelsindex (Gold] | ‘
Gesamt]) ........ 123 123 125 139 139 141 Gcsamt.......l . 1300 131,8) 130.1] 1296 1287 126,4)
Hiittenindustrie!). { 1913 125 129 126 131 132 130 Inlandswaren.. +Juli 1004 | 12579 1288 127.3] 1312 1314, 128
Textilindustriel).. (=160 | 102 101 10u| 95 93 95| Einfuhrwaren.] =100 | 1373 1373] 135,6| 126,56 1243 1225
Bau?c\\‘erbelj'ﬁ) l 83 88 116 116 118 Geldmarkt | |
Kohle® ..........0. tocot|4080 4191 4404 4490 4367 4 463]  privatdiskont Paris © 96| g !
e looot| 831 868 813 871 897 865 Privatdiskont Paris %, p.a. | 2,62 2062 290 344 3'49. 3.50
Rohstahl v tooot| 736 794 T97[ 810 B19 797 Abrechnungsverkehr9)
Anlenhandal Mill. frs. {29751 36921  43170|40335 41499 41941
(Spezialhandel) | Borse
Einfuhr, gesamt.. Mill. frs. | 4 598 4 016/ 4 T01{ 5 144 5 061 5 165 Aktienindex$).. Igl%: 100 | 413 419 421] 518 512 491
Ausfabr, ., .. Millfrs. | 4 286 3992/ 4214] 4 419 3959 4349]  Emissionen ...... Mill frs.| 718 688 926 1475/ 1113 1133
!} Mengenindex der Statistique Générale; Basis 1913 (heutiger Gebietsstand einschl. ElsaB-Lothringen). — %) Saisonschwankungen
ausgeschaltet. — %) Einschl. der im Verbiltnis 3:1 auf Steinkohle umgerechneten Braunkohle. — 4 In Paris. — 5 288 franz. Aktien.
Belgien. Vgl. 2. Jahrgang, Nr.2, S. &
Giiterumschlag .
: - Geld-, Kapital- und
Gesamtlage Produktion und Auflenhandel und Preis- Efsktenmisiie
bewegung
Hohe Beschiifti- Giinstige Lage in allen Industrien | Grofhandelspreise | Steigender Kreditbedarf
gung; jedoch leichte | (mit Ausnahme der Textilindustrie). | setzen ihren Riick- | der Wirtschaft und Ab-

Anspannung am
Geld- und Kapital-

Eisen-, Stahl-, Maschinen-, Glas-
und chemische Industrie gut be-

gang fort; Klein-

handelspreise

wanderung

Gelder fihrten Ende

kurzfristiger
uli

markt. schiiftigt; lebhafte Bautitigkeit, —- langsam an- zur Diskonterhdhung von
Einfuhr noch erheblich tiber Vor- | ziehend. Eisen- |4 auf 5%, Geringe Bor-
jahr.  Ausfuhr nach zeitweisem |bahn- undSeever- | senumsitze, leicht nach-
Riickgang wieder betrichtlich er- |kehr auf hohem |gebende Kurse. Erheb-
hsht. — Ernteaussichten durch- Stand. icher Riickgang der Emis-
schnittlich. sionstiitigkeit.
1928 1929 1928 1929
Angaben I P il ] o] foo Angaben IR I P . .
Aprill Mai | Juni |[April Mai | Juni Apnil Mai IJum Apr:l| Mai I Juni
Produktion 1 Verkehr i
Steinkohle.......... tooot | 2223 2228 23782243 2122 2200  Gilterwagengestellung¥) |
Roheisen ........... 1000t 3131 329 321] 336 348 342 000 as s s e san it 452| 470+ 483] 518 512
Rohstahl!).......... 1000t 296/ 316/ 320 832 331 338 Seeschiffsverkehr?) | |
Rohzink...ovonennas 1ooot | 17,1 15,8! 17,01 166 17,0 Einfahrt ..... 1oo0 RT [ 1869 2008 1649( 2062 2129
Arbeitsmarkt i | Prgisi{gdizes (Gold) |
. LVv.H. 3 el 4 roBhan- |
Vollerwerbslose.1 £ ¥ fL |08 07 06 04 delspreise . ... (1541014 | 123.1] 1226 1227|1253 1238 1222
Kurzarbeiter ... | gioperr, | 28 38 30 19 Kleinban- & e | 1 .
§ | delspreise .... 117,38 117.0' 117.9] 125,0 125,7
Umsétze | |
Abrechnungsverkehr?) | Geldsdtze ) |
Mrd. frs. | 36,5 416 41,3 409 390 407 Fagesgeld .. .ovvwswvsn O] 364 3,04 307 264 324 280
Aullenhandel ossal 2D | Privatdiskont .......... o | 427 440 410 397 396 397
Einfuhr, gesamt.. Mill. frs. | 2 429) 2 582 2732 2 991 3 231 3 043 issi 6 ill. frs 61 52 ] 4 5
» , Rohstoffe. . Mill. frs. | 1267|1359 1492|1573 17235 1 609 Emissionen®..... Mill.frs, | 1 ]4): 1523 13461 144 1548 952
Ausfuhr, gesamt.. Mill. frs. [ 2 260| 2 429) 2 524| 2 833 '2 4643 664| Hypotheken (Neuein- | |
» ,Fertigwaren Mill. frs. | 1 3]5I 1374, 1518/ 1690 1404 2371 tragungen)....... Mill, frs. [ 273 281 322 364 456
!) Ohne Stahlformgu3 der Rohstahlwerke. — 2) Briissel und Provinz. — 3 Im innerbelgischen Verkehr. — 4) Antwerpen. — 5 Monats-
durchschnitt. — 8 EEmissionen belgischer Unternehmungen, ohne offentliche Anleihen. — *) Ein Teil der Maiausguhr ist aus tech-

nischen Griinden erst im Juni nachgewiesen.
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Sonderbeilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung.

Werbeplan und Konjunkturforschung.

Die Werbeliligleit erfordert in Deutschlund jikrlich einen Aufwand von rd. 1 Mrd. FM.

Die

Wirksamkeit diexes Werbeaufwands wird jedoch in hokem Grad von der jeweiligen Wirtschaftslage be-

stimmt.

Ein rationeller Werbeplan setzt daker eine ecingehende Untersuchung der Wirtschaftslage voraus.

Nuchfolyende Ausfithrungen sollen an Hand einiger Beispiele zeigen, in welcher Ricklung derartige Unter-
suchungen fiir den Einzelbetriel nutzbar gemacht werden kinnen.

Werbetitigkeit und Konjunkturbeobachtung *).

1. Werbeertolg und Konjunktur in den einzelnen
Branchen.

Die konjunkturellen Einfliisse wirken sich in den
einzelnen Branchen nicht gleichmifig auf den
Werbeerfolg aus.  Eingehende Untersuchungen
haben gezeigt, daf} in vielen Branchen der Pro-
dukrtivgtlitererzeugung eine Steigerung des
Reklameaufwands in Zeiten absinkender Konjunk-
tur nicht imstande ist, den Umsatzrickgang auf-
zuhalten.  Wihrend des Aufschwungs dagegen
gewinnen die Unternechmungen mit steigendem
Reklameaufwand cinen betrichtlichen Vorsprung
vor den ibrigen. Anders in den Verbrauchs-
gliterindustrien: Hier prigt sich der Konjunk-
turriickgang bei Firmen mit steigendem Werbeauf-
wand viel weniger stark aus als bei den Firmen,
die mit ihren Reklameausgaben zuriickhalten. Dies
rithrt in der Hauptsache daher, daf} ein grofier
Teil der Verbrauchsgiiter zum »starren Bedarf«
gehort; die Firmen mit steigendem Reklameauf-
wand sichern sich durch die Werbetiitigkeit einen
wachsenden Anteil an der Bedarfsdeckung. Hier
gelingt also durch Reklame eine gewisse Umleitung
des Einkommensstroms zugunsten einzelner Unter-
nehmungen.

Aus diesen Beispielen geht bereits hervor, dafl sich
zwar keine allgemeine Regel dafiir aufstellen lLifit,
in welcher Konjunkturlage die Werbetitigkeit ver-
stirkt werden soll, daf} aber fiir den Einzelbetrieb
eine Gegeniiberstellung der Betriebsstatistik mit den
Konjunkturkurven der Gesamtwirtschaft wichtige
"Anhaltspunkte fir den gilnstigsten Zeitpunkt der
Werbetitigkeit geben kann.

2. Ortliche Verteilung der Werbetitigkeit im Inland.

Die Konjunktureinflisse sind in den einzelnen
Teilen des Reichs verschieden stark wirksam. Die
Ausfiihrungen auf 8. 78 des Wochenberichts Nr. 20
zeigen, dafl das Durchschnittseinkommen der Arbeiter
und Angestellten im 2. Vierteljahr 1929 in den meisten
Teilen Deutschlands hoher war als zur gleichen Zeit
des Vorjahrs, in der Grenzmark und in Bayern da-
gegen etwas niedriger. Diese und dhnliche Ergeb-
nisse der Konjunkturforschung werden fir die Aus-
arbeitung eines Werbeplans wertvolle Hilfe bieten
und unrentable Werbeausgaben vermeiden lassen.

3. Exportpropaganda und Konjunktur.

Die meisten Volkswirtschaften versuchen bei ab-
gleitender Konjunktur zuerst den Bezug auslin-
discher Waren und erst in zweiter Linie die ein-
heimische Produktion einzuschrinken. Eine zu

*) Vgl. die ausfihrlichere Darstellung »Werbewesen und Markt-
beobachtung« in »Die Lage der verarbeitenden Industrie im Lichte
der Leipziger Frithjahrsmesse 1929« ; bearbeitet und herausgegeben
vom Institut fiir Konjunkturforschung in Verbindung mit dem
Leipziger MeBamt; Verlag Reimar Hobbing, Berlin SW 61, Grol3-
beerenstrafle 17.

starke Betonung der Propaganda im Ausland fihrt
daher bei riickldufiger Konjunktur in den betreften-
den Lindern leicht zu einer heftigen Gegenpropa-
ganda der ansissigen Industrie undg zu einer Unter-
stiitzung der auf Zollerhthungen gerichteten Inte-
ressentenpolitik. Daraus folgt, dafl eine tiberstarke
Ausfuhrwerbung beiabgleitenderAuslandskonjunktur
nicht nur nutzlos, sondern unter Umstinden sogar
schiidiich sein kann. Anderseits fillt der Kunden-
werbung die wichtige Aufgabe zu, im Augenblick
eines beginnenden Aufschwungs, also steigender Auf-
nahmefihigkeit, das Interesse der Kiufer erneut
auf die abzusetzende Ware zu lenken.

DER EINFLUSS DER WERBELTATIGKEIT IN ZEITSCHRIFTEN
AUF DIE UMSATZENTWICKLUNG 1M KONJUNKTURVERLAUF
(1920-100)

a Firmen mit steigendem Rek'ameaufwand

b * ohne Reklameaufwand
c . mit sich verminderndem Reklameaufwand
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Die Streuwirkung der Reklame im Konjunkturverlauf.

Die Verbreitung der c¢inzelnen Werbemittel, die
sog. Streuwirkung der Reklame, unterliegt im kon-
junkturverlaul bedeutsamen Veriinderungen.  Diese
zeigen sich vor allem bei solchen Werbemitteln,
deren Verbreitung von Geldausgaben der Nonsu-

REKLAMEAUSGABEN DER TEXTILINDUSTRIE |
T = e T e T o
|

Tqo25 | 926 | as2r | 1s2s | qs2s

menten abhiingig ist, wie z. B. bei Zeitungen und
Zeitschriften. Die konjunkturellen Verinderungen
des Einkommens Ubertragen sich in diesen Fillen
auf die Verbreitung der Werbemittel. Dadurch
wird der Reklameerfolg naturgemiil ebenfalls be-
rihrt, und zwar auch in solchen Fillen, in denen
der Bedart nach den anzubictenden Waren keinen
oder nur geringen Konjunkturschwankungen unter-
liegt (wie bei zahlreichen Artikeln des »starren Be-
darfs«, wozu in erster Linie Lebensmittel gehiren!.
Dies bedeutet, dafl der gleiche Werbeaufwand selbst
bei villig gleichbleibendem Bedarf in den einzelnen
Phasen des Konjunkturverlaufs nicht immer den
gleichen Werbeerfolg vegspricht.

1. Der Absatz von Zeitungen und Zeitschriften.

Die Verbreitung von Zeitungen und Zeitschriften
unterliegt dhnlichen Schwankungen wie der Be-
schiiftigungsgrad der Industrie: Sie nimmt bei sin-
kender Beschiiftigung ab und steigt withrend des
Aufschwungs. Gegenwiirtiz — also bei stagnierender
Beschifligung — stockt auch der Absatz von Druck-

ABSATZ VON ZEITUNGEN UND ZEITSCHRIFTEN
Prozentusle Abweichungen vom Jrend

Diegim Schaubild dargestellten Kurven umfassen die Auflage
von 1o Zeitungen und 1o Zeitschriften. Die Darstellung erfolgt
in prozentualen Abweichungen vom Trend, d.h. von der Auf-
iagenzahl, die zu den einzelnen Zeitpunkten bei vollig gleich-
miiBiger Entwicklung vorhanden sein muBte.

_schritten.

Dabei ist zu beachten, daft der Zeit-
schriftenabsatz — bel den im Schaubild dargestellten
Kurven handelt ¢s sich tiberwiegend um Unter-
haltungszeitschriften — bedeutend stirkeren kon-
junkturschwankungen unterliegt als der Absatz von
Tageszeitungen. Die Ursache hierftir diirfte darin
zu suchen sein, daf cinmal die Zcitschriften im
Durchschnitt wesentlich teurer sind als die Zei-
tungen und daff zudem die Tageszeitungen. nicht
aber die Zeitschriften, fiir weite Kreise der Bevol-

kerung zum »starren DBedarf« gehoren.  Jedenfalls
haben die Konjunkturschwankungen des Zeit-
schriftenabsatzes ctwa die  doppelte  Intensitiit
wie die der Zeitungsauflagen. Aber auch inner-

halb der Zeitungen selbst sind noch wesentliche
Unterschiede festzustellen: Dicjenigen Zeitungen,
die tberwiegend in den Bevilkerungsschichten mit
niedrigem Einkommen gelesen werden, werden von
den Konjunkturschwankungen stirker beriihrt als
solche, deren Leserkreis hoheren Einkommens-
gruppen zuzuordnen ist. Der Absatz solcher Zeitungen
{und auch einzelner Zeitschriften; wird von der
Konjunktur zum Teil Uberhaupt nicht beriihrt. Da-
gegen crreichen die Konjunkturschwankungen in
anderen Fiillen einen Umfang bis zu einem Flinftel
der Durchschnittsauflage.

2. Konjunkturschwankungen der Verkehrswerbung.

Die Wirksamkeit der Verkchrsreklame ist in hohem
Grad von der Verkehrsfrequenz abhiingig. Wenn
z. B. der Personenverkehr der Reichsbahn nachlifit
wie etwa 1926, so verringert sich auch die Zahl der
Personen, die durch eine Reklame auf den Bahnhéfen
und in den Personenwagen erfafit werden. Ander-

Der Reiseverkehr.

Personenverkchr Fremde
Jahr der Reichsbahn?) in 10 deutschen Orten
(Mill, Personenkilometer! (1 ooo Personen)
125w 48 950 4442
1920 cuinies 42922 4313
{3l B 45548 4904
1o A 47649 5235

1y Einschl. Militir- und Besatzungsverkehr.

seits mag es wieder gewisse Verkehrsmittel und
Verkehrsstrecken geben, deren Frequenz von der
Konjunkturlage ziemlich unabhiingig ist.

Ahnlichen Verinderungen unterlicgt die Besucher-
zahl und damit die Reklamestreuwirkung in Bade-
und Fremdenverkehrsorten, in Hotels usw. Hier
kommt noch ein anderes Moment hinzu: Die Auf-
enthaltsdauer der Giiste wechselt ebenfalls zum Teil
sehr stark. In diesem Fall wird also nicht nur der
Umfang, sondern auch die Dauer der Reklame-
einwirkung wesentlich durch die Wirtschaftslage
beeinflufit.
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Zahleniibersicht

zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

2. Jahrgang Berlin, den 14. August 1929 Nummer 20
Vorjahr Gegenwart
~ N . . | 30 o S 1 I = — q — 90 Y.
Gegenstand Einheit)is.-23(25-30] 2-7. | 014 [16.-21. 23,28, [*} 18] 611 |17.-22 2020 1.-8 | 813, [ 1520 22.-27.“"95?3“1’ 510,
duni | Juni | Juli | Juli | Juli | Juli |5 aue|Avgest] Juni | Juni | Juli | Juli | Juli | Juli 3. Aug |August
1928 | 1928 | 1928 | 1928 | 1928 | 1928 |“pop| 1929 | 1920 | 1920 | 1920 | 1929 | 1929 ‘ 1929 (“ygog” | 1929
Woche: 5| % | 2 2 | 2w | 31 | w2 | 2 | w | 2 |2 | ow | 30 | 31 | s
| i 1 | | |
1, Tatigkeitsgrad i
Arbeitslosigkeit | |
Haoptunterstiitzungsempfinger | | ‘
i.d. Arbeitslosenversicherung') 1000 — 610,7 — — | 3798 | —- | 564,1 - — 7229 — - 720,9 — | 7105 s
i.d. Krisenunterstiitzung...... » — 113,6 — — 897 | — | 828 — — | 20686 — — | 1915 — | 1531 i
. Zusammen .... » — 7243 — — | 6695 | — 647,0 - — | 9295 - — 9124 — | 8636 —
Arbeitslosigkeit, England?) ... b) 1162,5 (11926 | 1217,5 [12424 |1247,4 112829 | 1305,0 — 11227 11178 11424 11442 | 1136,7 | 11226 |1154,1
Produktion ; | | |
Steinkohle i Rulirrev. (arbeitstgl) | 1000t 3584 | 3789 | 3603 | 3649 | 3576 | 3583 3583 359,1] 4075 40738 396.ﬁ| 4048 | 399,71 4049 4054
Steinkohle i.Deutsch- . |
Oberschlesien . » 66,0 | 66,2 63,1 | 657 | 648 65,3 63,7 638] 70,0 718 GB,B‘ 723 132| TL2| T34
Kokserzeugung i.Ruhrrev.» » 765| 796 | 76% 804 | 793 806 786| s803] 900| 907 9L8| 910 909| 92| W27
Steinkohle in England......... 100u lgt | 4546,6 [4347,1 | 4471,1 |4309,7 [3956,0 |4165,0 | 44559 | 2819.3] 4963,5 | 48566 48825 | 48348 4421.3) 47366
Verkehr, arbeitstaglich |
E |

Wagenstellung der Reichsbahn 1000 1502 | 147,56 | 1484 | 151,6 | 1516 | 1512 1504 | 1490 1569 | 1557 156,7| 1574 1672| 1543 [;;.',\_ﬁ:
|

Unternehmungen | | | |
Neugriindungen (arbeitstigl.) . . Zahl 43 38 36 46 44 38 | 42 37 34 | 3 31 | 34 | 31| 32 28 27
Auflésungen . v » 48 56 49 66 [ 57 | 54 | 99 53 30 45 43 48 49 | 43 35 48
Kreditsicherheit i ‘ |
Wechselproteste (arbeitstigl.). . Zahl 317 262 206 270 279 74 | 225 338 355 | 324 34 ‘ 352 367 332 281 |
Wechselproteste . .. | 1000 Rk 392,8| 340,7 | 3784 | 3377 | 339,01 | 3181 | 2645 | 4101 441,9 | 399.1 457,7| 490,9| 4603 4074 | 354,01 |
Vergleichsverfahren » W Zahl 10 13 1| 11 14 14 13 | 13 18 18 17 22 18 20 15 | 2|
Konkurse - o » 23 32 29 | 22 21 26 2| R 36 0 30 32 38 | 32 =8 30 | uw
Notenbanken | | | |
Gold- und Devisenbestand .... | Mill. Bu] 2397 2429 2440 | 2423 — | 2439 2479 2188 | 2366 2457 | — | 2482 | 2520 (2570
Wirtschaftskredite®) .......... » 2077 (2808 2523 | 2480 —_ 2313 2786 2741 | 3361 3041 | — | 2756 | 2358 (2972
Depositen (tiglich fillige Ver- | | |
bindlichkeiten)......ocouuun... . 673 679 | 578 | 718 — | 842 698 712 723 | 756 82— 4T 695 | 645
‘ {
gusuies Reserve Banken | | |
Dislgomierte Wechsel .o...... Mill. $ 990,8 |1031,9 | 1191,0|1089,3 |1011,8 |1 025,1 10858 | 1otz 958,1 (1016,8 1125,1 ‘ 1153,0 1083,7 | 1064,0 |1075,7 | 1064,1
Regierungssicherheiten ....... . 2229|2119 | 2196 2178 | 209,3 | 2076 2117 | 207.9] 139,5| 149,5 141,4 | 136,1) 153,1 | 1457 | 473 | 1574
| |
Zahlungsverkehr ! ‘ ! |
Stickgeldumlauf .....ouvauin. Mill. Z.#] 5513 | 6371 8095 | 5875 — | 5600 6252 | 6002 |5664 | 6503 6243 | — | 5941 5650 |6350
Postscheckverkehr(Lastschrift.) » 1254 | 1627 | 1389 | 1478|1408 | 1519 | 1373 | 1331 [1201 | 1749 1458 | 1558 | 1508 | 1492 [1498
Postscheckguthaben (Bestinde) * 577 | 563 ’ 629 5081 575 | 622 598 HRT 581 | 589 640 | 623 582 | 638 605
2, Wertbewegung 1
Zinssitze ‘ ‘ ‘ ‘ .
Reichsbankdiskont ........... % p- a. 700 7.00 1 7,00 7.00| 700 700 700 | 700 750 7,50 7,50 T.SOi 7.50 70801 15 7,50
chegzipsen 4) | der Stempel- » 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 | 10,00 11,50 11,50 10,50 10,50| 10,50 | 10,50 | 10,50 | 10,50
Kreditzinsen®) § vereinigung ' 400 400 | 4,00 400| 400 | 400 400 | 400 550 550 4,30 450; 4,50 | 4,50 | 4.5 4,50
Tagesgeld' ...'ivavivanmsiin s » 6,29 737 8,19 705 | 7,55 6,59 | 767 | 553 796 8,67 9,10 7.8 9,27 786 | 89 8,14
Monatsgeld. ... T > 8,04 | 826 8,14 808 | 8,08 835| 833 | 837 9,94 9,97 9,87 9,65 9.89 995 984 | 968
Privatdiskont » 661 | 6.82 8,75 6,75 | 6,75 8,75 | 6,70 | 6,63 7501 7,50 745 7.38 7,38 (e 733 | 720
Warenwechsel mit Bankgiro.. » 6,90 7,00 8, 6,95 | 701 711 7,08 | 692 8,19 8,12 803 | 774 175 778 T8l | 774
Repo_rtgeld ................... » 800| 899 — 8,63 — 8,67 — 8,13 9,75 9,75 — i
RendltedergD;‘DGoldpfaudbﬁefe » 621 621 | 621 6821 | 622 621 | 619 | 621 640 639 638 638 6,39
» » 69, » » 695 696 6,98 7,00 | 7,00 7,01 | 7, 7.03 751 17,51 7.51 751 751 |
’ » 7%, ’ . 75| 17| 179 781 784 | 786| 1787 | 7.88 830 830 | 8,31 8,30 830
s é‘;@ . . 823| 824 824| 823 | 823| 824 | 823 | 854 854 | 854 853 853
Call money New York...... . » 8,167 | 7417 6,025 | 6375 | 5594 | 5,500 | 6,500 | 6,917} 7,000/ 10,000/ 8,750 | 8,833 9,000
Privatdiskont London . ‘ » 3870 3,750 & 3948 | 4,083 | 4,104 | 4229 | 4,275] 5334 5386 5380 | 5336 5337
» Zirich..... i » 3438 | 3.438| 3, 3438 | 3438 3438 | 3438 | 3438| 3250 3,250 3,188 3,188 3.125 i
> Amsterdam ..... » 4,125 | 4375 4,157 | 4,094 | 4,125 | 4,063 | 4,125 | 4063| 5,251| 5313 5313 | 5250/ 5,125 %) 4,908 %) 5,031 )4,
Devisenkurse in Berlin ‘ i |
NEW YOTK . vvvnrnrenennnennnn RMie$| 41838 | 4,1837 4,1875| 41940] 4,1913 | 4,1886 | 4,1904| 4,1952 | 41923 4,1954] 4,1982 | 4,1088| 4,1967 | 4,1944 | 4,1955 41974
LDI‘[dOﬂ ...................... » »£| 2041| 2041| 2041 (2041 | 20,38 | 20,35 | 2035 | 20,37| 20,33 | 20,34 | 20,36 20,37 20368 | 20,36 | 2038 | 20,36
L »100Frs,| 1644 1644 1643 |1642 | 16,41 | 16,40 | 16,40 ‘ 16,40 1640 | 16,42 | 16,42 16,44 1644 | 16,44 | 18645 | 16,43
Effektenkurse (Durchschn.) ! ‘ |
Bergbau- u. Schwerind.-Aktien % 1492 | 1493 | 1523 | 150,3 | 1463 | 1455 | 1474 | 1483 1404 | 141,5 | 1414 | 143,7 | 1439 | 1418 | 1407 | 1400
Verarbeitende Industrie-Aktien » 1455 | 1459 | 1462 | 144.4 | 1424 | 141,9 | 1414 | 143,0 | 1275 | 1264 | 1249 | 1260 | 125, | 1235 | 1228 | 1933
Handel- und Verkehrs-Aktien H 1359 | 1348 | 134.1 | 1334 | 1321 | 1318 | 1321 | 1331 1254 | 1248 | 1234 | 1233 | 1227 | 1219 | 121.3 | 1914
Gesamt-AKtien ....ovevvnennns > 1434 | 1432 | 1439 | 1423 T 140,1 | 139,5 | 139.9 | 141.2 1298 | 128,3 | 1281 | 129,1 | 1286 | 127,1 | 1264 | 1265
Warenpreise i ! |
Indexziffern ! 3 ‘ |
ble Waren®........0.0.. 1913=100] 1334 133,1 | 134,1 | 1352 | 1353 | 1352 134,68 | 134,0 122,0 | 1214 | 120,2 | 1198 | 1181 | 1183 | 117,7
Gro handelsindexziffer(gesamt) ’ 141,0 | 141,0 | 1414 | 141,5 | 141,0 | 141,7 | 141,7 | 1422 1352 | 1359 | 1375 | 1374 | 1382 | 1376 1384
rarstoffe covvviiiicanrenenn, . 1353 | 1346 | 1358 | 136,0 | 1353 | 137,5| 1375 | 139,2 1250 | 126,7 | 1318 | 1312 | 133,3 | 131,56 | 133,7
Industr, Rohstoffe u. Halbwaren ’ 1349 | 1355 | 1353 | 1354 | 1348 | 134,7 | 134,7 | 1346 1314 | 131,7 (131,83 | 1316 | 1313 | 131,56 | 1316
Industrielle Fertigwaren ...... » 1592 | 1593 | 159,6 | 159,86 | 159,6 | 159,5 | 159,5 | 159,6 1576 | 1573 | 15673 | 1572 | 1573 | 1573 | 1576
Produktionsmittel .......... ] 137,1| 1371 | 1375 | 1375 | 1376 | 1378 | 137,7 | 1379 | 1384 | 1384 | 1384 | 1384 | 1388 | 1388 | 139,
Konsumgiiter............... » 1759 | 176,1 | 176,2 | 176,2 | 176,1 | 176,0 | 1759 | 175,9 1720 | 1716 | 1715 | 1714 | 1714 | 171,3 | 1713
GroBhandelsindex :
Ver. St.v. Amerika (Fisher)... 1926 =100 979 | 084 | 986 | 993 | 99,9 99,9 | 99,7 976 | 97,7 | 982 981 98

‘ | .8
GroBbritannien (Fin.Times).. [1913=100] 1342 | 1336 | 1354 | 1350 | 134.1 133.4‘ 1340 | 133,1 | 1274 | 1281 | 1286 | 1302 | 1302| 1303 | 1308

GroBhandelsEreiae RM
Rpg en, mirk., Berlin, prompt. |ie 1000 kg| 271,2 | 269,3 | 2690 | 269,0 | 2580 2469 | 2424 | 2328 190,56 | 194,56 2;?.6 2024 | 200,3 | 1912 | 2009 | 196,

inder, Lebendgewicht, Berlin | je 5o kg 56,0 551 548 | 548 | 532 | A [
Rindshiute, sidam., Hamburg |2Aje!/ 1,68 1,74/ 195 198 184 183 | 1,80 180 1,19/ 1,21 122 1,14/ LI17 116 1,17 16
MaschinenguBbruch, Ia, Essen | &4 jet| 69,00 6850 6850 67,50 66,50 | 66,50 | 66,50 | 6550| 73,50 7350 | 73,50 73,50 7350/ 7350 73,50 | 72,50
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm’) » 167,15 | 167,15/ 167,15 166,45 166.45 | 166,45 (165,70 | 16535 160,25 160,25/ 160,25 160,25 160,50 160,50 %)160,50(%161.5
Baumwolle, New York loco... [ctsjelb 21,62 2264| 2261 22,14| 2144 | 21,07 20,13 | 1948]| 18,65 1848 | 18,29 1844 18,79| 18,79 1898 | 1853
Weizen, r. w., New Tork locoi » »60lbs] 179,92 | 179,81| 179,03 gﬁ’ﬂz?i 16313 | 152,75 (151,50 | 150,17 ] 127,38|137,98 143,53 | 148,03| 156,02| 155,09/1153.04 | 141,21
]

Kautschuk, Plant. crepe, London |sh » 1b | 0/91/; | 0/9%, | 0/9%/, 0/9Y/; | 0/9%/2 | 0/9'/, | 0/9%/4 | 0/10Y/) 0/10%/5 | 0/10 /s 0,’11",1‘,5 0/10%, | 0/3)| O/ | 07107,
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. |
OUL. iveiicisnavinasananeas cts» |b 15,00 | 15,00 | 15,00 | 1500 ! 1500! 1500 ' 15,00 ! 15,00 18,30! 18,30 | 18,30 | 18,30 18,30/ 18,30/ 18,30 18,30

1) Ab 1‘? 1. 29 einschl. der Sonderfiirsorge bei berufsiiblicher Arbeitslosigkeit. — 2) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — % Wechsel und Lombards der
Reichsbank und der Privat-Notenbanken. — § 5ebe:.zinun zuziiglich VorschuBprovision. — ¥ Kreditzinsen fur tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung. —
MaschinenguBbruch. Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf. Flachs, Ochshaute, Kalbfelle. — 7) Basis Siegen oder Dillingen. — % Vorliufig. —

) Vorwoche (31): 52,1
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