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Nachdruck und Vervielfiltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zulidssig

Verbrauch und Konjunktur.

Die Einzelhandelsumsitze gehen dem Wert nach immer noch zuriick; bei den Umsatzmengen ist je-

doch ein Stillstand der Abwirtsbewegung, teilweise sogar eine leichte Zunahme festzustellen.

Das ist

zweifellos eine Folge des Preisabbaus, der es erlaubt, gleiche Umsatzmengen mit geringeren Einkommens-

betrigen zu bewdltigen.

Die sich anbahnende Konsolidierung des Verbrauchs, die aus der Bewegung der Umsatzmengen im
FEinzelhandel zu erkennen ist, hat gegenwdrtig besondere Bedeutung; denn eine Ankurbelung der Gesami-
Fonjunktur von der Investitionsseite her ist unter den gegebenen Umstinden zundchst kaum zu erwarten.

Die Einzelhandelsumsitze,

Riidkgang der Umsatzwerte.

Der Wert der Einzelhandelsumsidtze war im
zweiten  Vierteljahr 1030 um rd. 4 vH.,, im
ganzen crsten Halbjahr um rd. 5 vH. geringer
als in der gleichen Zeit des Vorjahrs. Ver-
hiltnismiBig stark  war der Rickgang bei
Kultur- und Luxusbedarfsarti-
keln, bei Warengruppen also, die in erster
Linie Giiter des elastischen Bedarfs umfassen.
Im Iinzelhandel mit Bekleidung blieben
dic Umsdtze im ersten Halbjahr gegen-
iitber den Vorjahren um rd. 5 vH. zuriick, ob-
wohl das auBerordentlich warme Wetter im Juni
die Verkaufstitigkeit auf Teilgebieten begilinstigt
hat. Von dem Rickgang wurden bei GroB-
stiicken vor allem die Umsitze in Herrenkon-
fektion betroffen, und zwar fast gleichmiBig in
Warenhiiusern und in Spezialgeschiften; bei
Kleinstiicken gingen die Umsitze in Baumwoll-
waren und Trikotagen besonders stark zurfick.

Die Umsidtze in Nahrungs-und Genub-
mitteln, die meist von Konjunkturschwan-
kungen weniger beriithrt werden, sind in den
letzten Monaten von dem allgemeinen Riick-
gang der Umsatzwerte ebenfalls erfafit worden.
Nicht einmal die Wochenumsiitze je Mitglied bei
den Konsumvereinen, die an sich eine starke
strukturclle Aufwirtsbewegung haben, konnten
die Vorjahrshohe behaupten. Nur bei Haus-
rat und Mébeln blieben die Umsitze auch
wertmiBig ungefihr gleich grof wie im Jahr
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Einkommen und Umsatzriickgang.

Im ersten Halbjahr 1930 diirfte der Wert der
IZinzelhandelsumsitze um rd. goo Mill. RM kleiner
gewesen sein als im ersten Halbjahr 1920, Dem-
gegeniiber ist der Ilinkommensausfall, den dic
Arbeiter und Angestellten durch die Arbeitslosig-
keit erlitten haben, um rd. 6oo Mill. groBer als
im Vorjahr. Der Riickgang der Umsatzwerice
war also erheblich groBer als der Einkommens-
ausfall durch Arbeitslosigkeit. Das ist zum Teil
eine Folge davon, daB nicht nur das Arbeitsein-
kommen, sondern auch die Einkommen fast aller
Volksschichten durch den Konjunkturriickgang
geschmilert worden sind. AuBerdem hat aber
die Senkung der Einzelhandelspreise die Inten-
sitit der wertmiBigen Umsatzschrumpiung be-
einfluBt.

Umsatzwerte und Umsatzmengen.

Schaltet man aus der Umsatzbewegung dic
Preisverinderungen aus, so zeigt sich, daB dic
Umsatzmengen bedeutend weniger gesunken sind
als die Umsatzwerte. Der wertmiBige Riickgang
bei Nahrungs- und GenuBmitteln
diirfte fast ganz auf die gesunkenen Preise zu-
riickzufithren sein. Auch bei .Bekleidung
ist in den letzten Monaten die Abwirtsbewegung
der Umsatzmengen zum Stillstand gekommen;
teilweise scheinen die Mengenumsitze sogar
leicht gestiegen zu sein. Das hat sich z. T. he-
reits in einer leichten Belebung des Auftrags-
eingangs und der Beschiftigung in manchen
Zweigen der Textilindustrie ausgewirkt.

Aussichten fiir das Herbstgeschift.

Eine weitere Verminderung des Arbeitsein-
kommens — sei es durch Zunahme der Arbeits-
losigkeit oder durch Verminderung der LLohne —
wiirde eine weitere Schrumpfung der Umsatz-
werte zur Folge haben. Ein Rickgang der Um-
satzmengen wiirde dagegen zu vermeiden sein,
wenn der Riickgang der Preise mit der Schmile-
rung des Einkommens Schritt hielte.

Dabei ist jedoch zu beachten, daB der EinfluB
sinkenden Einkommens auf den Verbrauch der



cinzelnen Warengruppen nicht gleich stark ist.
Iiine Beeintrichtigung der Umsiitze ist in crster
Linic bei Kultur- und Luxushedarfs-
artikeln sowie bei groberen und danerhafte-

ren Bekleidungsstiicken (Herrenkonfek-
tion) zu erwarten. Diec Umsiitze in Haus-
rat und Wohnbedarf dirften unter ciner

Verminderung des Neuangebots an Wohnungen
sowie durch die Tatsache leiden, daB ein zu-
nchmender Teil der fertigen Wohnungen nicht
abgenommen wird.

Nach alledem ist also cine Zunahme der Um-
satzwerle vorerst nicht zu erwarten.  Es besteht
sogar cher die Maoglichkeit, daB sich der Riick-
gang noch fortsetzt.  Dagegen wiire es denkbar,
dall dic Umsatzmengen bereits in abschbarer Zeit
clwas gesteigert wirden., Daraus ergibt sich dic
volkswirtschaftliche Frage, ob eine derartige Steige-
rung des Einzelhandelsumsatzes stark genug sein
konnte, um schlieBlich von der Konsumseite her
cine Belebung der Gesamtkonjunktur in die Wege
zu leiten.

Umsatzwerte des Einzelhandels

in Mrd. RM

| 1
| Nah- | Haus- | Kultur-
. rungs- e | i nd 7o
Zeit | und klei- wik n - £u
| GenuB- | lune | und | Luxus- {sammen
mittel | ‘"8 | Mobel  tettas
1929 | |
1. Vierteljahr . 4,0 2.1 | X0 0.6 7.7
2. Vierteljahr . 30 | 25 | 11 0,7 8,2
1. Halbjahr insg. 7,9 ‘ 46 | 21 1,3 15,9
1930 |
1. Vierteljahr . 3,7 | 1,9 1,0 0,5 7.1
2. Vierteljahr . 3.8 2y L 06 7.0
1. Halbjahr insg. 7.5 4.3 21 | 11 15,0

Bei den Zahlen dieser Ubersicht handelt ¢s sich nur um annihe-
rungsweise Schitzungen.

Einzelhandelsumsdtze im 1. Halbjahr 1930

(in v.H. der entsprechenden Zeit im Vorjahr)

| P Monate
Warenart Bc;rwhs— Halb-| Jan. | April | |
L jahr | “bis | bis | Mai Juni
Mirz | Juni |
Nahrungs- und Ge- |
nuBmittel . . . .| 945 (92,5 | 966 951 927
darunter: | |
Lebensmittel Reine Le- |
bensmittel- ]
| geschifte 04,6 | 926 965 951 927
- Gemischt- |
| waren- |
i geschifte  |98,0%)|05,4*) 100,4*) 93,3%) 100,0*
e | Konsum- |
vereine!) 95,0 | 94,0 | 96,1 | 94,8 | 94,9
. . .| Waren- |
hiuser | 99,5 | 95,6 104,0 103,1 | 89,8
Kaffee und Tee .| Filialunter- |
nehmungen | 97,7 | 92,7 1034 93,6 | 96,8
Bekleidung insgesamt| 953 (90,5 99,5 B61 974
darunter: | |
Herrenkonfektion. Warenhduser | 86,9 | 74,8 | 97,4 72,6 | 93,6
2 Fach- | |
| geschifte 91,7 | 84,2 98,4 78,0 | 99,7
Damenkonfektion. Warenhauser | 97,9 | 87,3 105,7 | 81,1 113,0
¥ = Fach-
| geschafte | 951 | 926 | 97,3853 | 96,8
Herrenwische . . 'Warenhéuser | 98,8 | 87,3 108,6 | 78,6 |115,2
Damenwische . . - 100,8 | 99,4 102,0 K 85,2 |106,4
e E‘ " 848 (798 [ 007 85,2 | 85,2
Hausrat und M&bel insgesamt*). [100,0 (1024 983 99,7 5
Kultur- und Luxusbedarf*) 969 | 92,3 ‘100,7 96,1 | 92,0

1) Zentralverband deutscher Konsumvereine, Wochenumsatz je
Mitglied. — *) Vorldufige Zahlen.

. W, Versudil dic Nussichien einer

neuen Aulfwiirtshewegung 2o beurieilen, so {ul

Hian

man gut, sich nidht an das starre Schema jrgend-
weldier Konjunkturtheorie zu klammern: man
wird vielwehr von den besonderen Bedingun-
gen der gegenwitrtigen Lage auszugehen haben,
wie sie durdy die Entwicklung der letzten Jahve
geschalfen worden st Denn die Aufiriehs-
kriilte, die aus ciner Depression wicder her-
ausfiithren. nicht aleidi-
Jede Depression triigt ihre cigencu Cha-

sind durchaus immer
artig.
rakterziige: sic gibt audh dem ihe nadifolgen-
den Aufschwung. dessen Keim sie in sidh birgt,

das besondere Gesidht.

Verbrauchskonjunktur — Investitions-
konjunktur.

Inshesondere  wird

zwel  grundsiitzlich

man  scharf  zwisdien
versdiiedenen  Depres-
sionshildern untersdheiden  miissen.  je nadh-
dem ob  mechr die Vorbedingungen  fiir
eine  erhéhte Investitionstitigkeit oder mehr
fiir cine Verbraudisbelebung gegeben  sind.
Zumeist  beginnt  ein  newer  Aufschwung
mit ciner FErweiterung  des  Konsumtions-
und Produktionsapparates.  Fiir die  wadi-
sende  Bevilkerung  miissen  Wohn-  und
Arbeitsplitze geschaffen werden: necue Erfin-
dungen warten auf ihre praktische Durdi-
fithrung: auf den Weltmiirkten migen sich neue
Absatzmiirkte crschlossen haben: das Verkehrs-
netz driingt zu weiterer Ausdehnung und Ver-
feinerung.  Alle diese Aufgaben erfordern den
Finsatz von Kapital. Es gehirt zu dem Wesen
jeder Depression, dal sie der Wirtschaft zu bil-
ligen Zinssiitzen die darzu nétigen Mittel an-
bietet, die sich in dem vorhergehenden Liqui-
dationsprozefl. Wirtschaftskrisis genannt, ange-
sammelt haben. Wenn dicse doppelte Be-
dingung vorliegt, d. h. billige Kredite einerseits
und Bedarf nach Ausdehnung des Konsumtions-
und Produktionsapparates anderseits, dann wird
der neue Aufschwung unzweifelhaft von der In-
vestitionstitigkeit getragen werden. Dies war
bei uns in den letzten Jahrzehnten vor dem
Krieg meist der Fall. Denn Deutschland war
damals in einer stiirmischen Entwidklung zur
hochkapitalistischen Industriewirtschaft hegrif-
fen. Auch der letzte Konjunkturzyklus (1926
bis 1929) stand im Zeichen der Investitionskon-
junktur, weil es sidh um den Wiederaufbau
nach Krieg und Inflation handelte. Die niedri-
gen Zinssitze und Preise in der Depression
werden unter solchen Verhiltnissen zuniichst
vom Wohnungsbau ausgenutzt, der sich belebt
und zusammen mit den sonstigen, normaler-
weise gegebenen Auftriebstendenzen (verhilt-
nismillig hohe Realkaufkraft der Landwirt-
schaft, der Rentner und Festbesoldeten usf.)
auf die iibrigen Wirtschaftszweige zuriidk-
wirkt, Tn der Vorkriegszeit kam meist hinzu,
daf  neben den niedrigen Preisen auch
niedrigere Liéhne die Kosten der Investition
senkten.
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Intensive und extensive Investitionen,

Dabei ist 2o beaditen, dall die Tavestitions-
titigheit in ciner Depression sich grondsitzich
von der Tnvestitionstiiticheit im N ufschw nng and
vor allem in der Hodhkonjunkine untersdheidet.
ln der Depression gehen die Tnvestitionen unter
deme Antrich  niecdriger  Zinssiitze und
Preise vor sich. Fs handelt sich lifer-
bei um cinen Wadistumsprozefl. der sich vall-
zicht. shbwohl danchen Produktions- und Kon-
sumtionskapazitiden  weitgehend  birada
— viclleidit deswegen. weil  die Gestehungs-
alten Produktionsapparats  dem
neuen Preisstand nicht entsprechen. und  die
Unternchmungen. denen cr zugehisrt, aus Man-
gelban Betrichskapital oder sonstigen Schwierig-
keiten nidht geniigend konkurrenzfihig sind.

dahoer

licgen

kosten  des

Finen teilweise ganz anderen Charakter triigt
die Investitionstiitigkeit des Aufschwungs und
der Hodhkonjunktur,  Bezeidhnet man die In-
vestition, wie sie sich als Folge des besdiriche-
nen Wachstumsprozesses in der Depression ent-
wickelt. als extensive Investition. so crgibt sich
hei guter Konjunktur in stiirkerem Mall inten-
sive Investition — in Form etwa der Finfiihring
neuer Maschinen oder sonstizer tedinischer Ver-
besserungen. Wiilirend nimlich die steigenden
und hohen Lihne und Preise die extensive In-
vestition mehr und mehr hemmen, treiben sie
i weiteren Verlauf zur Einfiihrung  arbeit-
sparender Methoden, . h. zur intensiven In-
vestition, stiirker an.

Die gegenwiirtige Depression,

Die Schwiichung der Konsumkraft und das
Daraicderliegen des Absatzes. FErsdheinungen. die
bei der gegenwiirtigen Depression wie bei jeder
anderen die IMauptsdiwicrigkeiten der lage
bilden. machen  zur Zeit Investitionen fast un-
moglich. Es scheint vor allem, da? extensive In-

vestitionen auf wungiinstize Voraussetzungen
stolen. Denn nicht nur st diesmal. wic dies

in allen Depressionen der Iall ist, die Produk-
tionskapazitit groBer Teile der Industrie iiber
das MaB hinaus ausgedehnt worden, das eine
rentable Ausnutzung zuldBt; auch der Schiffs-
park der Handelsflotte scheint griBer zu scin.
als es dem Bedarf an Sdhiffsraum selbst in
Zeiten hoher weltwirtschaftlicher Umsiitze ent-
sprechen  wiirde. Die Reichsbahn leidet an
UberfluB von Lokomotiven und Wagenmaterial.
Auf dem Wohnungsmarkt ist durch Uberdispo-
sition der 6ffentlichen Hand wiihrend der Hedh-
konjunktur, also in einer Zeit sehr hoher Preise
und Zinssitze ein Angebot von Wohnraum ge-
schaffen worden, das nur bei niedrigea. tief
unter den Gestehungskosten stchenden Mieten
untergebracht werden kénnte.

Ils soll nicht verkannt werden, daB auch
gegenwirtig gewisse Investitionsaulgaben vor-

liegen. Insbesondere wiirde das Verkehrsnetz
eines bestimmten Ausbaus fihig sein. Dic
Fisenbahn kiénnte eine [Erweiterung ihrer

Schienenwege um sicherlidh mehrere tausend
Kilometer in ihre Planungen cinbezichen, wenn

sicodas erforderliche Rapital aulzohiinzen ver
modies Tras Strallenneiz sertviige cinen
sigigeren Nousban, Manche
nicht nor Bedarl an
rungsarbeiten haben. sondern anch das Risiko
aul sich nehmen Kinnen. Neuanlieen 2o schaf-
fen. Im o ganzen aber ist der
tion gegenwiirtig cin verhiitlinismiiBie ceringor
Spiclraum  gegeben. zuminal
liche Hand. wuf die vielleidit dev Hauplanteil
en lovestitionshedarf entfillt. nicht  iiber die
cntspredhiende Finanzkraft verfiigt,

daB die konjunkturelle Auf-
wirtsbewegung, die sidh iiber kurz oder lang
den Weg selbst diber die groften Hindernisse

srofi

Fndustrien wiirden

umlassenderen Frneoe-

extensiven Investi

cerade die offent-

So sdicint es.

hinweg erzwingen wird, diesmal —— dhnlidh wic
1924 — zuerst und vorwicgend von der Kon-

sumseite angeregt werden wird.  Der Absatz
der Konsumgiiterindustrien ist in den letsien
Monaten stiirker gesunken. als es dem laofen-
den Bedarf des Finzelhandels entsprach. weil
unter dem Zwang der sinkenden Preise Finzsel-

Industrie zuniidhst

handel wie ihre Lagervor-
ritte rdomen mubBten und nodh miissen. TTal
dicse Riumung aber eine gewisse Zeit ange-

halten. so fiithrt notwendigerweise allein die
Dedkung des laufenden Bedarfs zu erhishten
Auftrigen und damit zu wadchsender Besdhilti-
gung in Konsumgiiterindustrien.  Damit
crweitert sich der innere Markt, und zwar umn
so melir, wenn trotz der Steigerung des Men-
genabsatzes  die Preise  zuriidibleiben.  Line
Entwicklung in dieser Richtung ist sdion jetzt
in ihren ersten Anfingen festzustellen.  Jeden-
falls findet dieser ProzeB in den billigen Roh-
stoffpreisen starke Unterstiitzung. So ungiin-
stig die Auftrichstendenzen auf mandhen ande-
ren Gebieten der Wirtsdhalt im Vergleich zu
1926 audch scin mogen, in diesem Punkt. in der
Verfassung der Rohstoffmiirkte. ist die Situa-
tion so giinstig wie kaum je zuvor. Zweifellos
aulberordentlidh viel daranf ankommen,
die deutsdhe Wirtschaft die Chancen. die
aullerordenilidh niedrigen  Rohstoffpreise

den

wird
dal
die
bieten, ausgiebig ausnutzt.

#

IIs ist freilich weniger Sache eines exakten
wissenschaftlichen Kalkiils als der mehr ge-
fiithlsmiaBigen wirtschaftspolitischen Erwiigung,
in weldiem Malle eine Unterstiitzung der Kon-
sumsteigerung oder aber der Investitionstitig-
keit am Platze ist. TFiir beide Zwedke ist ecine
Senkung der Verbraucherpreise unerliBlich. Tn
beiden Iiillen werden sich. falls diese gelingt,
auch Riidkgiinge des Nominallohns schwer-
lich verhindern lassen. zumal die Abdedkung
des fiskalischen Defizits oberstes Gebot und
ciserne Notwendigkeit aller Wirtschafts- und
Finanzpolitik ist. Je nadidem aber, ob man die
Auftriebstendenzen mehr in einer verstirkten
Investitionstiitigkeit oder mehr in einer Ver-
brauchsbelebung gegeben sieht. wird man das
Schwergewicht mehr auf die Lohnpolitik oder
mehr auf die Preispolitik legen miissen.
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Die Hypothekenzinsen,

Neuberechnung der Nettokosten.

Dic Auszahlungkurse {ar Hypothekendarlehen
sinel im o zweiten Vierteljahr 1930 weiter heraut-
vesetzt worden, Dice Verminderung des Disagios
hat zu c¢iner Ermibigung der vom Kreditnchmer
zu tragenden [Hffektivzinssitze gefithrt, In den
letzten Wochen ist jedoch die Verbilligung der
Hypothekarkredite zu einem  vorliufigen Still-
stand gekommen.

Die Ncttokosten fiir erststellige Hypotheken
sind  seit threm Hohepunkt Ende 1920 um rd.
0,7 % p.oa. gesunken,  Sie sind aber noch um
fast 12 % p.a. hoher als Mitte 1927, Die Iint-
lastung des Kapitalmarkts hat — im Vergleich
zu der grofien Flassigkeit am Geldmarkt — erst
verhiltnismilfig  geringe Fortschritte gemacht.

Nettokosten erststelliger Hypothekarkredite

in %, p.at).

Infolgedessen halten sich die Kreditnehmer hei

der Aufnahme acuer Hypotheken  zuriick;  sie
suchen sich mit kurzfristigen Krediten zu be
helfen, um  cine  weitere  Verbilligung  des

Iypothekarkredits abzuwarten.

Das Institut fir Konjunkturforschung cerfafh
seit 1927 die Nettokosten erststelliger Hypothe
ken bhei ciner Reihe von Bodenkreditinstituten,
Die Nettokosten werden unter Berticksichtigung

der Normalverzinsung und der Laufzeit der
Hypotheken, des  Auszahlungskurses an  den

Kreditnechmer und der jidhrlichen Verwaltungs-
kostenbeitrige usw, berechnet.  Dicse lirhebun
ven sind in letzter Zeit bedeutend  ausgebaut
worden.  Die bisherigen Zahlen waren ein cin-
facher Durchschnitt aus den Angaben der ein
z¢lnen  Institute;  bei der vorliegenden  Neu-
bercchnung  werden  die  LEinzelangaben  ent-
sprechend dem Anteil der Berichtsstellen am go-
samten Hypothekarkredit ,gewogen®.

Zeit 1927 1028 1920 1030
L Vierleljahe . . . . 873 9,27 058 072
2 0 mwne w o e 803 030 062 9,46
3. . s E R A 819 9,38 10,08
' w R EHEE S 8,06 9,38 10,18
1) Hypotheken auf Wohnungsneubauten.
Die Zinsbelastung der
Landwirtschaft.
Di¢  gesamte  Zinsbelastung  der  Landwirt-

schaft war fir Ende 1929 mit rd. 965 Mill. RM
anzunchmen. Das sind rd. 50 Mill. RM mechr als
Iinde 1928 und etwa 215 Mill. RM mehr als Ende
1913.  Die Steigerung von 1928 auf 1020 ist z. T.
auf die Zunahme der Kreditbelastung, z T. aber
auch auf steigende Zinssitze zuriickzufithren.

Die Verschuldung der Landwirtschaft dirfte
sich Ende 1929 auf 11 bis 11,5 Mrd. RM belaufen.
Seit l<nde 1929 hat sich die Verschuldung der
Landwirtschaft weiter erhoht; die Zinslast ist
aber nicht mehr gestiegen. Denn die Flissig-
keit des Geldmarkts hat zu einer starken Ver-
billigung der kurzfristigen landwirtschaftlichen
Kredite geftiihrt;  besondere  HilfsmaBnahmen
haben z. T. auch die aus Realkrediten her-
rihrende Zinsbelastung der lLandwirtschaft er-
miihigt. (Die Belastung aus der Rentenbank-
CGirundschuld ist in den folgenden Zahlen nicht
cnthalten, da sie der Steuerlast der Landwirt-
schaft hinzuzurechnen ist.)

Schitzung der Zinsbelastung der Land-
wirtschaft

Stand am Jahresende in Mill. RM.

Zinsen fur 1927) ‘ 1928!) 1929
|
Realkredite . . . . . . . 230 315 360
Personalkredite . . . . . 330 370 370
Aufwertungsschulden . . 110 100 90
Schwimmkredite . . . . . 85 85 65
Gutsiibertragungshypothe- |
ken, Erbabfindungen usw. 45 63 | 80
zusammen , . ‘ 800 | 915 965

1) Gegeniiber fritheren Schitzungen berichtigt.

Da die Hypotheken einiger groBer DBoden-
kreditinstitute etwas billiger sind als die der
mittleren und kleinen Kreditanstalten, entstan-
den bei der Neuberechnung =z T. niedrigerc
Werte als bei den bisher veroffentlichten 15r-
hebungscrgebnissen.

Die Spesenbelastung der
Borsengeschaifte.
Dic Umsiitze an den deutschen Dorsen sind

von ctwa 80 bis 110 Mrd. RM im Jahr 1927 auf
30 bis 45 Mrd, RM im Jahr 1020 gesunken?!). Im
ersten Halbjahr 1930 dirften sic noch weiter zu-
rickgegangen sein. Gegeniiber den letzten Jahren
vor dem Krieg bedeuten die gegenwiirtigen
Borsenumsitze eine Verminderung auf rund cin
Drittel des damaligen Umfangs.

Den geringen Umsitzen an den Effektenbérsen
steht cine Steigerung der Umsatzspesen scit 1013
um 235 vII. gegeniiber. Die Banken und Makler-
firmen suchten dic geringeren Ertriige infolge
des Umsatzriickgangs bei gleichzeitig stark er-
hohten Allgemeinkosten durch héhere Provi-
sions- und Courtagesiitze auszugleichen.

Der Kauf oder Verkauf einer 1000 RM-Aktie zu
einem Kurs von 2009, erfordert folgende Spesen:

1913 1930 Steigerung
gegeniiber 1913
RM RM vH.
Borsenumsatzsteuer . . . ... . 1,10 3,75 241
Bankprovision . .. .. . woeos 2,60 8, 220
GOUELARE: o & sowowie o sivpe % woe 0,50 2,— 300
zusammen . . 4,10 13,75 235

Am geringsten ist die Bankprovision gestiegen,
am stirksten die Courtage. Dabei ist allerdings
zu beachten, daf dic Bankprovision in der Vor-
kriegszeit — im Gegensatz zur Gegenwart —
nicht durch die Bankorganisationen festgelegt
war. In vorstehender Berechnung ist der da-
mals allgemein iibliche Provisionssatz von % %
des Kurswerts eingesetzt; teilweise wurde aber
nur 1°,, des Kurswert s gefordert.

1) Vgl. Wochenbericht 2. Jahrg. Nr. 44 v. 29. 1. 1930.
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Berlin, den 13. August 1930

Nummer 20

Die volkswirtschaftlichen Quellen der 6ffentlichen Einnahmen.

(Hierzu eine mehrfarbige Beilage.)

Drei Quellen stehen der 6ifentlichen Verwaltung fir
dic Deckung  des Finanzbedaris zur Verfagung: das
céifentliche Erwerbsvermégen, die privaten Einkommen
und die Kreditmirkte. Von den gesamten offentlichen
Finnahmen des Rechnungsjahrs 1928/20 in Héhe von
rd. 20,5 Mrd. RM') stammen 15 Mrd. RM aus den Privat-

cinkommen, ectwa 2 Mrd. RM  aus dem  cigenen Fr-
werbsvermogen  der Offentlichen Hand,  Aufier diesen
cendgiltiy for die beabsichtigten  Ausgaben  zur  Ver-

ligung stehenden Finnabhmen wurden rd. 3,3 Mrd., RN\
Kredite im In- und Ausland aufgenommen, die als Vor-
grift aul spiiter zu cerwartende endgiiltige Rinnahmen
anzuschen sind.,

e Belastung der privatwirtschaftlichen inkommen
durca die oftentlicne rinanzwirtschatt mit 13 Mrd., Rl
betrigt bei ciner Gesamtsumme von 00,2 bis 67,1 Mrd. M
(1v=¥) etwa 22 vH.  Dali ¢s sich daber jedoen nicht um
cine Minderung  des Volkseinkommens in dieser dhe
handelt, ist in dem Auisatz ,Oftentliche Ausgaben der
Volkswirtschatt'-) dargelegt worden.  Hier sollen nur
die verschiedenen Arten  aufgezceigt werden, in denen
durch die ottentliche Hand der Marktwirt schaft  l-in-
nahmen entzogen werden.

Daber lassen sich zwel grundsiitzlich voncinander ver-
schiedene Formen feststelien, obwohl die Mannigialtio-
keit der Steuerarten zunicnst den Uberblick uber wie
Art, in der die ottentlicne Verwaltung die privaten liin-
kommen als  Lkinnahmequelle beansprucht, erschwert:
das marktwirtschattlicne lKinkommen wird einmal win-
rend sciner [Entstehung oder seines Bezugs, sodann bei

seiner  Verwendung von der Ottentlichen tland heran-
gezogen®).

Der  Bezug  von  unfundiertem, ausschlieBlich aus
Arbeit stamniendem Einkommen wurde 1928/z9 durch

dic Lohnsteuer mit rd. 1,4 Mrd. RM belastet.
wurde das fundierte, aus Vermogensbesitz allein ouder
aus der Verbindung von Vermogen und Arbeit her-
riithrende Einkommen mit 8,1 Mrd. KM beansprucht. Dabei
werden jedocn als tundierte Einkommen auch solche
angesprochen, die vorwiegend aut Arbeit zurickzu-

Dagegen

tihren sind (z. B. llinkommen kleiner Landwirte und
Gewerbetreibender).  Von den 81 Mrd. RM  wurden
2,3 Mrd. RM daurch Belastung des Wirtschafts-

ertrags und 58 Mrd. RM durcn Belastung des Wirt-

schattsprozesses — als Vorbelastung des Wirt-
schaftsertrags — gewonnen,  Veranlagte Einkommen-
steuer, Steucrabzug vom  Kapitalertrag wie Korper-

schaftsteuer tretfen den lirtrag. Den Wirtschaftsprozeld
(und damit als Vorbelastung den krtrag) treffen da-
gegen Vermogensteuer, lirbschattsteuer, der Dienst der
industricobligationen, die Steuern vom Vermdégen- und
Kapitalverkenr, die Realsteuern, die Hauszinssteuer,
aber auch die Giiterbeforderungsteuer und teilweise die
Umsatzsteuer (sofern siec nidmlich vom Giliterumsatz in
den ersten Stuten des Produktionsprozesses aufgebracht
wird) sowie die Zolle auf die Einfuhr von Produktiv-
gltern,

Einkommensschwankungen und o6ffentliche
Einnahmen.

Die Tatsache, daB die offentliche Verwaltung durch
Ankniipfung an den Einkommensbezug. einen Teil ihrer
ILinnahmen erzielt, weist auf die Bedeutung hin, die die
konjunkturelle Verinderung der Einkommensentwick-
lung fir die 6ffentlichen Einnahmen besitzt. So wirkt
sich die Depression mit ihrer Schmilerung des Arbeits-
einkommens unmittelbar in dem Ertrag der Lohnsteuer
aus. Aber auch groBe Teile der ,fundierten Einkom-
men (und damit die daraus stammenden Steuerertrige)

1) Ohne die Einnahmen aus Verkaufserlsen, Stiftungen. Riickzahlungen
von Darlehen, Riickerstattungen von Unterstiitzungen sozialer Art.

) Vgl. Wochenbericht Nr. 16 vom 16. Juli 1930, S. 62.

) Ausdriicklich sei betont, daB in diesem Zusammenhang nur anf die
Frage eingegangen wird, wo und wann die Steuern usw. gezahlt, nicht
aber von wem sie getragen werden.

werden von den Konjunktiurschwankungen berithrt: der
Steuerabzug vom Kapitalertrag, soweit er die Ertrige
aus  gewerblichem Vermogen belastet, die  veranlagte
Finkommensteuer, fiir dic die Einkiinfte aus Gewerbe-
betriehen von malbigebender Bedeutung sind, sowie die
inorperschaftsteuer  werden in ihrer rtragsgestaltung
entscheidend  von dem konjunkturbedingten Riickgang
der Gewinne becinflufit.  Bei ciner Reihe der als Vor-
bhelastung anzusprechenden Steuern verringert sich das
Aufkommen automatisch mit dem Rickgang des wirt-
schaftlichen Tiétigkeitsgrads. Das ist besonders bei do
Giiterbeforderungsteuer, bei dem hier in Betracht kom-

menden Teil der Umsaizsteuer und bei den Stewvern
vom Kapital- und Vermogensverkehr der Fall.  Bei der
Gewerbesteuer, sofern sie auf dem  bortrag  oder  der

Lohnsumme basiert, wirkt sich diec Depression auf dem
Wege dber cine Anderung des Steucrobjekts chenfalls
im  Aufkommen aus.  Demgegentber stellen die Ver-
mogensteuer, Erbschaftstcuer, Grund- und  Gebiude-
steuer, Hauszinssteuer cine von der jewciligen Konjunk-
turlage ziemlich unabhingige Belastung des Wirtschalts-
prozesses dar.  Sowcit sie aus konjunkturabhingigem
Einkommen zu entrichten sind, wichst aber in Depres-
stonszeiten das Gewicht ihrer Belastung.

Die Konjunkturschwankungen bertthren die Entwick-
ling der offentlichen Einnahmen auch noch, soweit sic
aus der DBelastung der llinkommensverwendung flicBen.
Durch die Getrankesteuern, das Branntweinmonopol, die
Tabak- und Zuckersteuer, die infuhrzolle werden dabei
hauptsichlich die Ausgaben der Bevolkerung fiir den
Konsum von Nahrungs- und GenuBmitteln getroffen.
Den gesamten Verbrauch trifft die Umsatzsteuer, so-
weit sie auf den Umsatz von Verbrauchsgilitern entfillt.
Die Verbrauchsbelastung zusammen erbrachte 1928/29
rd. 3,4 Mrd. RM. Ebenso belastet die dffentliche Hand
cinzelne Aufwandausgaben (durch Rennwett- und Lot-
teriesteuer, Vergniagungsteuer und Hundesteuer) sowie
die Ausgaben fur Verkehr (durch die Personenbeforde-
rungsteuer und Kraftfahrzeugsteuer). Daraus wurden
1928/20 etwa 0,2 und 0,4 Mrd. RM o6ffentliche Einnahmen
crzielt, Fur spezielle Dienstleistungen der offentlichen
Hand wurden (durch Gebiithren) 1,5 Mrd. RM einge-
nommen,

Die Intensitat der Konjunkturschwankungen der
offentlichen Kinnahmen aus Verbrauch, Aufwand, Ver-
kehr usw. ist im einzelnen verschieden. Vor allem ist
darauf hinzuweisen, daB die Schwankungen aus den Er-
trigen der Verbrauchsteuern aus dem Grund verhilt-
nismiBig gering sind, weil hier die Besteuerung. indem
sie vorwicgend an Ausgaben fiur Nahrungs- und GenuB-
mittel ankniipft, Teile der Einkommensverausgabung
trifft, die zum mehr starren Bedarf zihlen und daher an
sich nur geringen Konjunkturschwankungen unter-
worfen sind. AuBerdem reagieren hier die Steuerertrige
nicht in jedem Fall sofort auf die Verinderungen des
Verbrauchs. So werden die Einnahmen aus dem Brannt-
weinmonopol in erster Linie durch die Absatzpolitik des
Monopols bestimmt. Der Ertrag der Zuckersteuer hingt
namentlich von den Dispositionen des Zuckergrofhan-
dels ab. Auch Verianderungen der Steuerzahlungs-
termine konnen (z. B. bei der Tabaksteuer) von Be-
deutung sein. Aber auf die Dauer ist auch hier die Ver-
brauchsentwicklung maBgebend.

*

Beansprucht somit die offentliche Verwaltung die
privaten Einkommen einerseits bei ihrem Bezug und
anderseits bei ihrer Verwendung, so erklirt sich daraus
die kumulative Wirkung der konjunkturcilen Einkom-
mensschrumpfung auf die Entwicklung der o&ffentlichen
Einnahmen. Der anhaltende Riickgang des industriellen
Lohneinkommens sowie der Geschiftsgewinne trifft da-
her in mehrfacher Weise die 6ffentlichen Einnahmen. Aufier-
dem fithrt die Depression auch bei den aus derVorbelastung
stammenden  Abgaben  teilweise zu einer Ertragsver-
ringerung.



EINNAHMEN DER OFFENTLICHEN VERWALTUNG
IM DEUTSCHEN REICH IM RECHNUNGSJAHR 1928/29 UND 1913/14
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Die gesamten Einnahmen der &ffentlichen Verwaltung sind
hier nach ihrer Herkunft gegliedert worden. Dabei er-
geben sich grundsdizlich drei verschiedene Einnahme-
quellen. Das Erwerbsvermégen der &ffentlichen Hand die
Kreditaufnahme und — als die weitaus wichtigsie — die
Beanspruchung der Privateinkommen durch Besteverung
usw. Die Privateinkommen werden dabei leils bei dem Ein-
kommensbezug, teils bei der Einkommensverwendung be-
ansprucht oder belastet. Als Belastung des Arbeitsein-
kommens ist die lohnstever anzusehen (fir 1913/14 ge-
schatzt]. Bei den sonstigen Einkommen erfafit die veran-
lagte Einkommenstever,der SteverabzugvomKapitalerirag
sowie dieKérperschaftstever denreinenWirtschaftsertrag.
AlsVorbelastung des Wirtschaftsertrags sind dagegen
die Vermdgenstever, Erbschaftstever, die Stevern vom
Vermdégen- und Kapitalverkehr, die Realstevern, die Haus-
zinsstever, ferner die Giiterbeforderungstever und ein
Teil der Umsatzsteuer und der Zolle anzusprechen. Fir
die Umsatzstever gilt dies fir jenen Teil des Aufkommens,
der durch denUmsatz von Gitern in den ersten Stufen des
Produktionsprozesses aufgebracht wird, fir die Zalle, so-
weit sie die Einfuhr von Produktionsgiitern treffen. Da-
gegen wurde der Steverertrag aus dem Umsatz der Fertig-
waren sowie die Zollertrage aus der Einfuhr von Ver-
brauchsgiitern der Verbrauchsbelastung zugerechnet.
Hierher gehéren auBerdem noch die Ertrage aus
Nahrungs- und Genufimittelbesteverung. Zur Aufwands-
belastung zéhlen hauptséchlich die Rennwett-und Loterie-
stever, Vergniigungstevern und Hundesteuern. Perso-
nenbefdrderungstever und Kraftfahrzeugstever belasten
den Verkehr; Gebihren und Stempelstevern sind bei der
Inanspruchnahme &ffentlicher Einrichtungen zu entrichten.

2, Beilage zum Wochenbericht des Instituts
for Konjunkturforschung vom 13. August 1930

1913/14

durch Kreditbeanspruchung

Kurz- J kredite

beim Verbrauch

Die einzelnen Zahlen sind auf volle
100 Millionen - Betrage abgerundet.



Zahlenubersicht

Berlin, den 13. August 1030

Vorjahr Gegenwart

: i i N 20, Juli : i 28, Juli '
Gegenstand Einheit |, 00 o400 16 813 1520, 2227 il 610, 1621 2328 200 20 1ro 21ms Thi g,
Juni  Juni | Juli  Juli Juli  Juli g Ang Auvg. | Juni  Juni gyy Juli o Juli o Juli 9 ayg  Aue
1929 1020 1929 1920 1929 | 1929 Tpgog” 1929 | 198) 1030 iggo w30 | 1930 19w Tlozp” 19w

Woche: 25 | 26 27 28 29 | 30 | 3l 32 25 26 27 28 29 30 31 32

1. Titigkeitsgrad | \

Arbeitslosigkeit | | ‘
Hauptunterstiitzungsempfanger

i.d. Arbeitslosenversicherung .. 1000 - 7229 — - 7209 — 7105| — - — ‘146§.0 il i ) T
i.d. Krisenunterstatzung ....... » — 206,86 | — — 191,5 — [ 1531 -— — — 3658 — 380,1 = 4‘0L5,§f) -
ZUSAMMED . .ouuravansans ’ — 9206 | — — 912,4 —-- 8636 - == — 1834,7 — 1849.8 - 1800,7%) =
Arbeitslosigkeit, England') ....... ' 1122,7 1117,8'1142,4 11442 1136,7 1122,6 11541 — |1885,3 18153 1890,6 1933,5 1939,9 1972,7 20115
Produktion arbeitstiglich | } | | ) ) -
Steinkohlei. Ruhrrevier ,........ 1000 t 407,56 407,8 | 308,6 | 404,8 3097 | 404,9 4054 407013744 | 3455 | 332,7 32:),9 322,7 .512,‘% 3226
Steinkohle i. Deutsch-Oberschlesien » 70,0 77,8 688 72,3 732 71,2 734 70,7| 59,7 £6.7 584 55,0 63,7 526 .
Kokserzeugung i. Ruhrrevier,..... ’ 00,0 90,7' 91,8 01,0 909 9L2| 927 003| 747 740 741 72,80 TL7 70,9 743
Steinkohle in England®) .......... " 840,5 8224 g268 818,17 748,7 8021 : 827,17 661,1|778,0 7562 74,5 7o TOTA
LI - — k S B _
Verkehr, arbeitstaglich | | i ) | . B X
Wagensteliung der Reichsbaho ... 1000 1656.9 165,7 1567 1574 157,2 1543 1556 153.7| 131,6 132.8 130,7 1286 127,7 1253 1264
Kreditsicherheit, arbeitstiglich ... " ! ) . )
Wechselproteste .............. . Zahl 355 324 344 352 367 332 281 358 8343 300 204 312 283 233 2143
B e aieeietase 1000 1 441,90 399,1 4577 490,9 4603 4074 354,1 430,01405.1 3631 339,9 3830,3 370,1 502,9 BoO20 .
Vergleichsverfahren......o.ooo00s Zahl 18 18 17 22 18 20 16 21 30 25 25 30 22 24 24 A
IKGHRUTSE &< skisa it » 36 30 82 33 32 28 30 23 33 87 38 36 37 33 37 32
tenbanken? ! ; |
NC(::IS ::r:.de D)evisenhestand ...... Mill. ®N 2188 2336 2457 — 2482 2520 2576 2573 | — 3172 3174 3134 2395 2893 2972 .
davon Reichsbank ......coeuees ’ 2006 2272 2363 — 2383 2428 2482 | 2470| — 3074 | 3078 3042 2803 2800 2330 2036
Notenbankkredited) ... ’ 2741 3361 3041 — 2756 2358 2972 2047 | — 1642 2115 1848 1700 1623 2074 .
davon Reichsbank ............. ’ 2574 8196 2378 — 2588 2187 2798 | 2473 | — 1403 | 1969 1702 1556 1483 1929 1644
Depositen (taglich fallige Verbind- A L | _ B
lichkeiten) .o..vus e ’ 723 768 732 | — 747 | 605 645 621 — . geo 588 474 527 773 401 :
davon Reichsbank ........... . ] 679 631 . 804 == 815 | 551 | 516 4901 — | 849 ‘ 492 381 427 667 398 422
ndes R Banken U.S.A. | ( | |
Bf;iskgm‘:rsfenlf'echsez ............ Mill.§ | 959,1 1016,8 (11251 |1153,0 | 1083,7| 1064,0 1075,7 1064,1| 206,8 | 231,5 | 2644 | 236,3 207,0 | 190,6 1917 2059
Regierungssicherheilen ......... . ' 139,5 1495 | 141,4 | 136,1 | 153,1) 1457 1473 157,6 | 597,7 | 577,0 | 5960 | 590,6  577,1 | 576,0 | 3764 5762
: —— - —J —— ~ —L| - I = - — ==
hl rkehr | | }
z(:el;unuglls:lfi .................... Mill. RN 5664 | 65603 | 6243 | — 5041 | 550 | 6350 6057 | — | 5457 | 6267 | 6024 | 5683 5427 | 6211 .
davon Reichsbanknoten ........ " 4061 @ 4829 4602 — 4340 | 4084 | 4716 @ 4404 - 4032 | 4876 | 4482 41?9‘ 39{}Di 4626 4390%)
Postscheckverkehr (Lastschriften) . » 1201 | 1740 | 1458 | 1558 1508 | 1492 | 1498 1419 | 1210 | 1575 | 1431 | 1411 | 1385 | 1351 1425
Postscheckguthaben (Bestande) ... ’ 681 | 689 | 640 | 623 582 658 | 605 | 686 | BAL | 591 619 | 596 | 554 621 366
|
2, Wertbewegung | | ! | ‘ ! |
Zinssitze . | ! | | |
Reichsbankdiskont ........ 9% p-a. 7.6 75 |16 75 |15 7.5 7,5 7.6 419) | 4 ‘ 4 4 |4 | 4 | 4 4
Debetzinsen®) \ der Stempel- ’ 11,6 11,6 10,5% (10,5 (10,56 (106 103 105 | 7o) |7 7 7 ‘ 7|7 7 7
Kreditzinsen®) §/  vereinigung ] 5,6 6,5 ‘ 4,59 | 4,5 | 4,5 4,5 45 4,6 1.61) | 1,5 15 15 (13 | L5 1,56 | 15
Tagesgeld ....... ’ 7,96 867 | 910 | 7,78 | 9,27 | 7,86 8,09 814 | 395 |843 5.64 | 4,27 459 | 3,38 | 501 | 454
Monatsgeld ..... ’ ’ 0,04 9,97 9,87 | 9,65 | 9,80 H 995 9,84 068 | 407 ' 1,71 475 | 4,68 [ 4,78 | 474 | 473 | 430
Privatdiskont .......... ’ 7,50 | 7,50 ‘ 7,45 | 7,38 | 7,38 7,38 7,33 7,20 | 350 3,50 | 350 | 340 338 @ 3,38 | 333 33
Warenwechsel mit Bankgiro ..... , g19 812 803 | 774 | 7,75 7,78 7,81 T4 | 401 336 334 3,83 ‘3,52 385 | 382 | 383
Reportgeld .. .....coiaveesn ’ 9,75 | 9,75 | — — — | 960 | — | — — 800 | — — 2 5,()9 i
Rendite der 5% Goldpfandbriefe . ' 6,40 |63 | 638 638 630|640 641 642 | 614 614 615 | 614 6,11 609 607 | 610
’ v 6% ' ' 7,61 | 7,51 | 7,61 7,61 \ 7,51 7,61 | 7,62 7,62 | 7,05 7,056 | 702 | 605 6,92 693 695 6,9
» v 7% ’ ’ 8,30 | 8,30 | 831 830 | 830 8,32 8,83 | 835 | 7,67 |7,55 703 | 743 | 7,35 7,.33 | 7,39 7,39
» v 8% » " 8,64 664 | 854 B53 | 8,63 B4 | 8556 856 | 8,10 |s,09 | 8,08 | 8,02 8,01 802 04 8,04
Call money New York ... ' 7,00 110,00 | 9,75 | 8,83 | 9,00 8,42 |10,17 | 8,67 | 2,58 (2,00 | 240 | 2,42 | 2,00 | 2,00 | 200 | 217
Privatdiskont London .. .. . ' 533 | 6,39 | 538 | 5,34 | 534 | 544 | 547 | 5,45 | g4y 2,29 | 225 | 2,36 | 2,38 | 2,45 | 2)33 | 2,28%)
v O Zarich veeeeeieens ' 325 | 325 | 319 | 319 | 313 319 | 331 | 325 | oo |20 | Zoo 194 | 138 | T8 | 751 131
’ Amsterdam ........ ’ : 6,31 | 5,3 5,25 | 613 | 5,06 | 5,03 | 4,88 | 1,81 ' 1,90 L7 | 1,77 | 2,01 | 1,90 | 196 | 1,06
o - — s — - —| - _— —— ——— 1 EES— e - —_ S, [ —
Devisenkurse in Berlin | ‘
New York ....... R je$ [4,1923 14,1064 4,1082 4,1088 |4,1087 |4,1044 4,1055 4,1076 14,1910 | 4,1953 4,1937 (4,1919 4,1883 4,1806 |4,1841 |4,1838
N je £ | 20,33 | 20,84 20,36 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,88 | 20,361 20,37 | 20,39 | 2039 20,39 20,88 20,37 | 20,48 | 20,38
M jelOOfr| 16,40 | 16,42| 16,42 | 16,44 | 16,44 | 16,44 | 16,45 16,43 | 16,45 16,47 | 1648 | 16,49 16,48 16,47 | 16,47 16,16
i At ekl == i Mt = i f—— —— | —— ——
Aktienkurse 1 3
Bergbau- und Schwerindustrie ... [1924/26=100] 127,8 | 128,8 | 128,8 | 130,9 | 131,0 | 129,1 | 128,1 | 127,5 | 113,83 | 111,4 1112 | 109,4 1104  105,4  101,4 = 984
Verarbeitende Industrie.......... ’ 131,4 | 130,8 [ 128,7 | 128,7 | 127,8 | 126,7 | 126,2 | 126,7 | 104,4 | 102,89 | 1022 | 100,6 | 1009 97,2 946 | L9
Handel und Verkehr ...... ’ 167,6 | 156,8 | 1652 | 155,1 154,1 | 163,2 | 152,4 152,6 | 135,56 1840 1339 | 132,3 | 1324 129,1 127,3 1255
Gesamt’ .osesssinniirsvass ' 138,6 ' 138,1 136,% | 137,4 136,7 1364 | 1347 134,9 | 115,2 | 113,6 | 1132 | 111,56 | 112,0 | 108,0 | 105,3 | 12,8
s A o S —— > | il = o z B S e
Warenpreise | | | | ‘ | ‘
Indexziffern { | | |
Reagible Waren”) ............... |1013 =100 122,0 121,4 |120.2 | 119,8 1181 1183 | 17,7 116,9| 9856 976 070, 955 95,1 946 043 043
Grobhandelspreise (gesamt) ...... ’ 185,2 | 135,9 | 187,6 | 137,4 1382 187,6 | 1884 1881 |124,2 124,2 1240 124,8  125,6 125,56 1254 1262
AGrarstoffe ........ien I . ’ 125,0  126,7 | 131,6 | 131,2 | 133,3 181,5 | 133,7 | 132,6 | 108,1 110, | 110.1 | 1131 | 118,2 116,8 | 116,7 1160
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren . ’ 131,4  131,7 | 131,8 | 1315 1313 | 131,6 | 181,6 | 13L,7 | 121,0 120,90 | 120.6 | 120,0 | 119,1 | 119,0 119,0 1192
«  Fertigwaren ........ » 167,6 | 157,83 | 157,3 | 157,2 | 167,3 | 1573 | 157,56 | 157,5 | 151,01 | 15L,1 | 150,8 | 150,0 | 150,7 | 150,1 | 150,0 | 149.6
Produktionsgiter .. ceseens ’ 138,4 1384 | 1384 | 138,4 | 138,6 138,8 | 189,1 | 139,8 | 138,3 | 188,3 | 138,2 | 138,2 | 133,1 | 137,8 | 137.8 | 13738
Konsumgiter «..ovvevnaranrans ] 171,83  171,3 | 160,8 | 160,7 | 160,4 | 160,4 | 140,2 | 159,3 | 159,2 138>

Grofhandelsindex: | | |
Ver. St.v. Amerika (Fisher) ..... |1926 = 100| 97,6 | 97,7 | 982 | 98,1 | 988 | 99,2 | 986 | 976| s6,2| 857 | 8,6 | 84,5 834| 83,3| 82,9 | 831
Gropbritannien (Fin. Times) ..... |1913 = 100 | 127,4 1281 | 1286 | 130,2 130,2 | 1303 | 130,8 | 130,5 | 1110 | 110,8 | 110,9 | 110,9 1 110,0 | 1104 | 1095 | .

GroBhandelspreise M | | | | | | \ |
Roggen, mark., Berlin, prompt. .. | je 1000 kg |190,6 194,56 |212,6 (202,4 200,3 |191,2 200,9 [196,7 [174,6
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ... je 50 kg | 52,9 | 54,8 | 55,6 | 54,9 | 647 | 63,2 | 64,4 | 63,6 | 51.0
Rindshaute, sidam., Hamburg ... | %} je ' kg| 1,19| 1,21 | 1,22| 1,14| 1,17| 1,16 1,17 | 1,16] 0,81 78| o076| 075 076! 0,76| 0,78 0,73
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ... KM jet | 78,60 73,50 | 73,60 | 73,50 | 73.50 73,50 | 73,50 | 72,50 | 59,60 | 59,50 | 80,00 60,50 | 60,50 | 60,50 | 80,50 60,50
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm®) .. ’ 160,25 160,25 160,25 (160,25 160,50 |160,50 160 50 {161,60 | 183,56 163,5 | 164,0 | 164,0 1640 1640 | 164,0 164,0
Bawmwolle, New York, 1060 ....... cts je Ib 18,65 | 18,48 | 18,29 | 18,44 | 18,79 | 1870 18,98 | 18,53 | 13,73 13,55 | 13,60 | 13,21 | 13,28 | 12,93 12,68 | 14,87
Weizen, Northern 111, Winnipeg,loco | cts je 60 lbs |111:8/,/118%/5 13218_,'“‘ 138 161 1661/, | 165, 1495, 94 905, 91 891y | 907, 93 87 |93%,*)
Kautschuk, Plant, crepe. s djeib 104 | 10% | 10W,,| 1D 10%,| 10, 11 | 109, 6 616 | 6Y1a| — 59,:1,1.| 5%5 | 5% 14 p)
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. Kond, asjeld | 18,30118,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30| 18,30 | 18,30 | 12,30 | 12,30 | 12,30 | 11,80 | 11,55 | 11,30 | 11,30 | 11,30

172,0‘171,0 171,6 | 171,4 1714 1713

174,6 (1745 |174,6 | 174,56 |168,2 160,0 | 159,9
62,8 | 61,8 | 52,0 | 53,0| 52,9 | 6456 | 082
0

_ 1) Obne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ¥) Férderkohle. — % Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — ¢) Wechsel und Lombards. — #) Debetzinsen
zuziglich VorschuBprovision. — 6) Kreditzinsen fir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — ') MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittel-
bleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ¥) Basis Siegen oder Dillingen. — ¥) Ab 80.6.29. — 10) Ab 21. 6. 80. — *) Vorlaufig.
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