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Nachdx:uck und Vervielfiltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zulédssig

Arbeitslosigkeit und Arbeitszeit.

In der letzsten Zeit ist in der Offentlichkeit der Gedanke erdrtert worden, die Arbeitslosigkeit durch
eine Verkiirzung der Arbeitszeit zu bekimpfen. Die folgenden Ausfiihrungen beschrinken sich darauf,
Material fiir eine zahlenmifige Durchdringung des Problems zu bieten und auf einige der Wirkungen
hinzuweisen, die von einem derartigen Versuch zur Lésung der Arbeitslosenfrage ausgehen wiirden.

Um die Moglichkeiten zu iiberblicken, die sich fir
eine Verminderung der hohen Arbeitslosigkeit durch
Kurzarbeit ergeben, ist es zweckmiBig, zunichst die
Gesamtzahl der Arbeitslosen nach ihrer beruflichen
Zusammensetzung zu untersuchen. Von den rd.

ARBEITSLOSIGKEIT, KURZARBEIT UND VOLLBESCHAFTIGUNG
DER INDUSTRIEARBEITER
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2,88 Millionen Arbeitslosen, die Ende August bei den
Arbeitsamtern gezihlt wurden, waren:

0,06 Millionen landwirtschaftliche Arbeiter
Industriearbeiter!)

2,30 ”

0,25 - Angestellte

0,16 Arbeiter in Handel und Verkehr
0,1 5i Angehorige sonstiger Berufe.

Die Betrachtung beschrinkt sich auf die Industrie-
arbeiter, da in anderen Berufsgruppen die betriebs-
technischen Mbglichkeiten fiir eine ,,Streckung' der
Arbeit nicht in gleichem Umfange gegeben sind, sei
es, daB die zu leistende Gesamtarbeit so schnell wie
méglich bewaltigt werden muB (Ernten), sei es, daB
eine volle Arbeitsleistang nur nach lingerer Ein-
arbeitung méglich ist (so bei den kaufméannischen
Angestellten).

Die Gesamtzahl der Industriearbeiter (einschl. Hand-
werk), also Vollbeschaftigte, Kurzarbeiter und Arbeits-
lose zusammen, kann man fir die Gegenwart auf etwa
10,5 Millionen schitzen (wenn man nimlich den Zu-
wachs, der seit der Berufszahlung von 1925 eingetreten
ist, entsprechend in Rechnung stellt). Es sind demnach
schiatzungsweise noch 8,2 Millionen Industriearbeiter
in Beschaftigung. In diesen 8,2 Millionen sind jedoch

1) Einschl. der Gruppe , Lohnarbeit wechselnder Art‘.

auch alle Kurzarbeiter mitenthalten. Uber ihre
Zahl stehen keine absolut zuverlissigen Unterlagen
zur Verfiigung. Man kann aber mit gewisser Be-
rechtigung die Gewerkschaftsstatistik zu Hilfe nehmen,
deren Ergebnisse zu der Annahme fithren, daB gegen-
wirtig etwa 1,8 Millionen Arbeiter mit verkiirzter
Arbeitszeit arbeiten. Allerdings ist bei einem groBen
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Teil der Kurzarbeiter die Kiirzungsdauer nur ver-
haltnismaBig gering, so daB auch ein Teil von diesen
von einer allgemeinen Arbeitszeitverkiirzung betroffen
wiirde. Nur etwa 6,4 Millionen Arbeiter in der Industrie
sind tatsichlich vollbeschiaftigt, d. h. arbeiten die
wochentlich tariflich festgesetzte Arbeitszeit (oder
dariiber).

Die Zahl von 1,8 Millionen Kurzarbeitern in der
Industrie erscheint zunichst auBerordentlich hoch.
Wie aber ein Blick auf die Entwicklung der letzten
Jahre lehrt, ist dies — angesichts der hohen Arbeits-
losigkeit — tatsichlich nicht der Fall. Im Gegen-
teil: die Zahl der Kurzarbeiter ist gegenwirtig nicht
unbetriachtlich geringer als die Zahl der Vollarbeits-
losen, wahrend es — umgekehrt — im Verlauf der
Krisis und Depressior von 1926 wesentlich mehr
Kurzarbeiter als Vollarbeitslose gab. Diese Verschie-
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bung zwischen Vollarbeitslosigkeit und IKurzarbeit
ist ein Zeichen dafiir, daB gegenwirtig dem Mangel
an Beschaftigungsméglichkeit in der Industric in
groBerem Umfang durch véllige Stillegung der Be-
triebe begegnet wird, wihrend man im Jahr 1926
hiaufiger noch die Arbeit durch Verkiirzung der Ar-
beitszeit streckte.

Moglichkeiten und produktionswirtschaftliche
Voraussetzungen fiir eine Verkiirzung der
Arbeitszeit.

Um sich einen Uberblick dariiber zu verschaffen,
wie viel Arbeitskrifte durch eine allgemeine Ver-
kiirzung der Arbeitszeit zusitzlich in den Produktions-
prozel3 eingestellt werden konnten, reicht die rohe
Gliederung der Arbeitskrifte nach Vollarbeitslosen,
Kurzarbeitern und Vollbeschiftigten nicht aus. Es
ist fiir diese Betrachtung vielmehr notwendig, sich
ein Bild davon zu machen, wie stark die einzelnen
Arbeitszeitgruppen besetzt sind, d. h. wieviel Ar-
beiter 42, 44, 46, 48 usw. Stunden in der Woche
arbeiten. Dariiber liegen nur sehr spirliche Angaben
vor, so daf} alle folgenden Berechnungen nur GroéBen-
ordnungen verdeutlichen, aber durchaus nicht den
Anspruch auf absolute Zuverlissigkeit erheben konnen.
Es sei aus diesem Grunde ausdriicklich bemerkt,
daB alle Zahlen dieser Betrachtung unter allem Vor-
behalt wiedergegeben werden.

Die tarifliche Arbeitszeit in der Industrie erstreckt
sich im allgemeinen auf 48 Stunden je Woche. Teil-
weise wird — sei es auf Grund von Uberarbeit, sei
es auf Grund tariflicher Abmachungen — jedoch auch
iiber 48 Stunden gearbeitet. Ebenso betrigt bei einigen
Tarifvertragen die tarifliche Arbeitszeit weniger als
48 Stunden. Auf Grund einer tiberschligigen Schatzung
darf man annehmen, daB von den 6,4 Millionen Voll-
beschiftigten in der Industrie nur knapp 6 Millionen
gegenwiartig 48 Stunden und mehr in der Woche
arbeiten.

Je nachdem, ob man die Arbeitszeit auf 44 oder
40 Stunden in der Woche reduzieren will, wiren zu
diesen knapp 6 Millionen, die fiir eine Verkiirzung
der Arbeitszeit in erster Linie in Frage kimen, noch
alle die Arbeitskrifte hinzuzurechnen, bei denen die
Arbeitszeit gegenwirtig 44 bis 48 Stunden oder 4o
bis 48 Stunden betrigt.

Ausgehend von einer schiatzungsweise ermittelten
Besetzung der einzelnen Arbeitszeitgruppen kommt
man zu dem Ergebnis, daB von den Arbeitern, die
gegenwartig mehr als 44 Stunden in der Woche
arbeiten, rd. 330 Millionen Arbeitsstunden in der Woche
geleistet werden. DBei einer allgemeinen Herabsetzung
der Arbeitszeit auf 44 Stunden wiirden statt der tat-
sachlich beschiftigten 6,8 Millionen Arbeiter nunmehr
7,5 Millionen Arbeiter erforderlich sein, um das gleiche
Arbeitsquantum zu verrichten, Es ergibe sich also
— rein rechnerisch — eine mogliche Mehrbeschif-
tigung fiir etwa o,7 Millionen Arbeiter.

Die entsprechende Rechnung wiirde bei einer Re-
duktion der Arbeitszeit auf 40 Stunden dazu fithren,
daB statt der rd. 7,1 Millionen Arbeiter, deren Ar-
beitszeit gegenwiartig mehr als 40 Stunden die Woche
betragt, 8,6 Millionen Arbeiter beschiftigt werden
konnten. In diesem Fall wire es also — wieder
rein rechnerisch — moglich, Mehrbeschaftigung fir
114 Millionen Arbeitskrifte zu schaffen.

Diese Zahlen sind zunichst — dies kann nicht
scharf genug betont werden — nur die Ergebnisse
einer rein mechanischen Betrachtung. Eine andere
Frage ist es, in welchem Mafe diese Rechnung in

die Praxis umgesetzt werden kann. Eine solche
Arbeitszeitkiirzung wiirde einen tiefen Eingriff in die
Produktionsbedingungen der Wirtschaft bedeuten und
von so groBen Schwierigkeiten begleitet sein, daB sich
eine Mehrbeschiftigung in dem oben berechneten Um-
fang niemals wiirde durchsetzen konnen.

Denn die Berechnungen, die hier angestellt wurden,
gehen von der Annahme aus, dall sich bei gegebenem
Produktionsumfang ein reibungsloser Ausgleich je
nach der Dauer der Arbeitszeit wvollzichen kann.
Diese Annahme erfghrt aber fiir die praktische Be-
trachtung betrichtliche Einschrankungen.

1. Regionale Ausgleichshemmungen.

Das Verhiltnis zwischen Arbeitslosigkeit und Beschiftigung ist in
den einzelnen Gebicten des Reichs auBerordentlich verschieden. In
Gebieten mit verhiltnismaBig geringer Arbeitslosigkeit besteht die
Maglichkeit, daB fiir eine etwa vorgenommene Reduktion der Arbeits-
zeit die erforderlichen Arbeitskréfte nicht vorbanden sind oder aus
anderen Gebieten herangezogen werden miilliten. In diesen TFillen
wiire eine Umsicdlung notwendig, um bisher Arbeitslose in den Pro-
duktionsprozel einzubczichen. Da dies aber erhebliche Kosten ver-
ursachen wiirde, kime es nach Lage der Dinge nicht in Betracht.
Wie grofl die von den oben errechneten Optimalzahlen von 114 oder
0,7 Millicnen zu machenden Abstriche wiiren, kénnte nur auf Grund
eingehender regionaler Untersuchungen ermittelt werden. Die Unter-
lagen hierfir stehen im Augenblick nicht zur Verfiigung.

2. BranchenmiBige Ausgleichshemmungen.

Das gleiche, was fiir die verschiedenen Gebiete gilt, diirfte innerhalb
der Gebiete auch fiir die einzelnen Branchen zutreffen. Die obige
Berechnung sicht nicht nur von den értlichen Unterschieden ab; sie
beriicksichtigt auch nicht, daB sich der Ausgleich zwischen Arbeits-
losen und Beschiftigten, jedenfalls soweit Facharbeiter in Frage kommen,
im allgemeinen nur innerkalb der einzelnen Branche vollziehen kann.
Eine gut beschiftigte Branche wire z. B, nicht in der Lage, die Arbeits-
zeit Jihrer Facharbeiter zu verkiirzen, um ungelernte Arbeiter oder
Facharbeiter anderer Branchen einzustellen. Auch hier liBt sich
nicht abschitzen, wie groB die Verluste sind, die daraus einer Mehr-
beschiftigung durch Arbeitszeitverkiirzung erwachsen wiirden.

3. Bereits bestehende Kurzarbeit.

In der oben aufgestellten Berechnung ist ferner nicht beriicksichtigt
worden, daB bereits gegenwirtig fiir eine nicht unbetrichtliche Zahl
von Arbeitern die Arbeitszeit weniger als 44 oder 40 Stunden in der
Woche betriigt (nimlich fiir rd. 1,4 bezw. 1,1 Millionen). Es wurde
vielmehr "angenommen, daB diese Arbeiter auch weiterhin mit der
gleichen Verkiirzung wie bisher arbeiten. Wenn dies aus Griinden der
Billigkeit verlangt wiirde, so miiBte fiir diese Arbeiter die Arbeitszeit
auf 44 oder 40 Stunden erhéht werden. Das wiirde die Zahl der zu-
sétzlich zu Beschiftigenden weiterhin vermindern.

Die wirtschaftlich mégliche Verringerung der Ar-
beitslosigkeit durch Arbeitsstreckung diirfte mithin um
einen, im Augenblick zwar nicht abschitzbaren, sicher
aber recht erheblichen Betrag geringer sein als 115
Millionen bei einer Verkiirzung der Arbeitszeit auf
40 Stunden oder 0,7 Millionen bei einer Verkiirzung der
Arbeitszeit auf 44 Stunden in der Woche.

Betriebliche Folgen,

Bei den bisherigen Erwigungen blieben die betrieblichen Folgen,
die eine Herabsetzung einer Arbeitszeit nach sich zieht, unberiick-
sichtigt. Diese diirften, soweit dariiber eine generelle Entscheidung
getroffen werden kann, unzweifelbait in der Richtung sich erhéhender
Produktionskosten liegen. Zwar mogen die Erwiigungen, die zu diesem
SchluB fithren, gegeniiber der Dringlichkeit aller MaBnahmen, die
die Arbeitslosigkeit vermindern konnen, in den Hintergrund treten;
sie diirfen aber der Vollstindigkeit halber nicht unerwihnt bleiben.

Das Verhdltnis zwischen ,,gearbeiteter* Arbeitszeit und ,,Arbeitsan-
lauf* wird umso ungiinstiger, je kiirzer die Arbeitszeit ist. Das gilt
vor allem fiir den — wohl hiufigsten — Fall,"daB die Arbeitszeit vom
Zeitpunkt des Erscheinens bzw. des Verlassens der Fabrik gerechnet
wird. Dort, wo als Arbeitszeit nur die am Arbeitsplatz verbrachte
Zeit gerechnet wird, wird sich kaum eine Anderung bemerkbar machen
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Bei Akkordarbeit kédnnte méglicherweise sogar eine Leistungssteigerung
als Folge verkiirzter Arbeitszeit eintreten, die zur Folge hiitte, daB
der Mehrbedarf an Arbeitskraften nicht entsprechend der Verkiirzung
der Arbeitszeit wachsen wiirde.

Wirkungen auf Einkommen und Verbrauch.

Eine Verkiorzung der Arbeitszeit auf 44 Stunden
in der Woche wiirde bei gleichen Stundenlohnsitzen
das Einkommen von etwa 6,83 Millionen Arbeitern
um durchschnittlich 6 bis 7 v. H. vermindern. Wiirde
die Arbeitszeit auf 40 Stunden reduziert, so wiirden
unter der gleichen Voraussetzung rd. 7,1 Millionen
Artbeiter mit einer durchschnittlichen Verminderung
des Einkommens um 15 bis zo v. H. zu rechnen haben.
Auf der anderen Seite wiirde dadurch das Einkom-
men der zusdtzlich zu beschaftigenden Arbeiter (o,7
oder 1,5 Millionen) zum gréfiten Teil von der Hohe
der Unterstiitzungsbetrige der Arbeitslosenversicherung
und Krisenunterstiitzung (bzw. der Wohlfahrtspflege)
auf die Hohe des Verdienstes bei 44 oder 40 stiindiger
Arbeitszeit steigen. Ebenso wie sich durch eine gene-
relle Arbeitszeitverkiirzung die Gesamtzahl der ge-
leisteten Arbeitsstunden — bei einer rein rechne-
rischen Betrachtung — nicht dandern wiirde, wiirde
auch die gesamte Lohnsumme annahernd gleich
bleiben. Es wiirden aber durch die andersartige Ver-
teilung des industriellen Lohneinkommens Wand-
lungen in der von diesem Einkommen ausgehenden
Nachfrage vor sich gehen, die u. U. zunichst fir
den Einzelhandel, letztlich aber auch fiir die Ver-
brauchsgiiterindustrien von Bedeutung sein koénnen.
Wir sehen hierbei von den indirekten Wirkungen
ganz ab, die maoglicherweise durch die Riickwirkung
u. a. auf Preise und Steuern entstehen.

Die Einkommensminderung bei den Industrie-
arbeitern, deren Arbeitszeit verkiirzt wiirde, hatte
zur Folge, daf der Verbrauch dieser Bevolkerungs-
masse zuriickginge. Nun wird bei sinkendem Ein-

kommen in erster Linie die Sparsumme und der soge-
nannte elastische Bedarf eingeschrankt, d. h. der Be-
darf, der iber die Deckung der lebensnotwendigen
Bediirfnisse (Nahrungsmittel) und der Ausgaben fiir
Wohnung hinausgeht.

Auf der anderen Seite wiirde der Einkommenszu-
wachs bei den bisher arbeitslosen Industriearbeitern
eine wesentliche Erhthung ihrer Lebenshaltung be-
deuten. Dies wiirde sich aller Voraussicht nach zu-
nichst in steigendem Verbrauch an Nahrungsmitteln,
vor allem hochwertigeren Nahrungsmitteln, auBern.
AuBerdem wiirde natiirlich auch der Verbrauch dieser
Personengruppe an Giitern des elastischen Bedarfs
zunehmen. Sicher ist aber, daf diese Steigerung den
Ausfall bei den Arbeitern, deren Einkommen nun
verkiirzt ist, nicht ausgleichen wirde.

%*

Um welche Summen es sich dabei im einzelnen
handeln mag, ist — auch schitzungsweise — kaum
anzugeben. Man wird aber den Kaufkraftausfall far
Giiter des elastischen Bedarfs, der sich durch diese
andersartige Verteilung der Lohneinkommen ergibt,
vielleicht nicht allzu hoch veranschlagen diirfen; er
konnte vor allem in seiner Wirkung auf die Umsatz-
mengen durch eine Preissenkung noch etwas aus-
geglichen werden. Sicherlich ist aber ein Verlust an
Spargeldern zu buchen, der auf dem Weg iiber
die Sparkassen u. U. Teile des Kapitalmarktes
zu beeinflussen vermag. Vielleicht wiirde auch
der erhéhte Verbrauch an Nahrungs- und Genu(-
mitteln zu einer Steigerung der Einfuhr fihren.
Endlich wird man noch zu beriicksichtigen haben,
daB, wenn die Zahl der Beschaftigten infolge der
Arbeitszeitverkiirzung zunimmt, auch die Unkosten
der Arbeit fiir die Arbeiterschaft (z. B. Fahrten zur
Arbeitsstitte) absolut und im Verhiltnis zum Ein-
kommen steigen miissen.

Zur Kreditlage.

Die kurzfristigen Kredite

der Banken, Notenbanken, Sparkassen, Genossenschaften und
Versicherungen in Mill. RM 1),

Art und Form der o 5
Kredite 31.8.29 28, 2,30  31.8.30%
Kredite an die private
Wirtschaft
Wechsel . . . . .. 71574 6 631,0 6 150,2
Debitoren?) . . . . . 10 509,8 11017,4 | 112047
Warenvorschiisse 2 076,4 22784 | 21404
zusammen . . 19 748,68 19 926,8 | 19 585,3
Veranderung im Halb-
jahrd) . .. . . . . + 831,8 +2082 | —330,6
Kredite an die dffent- 3 |
liche Wirtschaft') |
Schatzwechsel und | |
Kommunalwechsel . 886,56 | 13082 | 16234
Debitoren . . . . . 1236,5 1268,3 | 1109,6
zusammen . . 21280 | 25765 | 27379
Verinderung im Halb- ‘ |
Jahed), , vw e o s + 88,0 + 446,9 + 78,2 |
Wertpapiere . . . . 31998 3272,6 | 3657,1
Konsortialbeteiligungen 242,3 231,1 293,2
Reports . . . . .. 1033,2 825,4 682,2
Effektendebitoren 1781,0 1849,8 ‘ 1866,0
zusammen . . 6256,3 | 61789 6498,5
Verinderung im Halb-
jahr®). . . . . . . + 29,5 — 73,6 + 315,3

1) Nach der Kreditstatistik des Statistischen Reichsamts. — ?) Ohne
Banken-, Effekten- und Kommunaldebitoren. — 8) Unter Beriicksichti-
gung der Veranderung in der Zahl der berichtenden Banken. — 4) So-
weit gesondert ausgegliedert. — °) Vorlaufige Zahlen.

1. Die Entwicklung bis Ende August.

Die deutsche Wirtschaft iibt nach wie vor
grofle Zuriikhaltung in der Aufnahme neuer
Kredite aus. Die Ungeklirtheit der wirtschaft-
lichen und vor allem der politischen Lage hemmt
neue Planungen, deren Durchfiihrung durch
Kreditaufnahme zu finanzieren wire. In den
ersten acht Monaten dieses Jahres hat der Ge-
samtumfang derjenigen Kredite, die durch
laufende Beobachtung der Emissionen und der
Bankbilanzen statistisch festgestellt werden,
nur um rd. 3730 Mill. ®} zugenommen. Im
Jahr zuvor betrug die Zunahme in der gleichen
Zeit noch rd. 5270 Mill. RN.

Die verhiiltnismiiBig geringe Kreditaufnahme
der privaten Wirtschaft ist zu einem Teil wohl
auf die noch immer hohen Zinssiitze fiir Lang-
kredite zuriickzufiihren. Jedodch ist auch bei den
Kurzkrediten der privaten Wirtschaft, deren
Zinskosten durch die bis in den September
hinein anhaltende Verfliissigung des Geld-
marktes gesenkt worden waren, eine starke
Zuriidkhaltung erkennbar. Hierin kommt die
allgemeine Verminderung der Unternehmer-
umsitze und z. T. wohl auch der Lagerbestinde
zum Ausdrudk.



Weiteres Anwadchsen der offentlichen

Schulden.
Die von der offentlichen Wirtschaft aufge-
nommenen Kredite haben — im Gegensatz zu
den Krediten der privaten Wirtschaft — auch

in den letzten Monaten weiter zugenommen.
Freilich hat sich nach Aufnahme der Young-
und der Kreuger-Anleihe des Reichs die Zunahme
der &ffentlichen Verschuldung bis Ende August
etwas verlangsamt. Die die gegenwirtige Kre-
dit- und Wirtschaftslage kennzeichnende Gegen-
bewegung von privater und &ffentlicher Kredit-
aufnahme hilt aber weiterhin an. Sie tritt be-
sonders in der Gliederung der Wechselbestinde
bei den Banken in Erscheinung. Bei allen sta-
tistisch erfaBten Banken (einschl. Notenbanken,
Sparkassen und Genossenschaftsbanken) sind
die Bestinde an Wechseln (Handelswechsel)
vom 3I. August 1929 bis 31. August 1930 um rd.
1 Mrd. RX gesunken, die Schatzwechselbestinde
dagegen um mehr als 700 Mill. RN gestiegen.

Riickgang der Spartitigkeit.
Den Sparkassen sind in den
Monaten des laufenden Jahres nur

737 Mill. RM neue Spareinlagen zugeflossen gegeniiber
1052 Mill. RM im gle:chen Zeitraum 1929 und
1358 Mill. RM ,, 1928.

Ahnliche Ruckgange zeigen sich bei den Ein-
lagen der gewerblichen Genossenschaftsbanken.
Sie sind in den ersten acht Monaten 1930 nur
um

ersten acht

52 Mill. RM gewachsen gegeniiber
163 Mill. RM im gleichen Zeitraum 1929 und
182 Mill. RM ,, m 1923.

Die Bankdepositen.

Auch bei den Banken hat sich die Zunahme
des Bestands an fremden Geldern wesentlich
verlangsamt; in den letzten Monaten hat sich
sogar ihr absoluter Betrag vermindert. Vor
allem scheinen erhebliche Auslandsguthaben ab-
gezogen worden zu sein. Die inlandischen Ein-
lagen, die in der Hauptsache die Kassenbestinde
und kurzfristigen Geldreserven der privaten
Wirtschaftsunternehmungen darstellen, diirften
dagegen keine Verminderung — eher sogar eine
Zunahme — erfahren haben.

Im Gegensatz zu fridheren Depressionsperio-
den werden die unbeschiftigten Geldmittel der
Unternehmungen nicht in Wertpapieren ange-
legt. Erhebliche Geldbetrige, die gegenwirtig
auf Depositenkonto stehen, wiren bei gréBerem
Vertrauen zu der wirtschaftlichen und politischen
Lage wahrscheinlich einer langfristigen Anlage
zugeflossen. Dementsprechend sind auch die
Effektenkredite der Banken bis zur Gegenwart
weiter gesunken.

2. Der Geldmarkt seit Mitte September.

Seit Mitte September trafen mehrere Momente
zusammen, die zu einer neuen Anspannung am
Geldmarkt und schlieBlich zu der Diskont-
erh6hung am 9. Oktober gefiihrt haben:
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1. Bereits in den Sommermonaten hatten sich
die kurzfristigen Auslandsschulden vermindert.
Dabei handelte es sich jedoch zum groBen Teil
um freiwillige Rickzahlungen aus dem Devisen-
erlés der Young- und der Kreuger-Anleihe.

2. Zu diesem KonsolidierungsprozeB trat seit
Mitte September ein zum Teil politisch be-
stimmter Devisenbedarf. Das Ausland hat deut-
sche Wertpapiere abgestoBen; die deutsche Ka-
pitalflucht hat groBeren Umfang angenommen.
Da die liquiden Mittel der Unternehmungen
nicht wie sonst in Depressionsperioden in Wert-
papieren festgelegt worden sind, sondern als
Bankguthaben gehalten werden, stehen ihrer
raschen Umwandlung in Devisen oder in andere
Auslandswerte nur geringe Hemmnisse ent-
gegen.

3. Hinzu kam schlieBlich der im September
und Anfang Oktober saisonmiBig hohe Geld-
und Devisenbedarf zur Bewailtigung der iblichen
Herbstumsitze.

Alle diese Momente zusammen haben die fiir
den deutschen Geldmarkt verfiigbaren Mittel ge-
schmilert. Die Geldsitze sind von Mitte Sep-
tember bis Mitte Oktober um rund 1 % p.a. ge-
stiegen. Etwa die Hilfte dieser Steigerung wird
man nach Erfahrungen aus friheren Jahren
auf die saisoniibliche Herbstanspannung zuriick-
fiihren dirfen. Von dieser Seite her wird man
also von Mitte Oktober an wieder eine gewisse
Entlastung erwarten diirfen. Dagegen liBt sich
der Teil der Geldmarktentwicklung, der von poli-
tischen Ereignissen beeinfluBt wird, in seiner
kiinftigen Entwicklung nur schwer beurteilen.
Es kann nur festgestellt werden, daB die jlingste
Zuspitzung am Geld- und Devisenmarkt im
Gegensatz zur Konjunkturlage in Deutschland
steht, die eher eine weitere Verflissigung als
eine Anspannung am Geldmarkt nach sich ziehen
sollte.
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3. Jahrgang

Berlin, den 15. Oktober 1930

Nummer 29

Die Konjunktur des Auslands.

Schweiz.

Durch rasche Verschlechterung des Ausfuhrgeschifis
in den letzten Monaten wird die schweizerische Wirt-
schaft immer stirker in die weltwirtschaftliche Depression
hincingezogen. Den von aullen einwirkenden Depressions-
kriften stehen jedoch die noch hohe Kaufkraft des In-
landsmarkts und erhebliche Kapitalzufliisse aus dem Aus-
land gegeniiber; dadurch wird der Abschwung der ge-
camten Wirtschaftstitigkeit vorliufig gemildert. Indes
deutet der Riickgang der Maschineneinfuhr und der Zahl
der I'abrikncubauten auf cine allmidhliche Abschwichung
auch der Inlandskonjunktur hin.

Die AuBenhandelsumsiitze sind erheblich gesunken. Die
Einfuhr betrug im August 206 Mill. Frs. gegeniiber 236
Mill. Frs. im Vorjahr, die Ausfuhr 130 Mill. Frs. gegen-
itber 143 Mill. Frs. Die Passivitit der Handelsbilanz
hat sich etwas verringert. Die Einfuhr von Rohstoffen

Gold und Wirtschait.

Die Fortsetzung der Aufsatzreihe ,,Gold und Wirtschaft
erscheint in der nichsten Nummer des Wochenberichts.

ist  weiterhin  gefallen; sie ist erheblich geringer

cals im Vorjahr (August 1930 42 Mill. Frs. gegentiber
49 Mill., Frs. im August 1029). Die Fertigwarenausfuhr
ist etwas weniger gesunken (von 50 Mill. Frs. auf 46 Mill.
Frs.). Bei der Ausfuhr werden neuerdings besonders
Maschinen, Fahrzeuge, Apparate und Uhren stark vom
Riickgang betroffen. Die Textilausfuhr setzt ihren seit
langem anhaltenden Riickgang fort. Die Verminderung
der schweizerischen Ausfuhr ist in erster Linie durch die
Depression in den Vereinigten Staaten von Amerika und
in Deutschland bedingt; die Ausfuhr nach Frankreich
geht erst ncuerdings stirker zuriick. Die Ausfuhr nach
(GGroBbritannien hilt sich ziemlich unveriindert.

Die Beschiftigung in den Ausfuhrindustrien, vor allem
in der Baumwoll-, Stickerei- und in der Uhrenindustrie,
ist stark gesunken. Die Schwierigkeiten in der Stickerei-
industric haben sich verschirft. Dagegen sind die fir
das Inland arbeitenden Industrien, in erster Linie das
Baugewerbe, noch befriedigend beschiftigt, so daB der
Riickgang der Gesamtbeschiftigung erst verhidltnismiiBig
gering ist. Im August 1930 wurden 10351 Arbeitslose
gezihlt (gegeniiber 4801 im Vorjahr).

*

Trotz der niedrigen Zinssitze (Bankdiskont 244 %,
Privatdiskont etwa 1% %) stromen erhebliche Auslands-
gelder nach der Schweiz; der Frank steht daher zu tast
allen wichtigen Valuten iiber Pari. Im Juli und August
sind auch bedeutende Goldzufliisse zu verzeichnen (20,2
Mill. Frs. und 34,5 Mill. Frs.)). Die Goldbestinde der
Nationalbank und die Deckung des Notenumlaufs sind
stark gestiegen. Die Effektenkurse haben sich verhiltnis-
miBig wenig verindert. Die GroBhandelsindexziffer blieb
zuletzt ebenfalls unverindert; der Senkung der auslindi-
schen Rohstoffpreise steht eine — zum Teil saison-
bedingte — Erhéhung der Preise der inlindischen Agrar-
produkte gegeniiber.

Belgien,

Wihrend sich der Konjunkturriickgang in der ersten
Hilfte des laufenden Jahres nur langsam durchgesetzt
hatte, scheint nunmehr unter dem Druck der weltwirt-
schaftlichen Depression die Verschlechterung auch in
Belgien in beschleunigtem Tempo fortzuschreiten. Die
Ausfuhr, von deren FEntwicklung ein groBer Teil der bel-
gischen Wirtschaft in hohem Grad abhingig ist, hat sich
nimlich in der letzten Zeit sehr ungiinstig gestaltet. Sie
war in den Monaten Juni bis August um 30 v. H. ge-
ringer als in den gleichen Monaten 1920. Dement-
sprechend mubBte die industrielle Produktion zum Teil er-
heblich eingeschrinkt werden. Dies gilt vor allem fir
die Eisen- und Stahlproduktion, die seit Juni um etwa
25 v. H. geringer ist als im Vorjahr. Auch in der Textil-
industrie, besonders in der Baumwollindustrie, hat sich
der Produktionsriickgang verschiirft, so dal gegenwiartig
vielfach nur 6o v. H. der Kapazitit ausgenutzt werden.
Dagegen ist dic Beschiiftigung in der Waggon- und Loko-
motivindustrie sowie im Kohlenbergbau (hier allerdings
bei steigenden Haldenbestinden) noch verhidltnismifBig
hoch.

Die Verschlechterung des industriellen Beschiftigungs-
grads hat bisher noch keine allzu ungiinstigen Riick-
wirkungen auf den Arbeitsmarkt gehabt. Arbeiter-
centlassungen in groflerem Umfang sind noch nicht er-
folgt. Die Zahl der Vollarbeitslosen ist noch gering
(12226 im Juni 1930). Die Zahl der Kurzarbeiter ist
jedoch stark gestiegen; von 11104 im Juni 1929 auf 25 782
im Januar 1930 und 41 336 im Juni 1930. Die Lohne sind
in zahlreichen Industrien herabgesetzt worden.

Nach der Senkung des Diskontsatzes auf 24 % am
31. Juli hielt dic Verflissigung des Geldmarkts an. Der
Privatdiskont fiel von 2,8% im Juli auf 2,4% im Sep-
tember; der Satz fiir Tagesgeld hilt sich unter 1 %. Auch
am Kapitalmarkt sind reichliche Mittel verfiigbar, ohne
daB ihnen ein entsprechender Investitionsbedarf gegen-
iiberstinde. Die privaten Emissionen betrugen im Juli
und August zusammen nur 771,6 Mill. Frs. (gegen 2762,2
Mill. Frs. im Vorjahr). Die Effektenumsitze sind stark
zuriickgegangen; bei Aktien traten im August und Sep-
tember erneute Kursriickginge ein, wiahrend bei Obliga-
tionen eine stetige Kursbesserung zu beobachten ist.

Diskontsidtze an wichtigen Bankplitzen.

Diskont : Diskont

Bankplatz i in % p.a. Bankplatz in% p.a.
Berlin . . . . 5 seit10. 10. Paris . . . . 21, seit 2. 5.
New York . . 21 4 19. 6. Briissel . . . 2% 4 _1.8.
London . . . 3 wi L B Wien . . . . 5 5 100 9.
Amsterdam. . 3 o 25. 8. Rom . ... | 5% , 19.5,
Ziirich 2% i, 10: . Stockhelm . . | 3% o, 3.4




Zahlenuibersicht

Berlin, den 13. Oktober 193¢

Vorjahr Gegenwart
" . r T T T [ D ‘!”A‘_ [ | | | |'"i
Gegenstand Einheit |5 o4 25.-31.1 2.7, | 9.-14. 16.-21. 23.-28. V524 7 19 l18.-93./25.-30.| 1.-8. | 8.-13. 15.-20. 22.-27. M ¥eph g g,
Aug.  Aug. | Sept.| Sept.  Sept. | Sept. 5 okt.| Okt, | Aug. | Aug. | Sept. Sept. | Sept. | Sept. :4, Okt, | Okt,
1920 1929 | 1929 | 1920 | 1929 | 1929 | 1920 | 1929 | 1930 | 1930 1930 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1030
Wache: 34 35 | 38 | 37 | 38 | 80 | 40 | 41 | s4 | 35 36 a7 | 88 | 30 | 40 | 4
0 ! | | | "
1. Tatigkeitsgrad . |
i\{rbeitslosigkeit . | \ [ ‘ | |
auptunterstitzungsempfinger | |
i.d?Arbe.itslosenvgrsicthungg ..... = 1000 _ 7258 — - 7351 | — | 7486 - — | 1507,0f — | — i1504,0 | = 14928 -
i.d. Krisenunterstiitzung ......... . 5 — | 1572 — — 1592 | — ; 161,6 . — 4408| — | — | 4587 — | 47?,{1 -
ZUSAIMMEN ........ e — 8830 — = 84,3 | ~ | 90102 — — 1947,8| — = 11962,7] — 198654 -
Arbeitslosigheit, England) ......... o 1162,3 1156, 1152,3 1149,7 1147,5 1162,9 11819 1207,2 [2018,0 2039,7 izoﬁo,4 2139,6 21034 2109,7 2161,7 .
Produktion, arbeitstaglich | ! | | | f |
Steinkohle im Ruhrlgevier ......... 1000 t 408,8 407,68 395,ﬂi 411,83 | 410,90 411,8 4074 414,5|] 329,1 340,56 325,56 837,7| 3259 332,2 3335 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien ' 71,0 745 699 725 738 754 723 753 58,90 61,0 607 643 | 62,3 63,0 606 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier ..... ve 923 038 932 61,8 923 837 929 933| 70,56 704 70,1 71,6| 68,7 67,8 675 :
Steinkohle in England®) ........... - 866,1 8580,3 881,0| 819,7 866,8 8837 8755 876,9| 798,8 7196 174,66 7210 790,0 800,0 v
= L e | J R e
Verkehr, arbeitstiglich | | |
Wagenstellung der Reichsbahn ... 1000 155,4 157,2 166,1 160,5 160,0 160,4 158,4 161,7] 129,38 133,3 133,1 134,9 134,1 ‘ 132,8 | 134,8
= : = 5 o S R S s —
Kreditsicherheit, arbeitstaglich ‘ } ‘ | ‘ | '
Wechselproteste ............c0000n Zahl 338 253 271 205 | 308 289 | 320 347 262 241 230 | 243 | 249 | 235 |23 | .
B EERRA T A 1000 RN | 462,1 812,3 340,90 376,8 4084 3456  431,4 448,3| 350,9 303,9  290,6 332,0 410,0 309,8 292,2 .
Vergleichsverfahren ............... Zahl 18 21 16 15 | 14 14 12 | 14 25 19 23 18 16 18 | 23 16
. e s o 80 27 2 | 27 27 |27 |82 |30 |38 32 | 2 | 8 |2 | 30 33 | 33
Notenbanken?) ; | | | |
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. R 2583 | 25856 2597 | 2603 —_ 2612 | 2641 | 2655 | 3067 | 3080 | 3103 — | 3032 | 2000 | 2742 | 2672
davon Reichsbank ....... veanesae " 2489 @ 2491 2504 | 2509 — 2519 | 2547 | 2562 | 29075 | 2988 | 3011 — | 2039 | 2807 | 2650 | 2579
Notenbankkredite?) .. " 2265 | 3011 2750 | 2491 —_ 2343 | 3008 | 2763 | 1543 | 2083 | 1773 — | 1568 | 1647 | 2540 ‘ 2248
davon Reichsbank ............... ™ 2086 2834 2570 | 2312 - 2165 | 2828 | 2588 | 1404 | 1942 | 1629 — | 1429 | 1408 | 2393 | 2099
Depositen (taglich fallige Verbindlich- | | |
keiten) i i aesas & i 687 6564 594 555 — 68564 612 554 701 505 460 - 444 540 | 563 447
davon Reichsbank .............. 2 5 445 434 472 427 - 519 501 446 601 416 368 - 352 | 443 | 472 347
Etindes Betoris Sowreh WioAdy Mil s | 986.4| 973,6 1046,0 | o729 | 933,9| 9444 | 9306 | 857,3] 196,2| 193,3 | 231,3 | 183,2 | 1632 1672 1859 1732
Regierungssicherheiten ........ - 148,6 | 145,3 | 149,0 | 159,0  177,6 | 152,1 | 145,8 | 140,8 601,9 | 601,9 602,0 | 602,0 610,4 | 601,8 | 601,2 6004
Zahlungsverkehr | | | ‘ ‘ [
Geldumlauf ......... Cereaaienaes Mill. R} 5668 | 6488 6161 | 5959 -— 5720 | 6524 | 6262 | 66525 | 6207 | 6031 — | 5766 | 5522 | 6341 6030
davon Reichsbanknoten .......... - 4147 4888 4507 | 4405 - 4194 | 4907 | 4678 | 4045 | 4697 | 4478 | — | 4239 ‘ 4027 | 4733 | 4489
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. i 1353 | 15756 1331 | 1344 | 1301 | 1662 | 1480 | 1517 1253 | 1486 | 1226 1228 | 1169 1408 | 1411 .
Postscheckguthaben (Bestande) .... 7 602 551 594 560 566 617 633 | 621 653 522 559 | 623 517 | 597 587 B
|
| |
2, Wertbewegung | ‘ [ | ‘
Zinssitze | | I |
Reichsbankdiskont ........ eeeans % p.a 7,5 7,6 7,6 76 |75 76 |75 7.5 4 4 4 4 4 4 4 6%
Debetzinsen’) \ der Stempel- . 10,6 106 105 (10,5 (10,5 10,6 |10,6 (10,5 |7 T 7 7 7 |7 7 8"
Kreditzinsen”) f vereinigung ' 45 |45 |45 |45 (45 45 |45 |45 |15 15 15 1,56 |16 |15 1,6 | 259
Tagesgeld .....uveerersesersenines g 7,27 | 7.15 | 923 | 7,70 | 7.91 | 7,54 | 9,56 | 821 | 346 | 3173 | 4:86 | 292 | 367 | 4.21 | 5,89 | 479
Monatsgeld .............. " 9,83 086 980 068 972 |974 | 9,80 | 9,78 | 4,80 | 472 | 4,66 | 4,63 | 4,73 | 5,36 | 550 | 5,84
Privatdiskont ... o 713 | 7,25 (7,18 | 7,03 | 7,13 | 7,80 7,38 [ 7,27 | 3,20 1313 313 | 313 315 | 363 | 3,88 | 4,38
Warenwechsel mit = 775 | 7,78 | 770 | 762 | 774 | .75 1,75 | 775 | 3.69 | 3,66 | 8,62 | 850 | 3.60 | 4.00 | 425 | 4,70
Reportgeld .............. N 9,50 9,60 | — — | = 192 — | — |500 5,00 — — - | 5,25 — es
Rendite der 5% Goldpfandbriefe .. " 642 | 842 | 643 644 | 644 | B44 645 | 646 | 6,00 600 | 600 600 | 610 | 612 | 613 | 814
- 55 BYS i " 758 | 7,63 7565 | 7,67 | 7,58 | 7,60 7,60 | 7,61 6,98 69 |608 | 697 697 703 | 708 | 710
" nw 1% " 5 8,37 838 | B840 | 841 | 843 845 846 | 847 |74l T4l | 741 | 742 | 7483 754 7,59 | 762
g ., 8% v 5 8,57 | 8,68 | 8,60 |862 | 864 | 864 865 | 865 |806 805 806 | 808 |803 815 819 |82
Call money New York ..... I — - 6,67 | 875 | 840 | 7,75 | 8,33 | 9,08 | 7,50 | 5,40 | 2,17 | 2,00 | 240 | 2,50 | 2,00 | 2,00 | 1,92 | 2,00
Privatdiskont London ... - i 548 | 548 | 548 | 549 | 546 | 583 | 6,21 | 6,23 | 219 | 207 |207 | 209 |207 205 211 |81I1
s Zirich ooeriririen i 331 | 344 | 338 | 338 | 338 | 338 | 338 | 344 | 1,69 | 169 | 156 | T50 | 144 | 144 | 1,31 | 1,3l
o Amsterdam ......... ] 5,06 | 522 538 |634 |5,38 | 641 538 519 | 1,81 1,85 | 1,83 | 1,8 | 2,06 | 1,97 | 1,94 M‘L
Devisenkurse in Berlin ‘ |
New York RM je $ |4,1000 4,1008 |4,2012 |4,2008 |4,2003 |4,1960 4,1055 4,1938 |4,1860 4,1867 (4,1018 |4,1974 '4,1963 |4,1992 4,2008 |4,2025
London .. RM je £ | 20,36 20,36 | 20,36 | 20,36 | 20,36 | 20.36 20,39| 20,40 ,30 | 20,39 ,40 | 20,41 | 20,40 | 20,41 | 20,41 20,42
Paris ..... RN je100 fry 16,44 | 16,44 | 16,44 | 16,43 | 16,44 | 16,44 | 16,46 | 16,46 | 16,46 | 16,47 | 16,48 | 16,48 | 16,40 | 16,49 | 16,48 16,40
Aktienkurse |
Bergbau- und Schwerindustrie ... .. 1924/26=100] 127,4 | 120,0 | 130,2 | 128,7 | 126,9| 125,0 | 123,8 | 122,1] 100,56 | 100,68 | 101,2 | 101,7| 98,0 o047 94,3| 902
Verarbeitende Industrie ........... i 125,6 | 126,1 | 126,2 | 123,7 | 121,6 | 120,9 | 119,0| 116,4| 92,6 | 028| 03,0| 034| 91,8 87,2 86,0 828
Handel und Verkehr W 151,9 | 152,0 | 168,83 | 1561,7 | 1561,1 | 161,0 | 150,0  148,4 | 126,4 | 127,0 | 127,2 | 127,8 | 125,8 | 121,3 | 12L,0 1178
e S 134,1 1351 | 1356 | 1335 | 131,9 | 181,2 120,5 | 127,4 | 103,8 | 104,1 | 104,56 | 105,0 | 102,7 | 08,6 | 97,7 | 943
A — _——— ] — - — D e — ‘ < —
Warenpreise |
Indexziffern
Reagible Waren’) ........cc00enas 1913 = 100| 117,5 | 119,2 | 120,2 | 120,4 | 120,4 | 119,9| 110,3 | 118,1| 93,3 03,8| 03,0 02,8 93,1 03,1 91,5 90,1
GroBhandelspreise (gesamt) " 138,0 | 137,9 | 137,9 | 188,2 | 138,3 | 138,0 | 138,0 | 137,8| 125,0 124,0  123,9 123,56 | 123,0  121,9 120,6 | 1204
Agrarstoffe .......c000000 " 5 132,4 132,0 131,7 | 132,7 | 183,2 | 132,7 | 133,1 | 132,8 | 117,7 | 116,4 | 115,80 | 115,3 | 114,1 | 111,8 | 109,1 | 109,3
Industr. Rohstoffe und Halbwaren . 5 131,4 | 131,4 | 131,8 | 131,8 | 131,8 | 181,4| 131,2 | 131,0] 117,56 117,1| 116,8 | 116,6 | 116,3 | 115,0 | 115,1 | 1147
,»  Fertigwaren A 157,5 | 157,5 | 157,4 | 167,3 | 157,1 | 156,9 | 156,09 | 156,7 | 149,3 | 149,1 | 1488 | 148,4 | 1483 | 148.1 | 147,8 | 147,3
Produktionsgiiter .. vy 139,7 | 130,7 139,7 | 139,7 | 130,6 | 139,6 | 180,6 139,6] 137,6 | 137,6 | 187,6 | 187,5 | 137,4 | 137,3 | 137,3 13?:1
Verbrauchsgiiter ........ev0vvunae i 170,9 | 170,9 | 170,8 | 170,5 | 170,3 | 170,0 | 170,0 | 169,6 | 168,1 | 157,8 | 167,3 | 1566,7 | 156,5 | 156,3 | 155,7 | 155,0
Grofhandelsindex: ) |
Ver, St.v Amerika (Fisher) ........ | 1926 =100| 97,0 96,9| 963| 963 | 96,1| 958 947 947| 828 83,3 83,6 | 83,4| 836| 83,1 823 82,9
Grofbritannien (Fin. Times) ....... | 1913 = 100| 130,8 | 130,6 | 1305 | 130,6 | 130,7 | 130,4 | 128,8 | 129,5| 108,4 | 107.4 | 107.0 | 1066 | 106.4| 105.0 1039 | .
GroBhandelspreise BN |
Roggen, mirk., Berlin, prompt .... | je 1000 kg [103,2 187,4 194,09 | 189,5 183,4 180,2 |182,7 183,3 [168,8 180,0 (187,0 187,0 [177,1 |157,4 150,0 [148,3
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .... je 60 kg | 62,6 | 52,7 | 51,6 | 60,5 | 48,7 ‘ 50,9 | 49,9 | 50,1 | 68,6 | 53,8 644 | 538 | 61,2 | 61,3 | 52,0 49.9_
Rindshiute, siidam., Hamburg .... je Y2 kg 1,18 1,20| 1,20 1,20 1,17 1,16| 1,14 1,14] 0,76| 0,76 | 0,77 | 0,78| 081, 0,80| 0,76 | 0,75
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... je t 72,60 | 72,50 | 72,60 | 72,60 | 72,50 | 72,60 | 72,50 ,501 60,60 | 60,50 | 60,50 60,50‘ 60,50 61,00 | 61,00
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm*) ... 2 61,60 161,60 161,50 161,76 161,76 101,25 161,75 161,75 |165,3 165,38 166,0 /186,0 (166,0 166,0 166,0*) 166,0%)
Baumwolle, New York, loco ....... | csjetb | 18,64| 1898 | 1925| 18,03 18,6¢| 186¢ 18,94 1872 12,19 | 12.60| 12,47 1120 1094| 10,52 | 10,42 | 1026
Weizen, Northern 111, Winnipeg, loco. |cts je 60 lbs\151%, \146Y, \146 | 149 |143% \138Y, 137 139, | 847, | é3% | 79 | 77% | 743, |68, | 69% |68%°)
Kautschuk, Plant. crepe. v | dideld | 103 | 107 | 103 20% |10V, | 95 | 9% | 9%, | 4% | 4900 | €| 4| £s| 3Ua| 3| %
Kupfer, Kartellpreis csf Europ, Kond, cts je Ib 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 ‘ 18,30 ‘ 18,30 ‘ 18,30 ‘ 18,30 | 11,30 11,30 Il,30| 11,30 | 10,80 | 10,50 | 10,30 | 10,30

!) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ?) Férderkohle. — %) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — 4) Wechsel und Lombards. — ) Debetzinsen

zuziiglich VorschuBprovision. — ¢) Kreditzinsen fiir taglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung.
bleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle, — £) Basis Siegen oder Dillingen, — ®) Ab 9. 10. — 19} Ab 10.

M

aschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfdlle, Blei, Mittel-
10. — *) Vorlaufig.
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