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Nachdruck und Vervielfiltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zulidssig

Handelsbilanz und Reparationen.

Die deutsche Handelsbilanz schlieft fiir 1930 mit einem Ausfuhriiberschuff von 1,1 Mrd. RM,
unter Einrechnung der Reparationssachlieferungen sogar von 1,8 Mrd. RM ab (Zollabrechnungen sind

dabei beriicksichtigt).
nur um rd. 1'/; Mrd. RM gesunken.

Gegeniiber 1929 ist die Einfuhr um mehr als 3 Mrd. RM, die Ausfuhr dagegen
Die aktive Handelsbilanz wurde vielfach als Zeichen eines fort-

schreitenden Gesundungsprozesses der deutschen Wirtschaft betrachtet. Diese Auffassung ist jedoch nur zu
einem — sogar ziemlich kleinen — Teil richtig: Die aktive Handelsbilanz ist zundchst iiberwiegend ein
Krisensymptom. Eingehendere Uberlegungen zeigen, daf es selbst im giinstigsten Fall noch viele Jahre
dauern wird, ehe die Handelsbilanz einen dauernden, fiir die Reparationszahlungen ausreichenden Uber-

schuf} abwerfen kann.

Der AuBenhandel 1930.

Werte und Mengen.

Die starke Schrumpfung der AuBenhandelsum-
sitze im Jahr 1030 erkliart sich aus dem Kon-
junkturriickgang in Deutschland und im Aus-
land. Unter dem Einfluf des Produktions- und

Verbrauchsriickgangs im Inland — zum Teil
auch unter dem Einfluf der groBen Inlands-
ernten der letzten Jahre — ist die Einfuhr

zunichst mengenmifiig um etwa 10 v, I, ge-
sunken; dariiber hinaus ergibt sich eine weitere
Abnahme der Einfuhrwerte um 14 v. H. infolge
der Preisriickginge, vor allem fiir Lebensmittel
und Rohstoffe.

nach nur um je 9 v. H. gesunken. Dagegen ist
hier der Preisriickgang um so schirfer (etwa
15 v. H.).

Der Riickgang der inlindischen Wirtschafts-
tatigkeit kommt vor allem in der mengenmiBigen
Abnahme der Einfuhr von Rohstoffen und Fer-
tigwaren zum Ausdruck. Wihrend jedoch die
Einfuhr von Fertigwaren ihre Abnahme im
Verlauf des Jahres ununterbrochen fortgesetzt

Die Handelsbilanz
nach Ausgleich der Zollabrechnungen

(in Mill. RM),

Verinderungen im deutschen AuBenhandel 1930 — I;L';fftiﬁi; ({;))' é’é:;_
Riickginge gegeniiber 1929 in v. H. (chne Re- schul&_
Einfuhr Ausfuhr?) Zeit Einfuhr parat%ons- ohne Re- | mit Re-
G Sachliefe- ;é:;ratllons- g:r?ﬁm;xs—
ruppen X R S TR chliefe- | Sachliefe-
Men- . | Wer- | Men- . Wer- rungen) rungen | rungen
gen Preise te?) gen Preise a2
& — A R SR |
o 1929 1. Vierteljahr. 32121 2873,6 | —338,5  —157,7
Tnsgesamt®) . . . . | — 10,3 — 13,8 — 227 — 4,6‘—- ﬁ,-.)l— 10,7 1. " 3523_7; 32636 | — Q%g,% == I,rl,g,i
I11. i . 3372,2 3278,1 | — 04, } 2,
Lebensmittel und | 1V. i . 3415,5 | 3248,0 | — 167,60 4+ 48,9
Getrinke . . . |— 8,6 —15,0—223—151—104 —316 — o - -
- i - 1929 [185205] 126633 — 8662 — 46,8
ohsteffe und
halbfertige | . . ~ | .
Waren . . . . — 95 —155—236— 7,0—10,0 —16,3 1930 I Vierteljahr. | 2950,7 | 30333 | + 826 @ +271,9
| 11, 55 | 2591,8 2798,7 | +206,9 | + 3915
Fertigwaren . . . . |—15,5 — 6,2 —208— 38— 4,4 — 8,1 I11. ah . 2 365,2 2764,3 | +399,1 ‘ + 55?,3
[ | V. ,, .| 22018 2731,9 | +440,1 | + 6154
1) EinschlieBlich Reparations-Sachlieferungen. — *) Werte der ein- 1930 | 10 199,5111 328,2|+1 128,7 +1 836,1
besw. ausgefiihrten Waren, — ?) Reiner Warenverkehr,

Die Ausfuhr konnte angesichts der starken
Kaufkraftminderung besonders in den fiber-
seeischen Absatzlindern ihren Vorjahrsstand
ebenfalls nicht behaupten; jedoch sind bei der
Ausfuhr die Riickginge sowohl der Mengen als
auch der Preise wesentlich geringer als bei der
Einfuhr: MengenmiBig ist die Ausfuhr nur um
ctwa 5 v. H. gesunken, wihrend die Erlése um
ctwa 6 bis 7 v. H. abgenommen haben,

Die Einfuhr.

Der Riickgang der Einfuhr verteilt sich dem
Wert nach ziemlich gleichmiBig auf alle Waren-
gruppen. MengenmiBig ist er jedoch — von der
Gruppe ,lebende Tiere” abgesechen — am stérk-
sten bei Fertigwaren (— 16 v. H.). Die Einfuhr
von Lebensmitteln und Rohstoffen ist der Menge

hat, kam die Abwirtsbewegung der Rohstoffein-
fuhr Mitte 1930 voriibergehend zum Stillstand.
Erst in den letzten Monaten hat sich der Riick-

gang — wenn man die Saisonbewegung aus-
schaltet — wieder fortgesetzt (vor allem bei
Baumwolle).

Die Ausfuhr.

Der mengenmiBige Riickgang der Gesamtaus-
fuhr ist in der Hauptsache eine Folge der Ab-
nahme der Fertigwarenausfuhr, wenn auch der
prozentuale Rickgang bei der Ausfuhr von
Lebensmitteln und Rohstoffen gréBer ist. Um die
Mitte des Jahres 1930 war der weitaus groBte Teil
der Fertigwarenausfuhr von der Abstiegstendenz
erfaBt. Eine Ausnahme bildeten im wesentlichen
nur solche Waren, deren Absatz durch eine
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strukturelle Steigerung des Verbrauchs begiin-
stigt wird (so einzelne Maschinenarten, Kunst-
scide und kunstseidene Waren).

Die Fertigwarenausfuhr errcichte konjunktu-
rell ihren tiefsten Punkt im Juni. Im Verlauf
des zweiten Halbjahrs ist sie dem Wert nach
zwar noch unwesentlich zuriickgegangen. Bei
Ausschaltung der Preisverinderungen zeigt sich
aber necuerdings eher eine leicht ansteigende
Tendenz. Gleichzeitig hat sich je-
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JAK3Y ) Die AvBenhandelswerte sind our der Preisgrundliagd von 1928 berechnet

doch der Riickgang der Precise ver-
schirft: Von September bis Dezember, also
innerhalb eines Vierteljahres, ist der Durch-
schnittswert der Fertigwarenausfuhr um 4v. H.
gesunken, wihrend die Werte vom Durchschnitt
1928 bis September 1030 (also in annihernd zwei
Jahren) nur um 6 v.H. gesunken waren. Der
Riickgang der Ausfuhrpreise ist demnach in den
letzten Monaten besonders rasch vor sich ge-
gangen.

Die verhidltnismiaBig groBe Widerstandskraft
der deutschen Ausfuhr bei sinkender Konjunktur
in den Absatzlindern war nur durch erhebliche
Preisherabsetzungen zu erreichen. TIm einzelnen
lassen sich stirkere Abnahmen der Ausfuhr-
erlose, vor allem bei Geweben aus Seide, aus
Baumwolle, aber auch bei Papier, Leder und
auch bei Textilmaschinen feststellen.

Deutschland und seine Konkurrenten.

Die deutschen AuBenhandelsumsitze sind von
1929 auf 1930 erheblich weniger gesunken als
diejenigen Englands und der Vereinigten Staaten
von Amerika. Das bedeutet aber nicht, daB sich
die wirtschaftliche Krisis in Deutschland etwa
weniger stark als in den anderen Lindern be-
merkbar gemacht hitte. Vielmehr hingt dies
zum groBen Teil mit den Unterschieden in der
Zusammensetzung des AuBenhandels zusammen:
Die Rohstoffausfuhr der Vereinigten Staaten von

Amerika wird wvon der weltwirtschaftlichen
Krisis empfindlicher getroffen als die Fertig-
warenausfuhr Deutschlands und Englands. Die
Kaufkraftschrumpfung in den Agrarlindern so-
wie die politischen Unruhen in Ubersee wieder-
um haben den umfangreichen englischen Uber-
scehandel stirker vermindert, als der Riickgang
der Wirtschaftstitigkeit in Europa die deutsche
Ausfuhr zu beeintrichtigen vermochte?).

Die deutsche Handelshilanz hat sich im
Jahr 1930 stirker aktiviert als die Handels-
bilanz der mit Decutschland auf dem Weltmarkt
konkurrierenden Linder. Nur einen Bruchteil
des Aktivsaldos wird man auf die Reparations-
zahlungen zuriickfithren diirfen?): Ein grofier Teil
entfillt auf die konjunkturclle — also voriiber-
aehende — Verminderung des Einfuhrbedaris vor

Die Handelsbilanzen einiger Lander
Spezialhandel in Mill. RM.

Einfuhr
| (—) - bzw,
Land Jahr = Einfuhr  Ausfuhr | Ausfuhr
(+) - Uber-
schubB
Deutsches Reich . . . 1929 13 447 13 483’)‘ + 361
1930 10393 12 036) < 16431
GroBbritannien . . . 1929 22 672 14 877 — 7795
1930 1952 11628 —- 7893
Frankreich . . . . . 1929 9587 8236 — 1351
1930 | 8612 7048  — 1566
Niederlande . . . . . 1929 4 642 3356 | — 1286
1930 4 077 2898 — 1179
Schweiz . . . . . . 1929 2164 1678 — 486
1930 2 051 1416 — 635
Italien . . . . . .. 1929 4 807 3272 — 1535
1930 3879 2 660 — 1219
Polen-Danzig . . . . | 1020 | 1465 1325  — 140
1930 1055 1143 4 88
Schweden . . . . . . | 1920 @ 1993 2039 | + 46
1930 1855 1739 — 116
Ver. Staaten von |
Amerika ., . . . . 1929 | 18222 21660 - 3438
| 1930 13 116 15841 | + 2725

1) Einschl. Reparations-Sachlieferungen;

. jedoch ohne DBeriick-
sichtigung der Zollabrechnungen,

allem an Rohstoffen, die in der zweiten Hilfte
1930 infolge der allgemeinen Vertrauenskrisis
erneut verschirft worden war. DaB man diesen
konjunkturellen Teil der , Aktivierung der Ilan-
delsbilanz nicht unterschitzen darf, zeigt ein
Vergleich mit den Krisenjahren der Vorkriegs-
zeit. Die deutsche Einfuhr hatte sich vermindert:

vom Hdchststand auf Tiefstand also um

im Jabr | Mill. RM. | im Jahr Mill. RM. [ Mill. RM. =v.H.
1891 4151 1804 3038 213 = b1
1900 | 5766 1001 5 421 345 = 6,0
1907 | 8749 1908 7 6687 1082 =124
1925 | 11744 1926 9701 2043 | =174
1928 13 650 1930 | 10393 2257 | =239

Selbst in der Zeit rasch ansteigender Tint-

wicklung der deutschen Wirtschaft war die Ein-
fuhr wihrend der Krisen z. T. um mehr als
10 v.H. gesunken (1907/08). Man wird daher
gegenwdrtig bei der Schwere der Depression

1) Von der Gesamtausfuhr gehen in GroBbritannien etwa zwei
Drittel, in Deutschland dagegen wenig mehr als ein Viertel nach
auBereuropiischen Liandern.

?) Vgl. S.181 f.
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Alktivitit der
Konjunktur-

wohl den allergroBten Teil der
Handelsbilanz als ,hormale'
erscheinung betrachten miissen.

#
Dic decutsche Ausfuhr hat sich dem-
nach im Vergleich mit der anderer Linder
verhiltnismiBig gut behauptet.  Deutschlands
Anteil am  Welthandel und an der Ein-
fuhr der meisten Linder ist im Jahr 1930
gestiegen.  Diese offenbar hohe Anpassungs-
fihigkeit der deutschen Ausfuhr an  die
verinderten Bedingungen der Weltmarktlage

1iflt hoffen, daB auch weiterhin mit verhiltnis-
mifig glnstigen Ausfuhrergebnissen zu rechnen

ist.  Allerdings mul beriicksichtizgt werden, dab
Frankreich, dessen Warenbeziize bisher eine
erhebliche Stiitze fiir die deutsche Ausfuhr bil-
deten, neuerdings cebenfalls in weltwirt-
schaftlichen Konjunkturriickgang hineingezogen
worden ist. Trotzdem werden aber die bishe-
rigen und auch die moglicherweise noch zu er-
wartenden Riickginge der Ausfuhr nur voriiber-
gehender, eben konjunktureller, Art sein. Wenn
Deutschland bisher weniger stark als seine Kon-
kurrenten von der Schrumpfung der Welthandels-
umsitze getroffen worden ist, so ist anzunchmen,
daB es auch an der kiinftigen Ausdehnung des
Welthandels wieder beteiligt sein wird.

den

Die Zukunft des AuBlenhandels.

Der Einflulf der Reparationszahlungen.

E. W. Wihrend die Konjunkturprognosen einen so festen Unter=
bau gewonnen haben, daB sich beispielsweise die Entwicklung des Arbeits-
markts auf 3 bis 6 Monate, mindestens hinsichtlich der Bewegung, mit
fast absoluter Sicherheit vorausberechnen liBt,sind die Strukturprognosen,
die den Grundzug der Bewegung auf eine Reihe von Jahren voraus-
zusagen suchen, aus naturgegebenen Griinden bei weitem nicht mit
annahernd der gleichen Sicherheit aufzustellen. Denn die vielfiltigen
Wandlungen, die die weltwirtschaftliche Struktur im nidchsten Jahr-
zehnt erfahren kann, entziehen sich zum groBen Teil jeder Voraus-
berechnung.

. Im folgenden handelt es sich also lediglich darum, verschiedene
Uberlegungen iiber die Entwicklungsméglichkeiten des AuBenhandels
auf einen gemeinsamen Nenner zu bringen. Dabei braucht nicht betont

-

zu werden, daB diese Uberlegungen nichts anderes vermogen, als die in
den gegenwirtigen Wirtschaftssystemen liegenden Tendenzen in die
Zukunft zu projizieren, Eine gewisse Berechtigung der fiir die zu-
kiinftige Gestaltung des AuBenhandels aufgestellten Prognosen ergibt
sich aus der Beobachtung, daB sich die aufgezeigten Tendenzen
bisher iiber alle anderen Strukturverinderungen hinweg mit er-
staunlich groBer Konstanz durchgesetzt haben. Es versteht sich
von selbst, daB derartige Uberlegungen die kurziristigen (Kon-
junktur-)Schwankungen der Wirtschaft auBer Betracht lassen miissen.
Das bedeutet, daB — selbst wenn die Strukturprognose zahlenmalig
vollkommen zutreffend wire — in den einzelnen Jahren erhebliche
konjunkturelle Abweichungen von dem skizzierten Durchschnittsbild
zu erwarten sind.

Dic  Reparationszahlungen, dic in den
nichsten zwei Jahrven je rd. 1,7 Mvd. BH Dbe-
tragen werden, sollen nach dem Young-Plan bis
1939/40 auf jithrlich etwa 2 Mrd. RN, bis 1965/66
aufl jiahrlich 2,4 Mrd. R0 anwachsen. Erst von
da an sinkt der Betrag allmidhlich wieder her-
ab. Diese groBen Zahlungsverpflichtungen be-
deuten einen Zwang, die deutsche Ausfuhr zu
steigern oder aber — sofern dies nidit oder
nicht geniigend gelingt — die Auslandsver-
schuldung der deutschen Wirtschaft zu erhéhen.
Dieser Schlufl ergibt sidh aus der Zusammen-
sctzung  der Zahlungsbilanz. Die Zahlungs-
bilanz setzt sich in der Hauptsache aus zwei
Teilen zusammen'):

. Laufende Posten (Auflenhandel, Diensi-

leistungen, Zinszahlungen, Reparationen),

2. Kapitalbewegung.

Entsteht bei den ,Jaufenden” Posten ein Pas-
sivsaldo, so muBl die Kapitalbewegung einen
Aktivsaldo aufweisen (und umgekehrt). Da nun
in der deutschen Zahlungsbilanz die Repara-
tionen und die Zinszahlungen vertraglich fest-
gelegt sind, bleiben als bewegliche Posten der
AuBlenhandel und die Dienstleistungen. Aus
den GréBenordnungen dieser beiden Posten
(AuBenhandel auf beiden Seiten der Bilanz
10 bis 14 Mrd. RN, Dienstleistungen 1 bis
125 Mrd. RM) ergibt sich, daB der fiir die kiinf-
tige Bilanzgestaltung ausschlaggebende Teil der
Auflenhandel sein wird, so daff man sagen kann:

Bei passiver Ilandelsbilanz mufl die Ka-
pitalbilanz aktiv sein (d. h. die Kapitaleinfuhr
ist groBer als die Kapitalausfuhr) — und um-
gekehrt.

#

Die groBe Streitfrage und damit der Kern-

punkt fiir die Beurteilung des Reparationspro-

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 42 vom 14. Januar 1931.

blems ist aber nun, ob die landelsbilanz von
der Kapitalbilanz (Kreditaulnahme, Kapital-
flucht, usw.) beherrscht wird, oder ob die an-
delshilanz die Kapitalbewegung bestimmt. (Auf
das Reparationsproblem angewendet lautet die
Frage: Ist das Ausland gezwungen, fiir den
Betrag der Reparationszahlungen deutsche Wa-
ren aufzunehmen?) Die Beantwortung dieser
I'rage wird nach den Erfahrungen der letzten
Jahre lauten: Fine eindeutige Vor-
herrschaft 1iBt sich weder fiir die
Kapitalbilanz noch fiir die Waren-
bilanz behaupten Es gab seit Beendi-
gung des Weltkriegs in Deutschland Zeiten, in
denen der Kapitalstrom der Waranbewegung
folgte, aber auch soldie, in denen der Aullen-
handel von Kapitalbewegungen bestimmt wor-
den ist:

1. Im Jahr 1919 hatte die Handelsbilanz gegen-
iiber der Kapitalbilanz aus strukturellen Griin-
den die Fihrung. Damals mufiten zum Aufbau
der deutschen Wirtschaft Rohstoffe und Fertig-
fabrikate in groBem Umfang eingefiihrt werden.
Diese Einfuhr wurde nur durch Auslandskredite
ermdglicht. So war damals also der Einfuhr-
bedarf das primire Moment, die Kapitalbewe-
gung war die Folge.

2. Umgekehrt lag der Fall Ende 1923, nach dem
Ruhrkampf. Als strukturelle Erscheinung —
allerdings nicht im Sinne des Aufbaus sondern
des Abbaus — entstand eine Kapitalflucht, die
bewirkte, daB fiir Importzwecke nicht geniigend
Devisen verfiigbar waren. Die Einfuhr wurde
gewaltsam gedrosselt und der Export bei dem
gierigen Hunger nach Devisen teilweise gewalt-
sam gesteigert. Das war die Zeit, als die Han-
delsbilanz aktiv wurde, aber nicht, weil die
deutsche Wirtschaft erstarkt, sondern weil sie
in einen gefihrlichen Schwichezustand geraten
war.

3. Auch im normalen Verlauf der Konjunktur
beobachten wir Zeiten mit einem Vorrang so-
wohl der Kapitalbewegung als auch der Han-



delsbilanz. In der ersten Hilfte 1026 beherrschte
der Warenmarkt die Situation. Dic scharfe De-
pression, die damals {iber der deutschen Wirt-
schaft lag, fithrte zu eciner starken Hinengung
des Binnenmarkts. Dadurch wurde die Ausfuhr
angeregt und die LEinfuhr gehemmt. Im Inland
sammelten sich gleichzeitig als Folge des krisen-
haften Zustands die Geldkapitalien in Form
wachsender Depositen bei den Banken an. Zwar
setzte sich die Kapitaleinfuhr infolge des immer
noch bestehenden Zinsanreizes noch fort; aber
diec Kapitalansammlung im Inland ermdoglichte
dic Riickzahlung frither zu ungiinstigen Zins-
sitzen aufgenommener kurzfristiger Kredite,
fliihrte also Kapitalausfuhr herbei.

4. Die Depression wurde schon in der zweiten
Hiilfte 1926 durch eine lebhafte Aufwirisoewe-
gung abgelost. Es scheint, daB dieser Auf-
schwung durch das Hereinstromen auslindischer
Kredite crheblich gefordert worden war.  Man
kann also vielleicht zugeben, daB in dieser ion-
junkturphase die Kapitalbewegung die Waren-
bewegung angeregt hatte, wenn auch der weitere
Verlauf zweifellos in hohem Grad durch binnen-
wirtschaftliche Konjunktureinfliisse bestimmt
worden war.

5. 1929 und 1930 ist die Aktivierung der Han-
delsbilanz zunidchst zweifellos von der Giiter-
seite her ausgelost worden: der aus inner-
deutschen Spannungen entstandene Konjunktur-
riickgang hat — dhnlich wie 1925/26 — den Ein-
fuhrbedarf und damit auch bis zu einem gewis-
sen Grad den Bedarf an Auslandskrediten vermin-
dert. Anderseits ging von der Depression auf
dem Binnenmarkt ein starker Exportdruck aus,
der durch die Reparationen, die Konsumkraft
und Kapitalkraft abschépfen, iiber das konjunk-
turelle MaB hinaus verstirkt wurde. Infolge-
dessen muBte die Ausfuhr auf hohem Stand ge-
halten werden, selbst als die Aufnahmefihigkeit
der Abnehmerlinder nachlieB. Theoretisch wire
es auch denkbar, daB in der zweiten Hilfte 1930
die Kapitalflucht den Devisenbedarf ver-
stirkt und so zu erhéhtem Export gezwungen
hat. Jedoch scheint es fraglich, ob die Waren-
bewegung bereits so schnell auf die Kapital-
flucht, die erst gegen Ende 1930 ihren Héhepunkt
erreichte, reagieren kann. Ganz abgesehen da-
von, daB die deutsche Kapitaleinfuhr im Jahr
1930 trotz der Kapitalilucht immer noch um
rd. 1 Mrd. RH gréBer war als die Kapital-
ausfuhr?). Hingegen ist es wahrscheinlich, daf
in den letzten Monaten die Vertrauenskrisis die
Uinanzierung der Einfuhr erschwert hat.

Im ganzen wird man somit fiir das Jahr 1930
festzustellen haben, daB sich Einfliisse von der
Warenseite und von der Kapitalseite her bei der
Gestaltung von Handels- und Zahlungsbilanz
vermischt haben.

*

Der Aulenhandel ist also in seinem Umfang
nicht unbedingt von der Kapitalbewegung ab-
hingig. Das Gegenteil ist nidit nur denkbar,
sondern zeitweise auch eingetreten. Jedenfalls
darf man nicht hoffen, dal der Zwang zur
Devisenbeschaffung fiir Reparationszwedke zu
einer unbegrenzten Steigerung der Ausfuhr
oder zu einer scharfen Verminderung der Ein-
fuhr fiihren kann. Bei Uberlegungen in dieser
Richtung wird man sich bei allem Optimismus
nicht an die Maglichkeit neuer Erfindungen
usw. klammern diirfen; wir wollen dah=r bei
der folgenden iiberschligizen Schiitzung von
den nackten Zahlen ausgehen, und zwar vom
Stand im Jahr 1928, dem letzten Jahr der 1lodh-
konjunktur bei verhiltnismifig hoher Aus-
nutzung des volkswirtschaltlimen Produktions-
apparates.

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 42 vom 14. Januar 19881.

Die Einfuhr.

Die Einluhr betrug 1928 etwa 14 Med. 20, 1n-
folge des Wadhstums der Bevélkerung wiire
fir dic niichsten zehn Jahre mit einer Erhhung
um 10 v. I zu rechnen'). Sind nun Momente
vorhanden, die cine strukturelle Vermindecuug
der Einfuhr erhoffen lassen?

Die Einfuhr sctzte sich

1928 aus folgenden
ITauptposten zusammen:

Lebensmittel und dazu gehdrige
Rohstoffe . e e e . 45 Mrd. RN
Industrielle Rohstoffe . . . . . 70 "
Fertigwaren . . . . . . . . . 25 .
Eine Verminderung der  Rohstoffeinfulir
kommt nidht in Betracht. Audi diec Fertig-

wareneinfuhr wird sich kaum wesentlich drosseln
lassen, da cs sich hier in der Hauptsache wm
Qualitidtsaustausch handelt. Nur hinsiditlich
der Lebensmitteleinfuhr ist eine Verminderung
ernsthaft zu diskutieren. Dabei ist aber zu he-
denken, daB gerade die Landwirtschaft unter
der durch die Reparationslasten geschaffenen
inneren Lage besonders leidet, so daB es frag-
lich ist, ob sie sich rasch genug entsprechend
umstellen kann. Aber selbst wenn es gelinge,
ctwa durdi Verminderung der Einfuhr von
Eiern und Molkereierzeugnissen die deuntsche
Handelsbilanz um % Milliarde X zu entlasten,
wire damit zwar viel gewonnen, aber noch
lange nicht geniigend. Fine nachhaltige Akti-
vierung der Handelsbilanz miifte somit weni-
ger von der Einfuhr- als von der Ausfulir-
seite her erhofft werden.

Die Ausfuhlr.

1928 Dbetrug die deutsche Ausfuhr etwa
12 Mrd. BM. Bei einer Uberlegung. iiber die
Moglichkeiten einer Ausfuhrsteigerung wird

man zuniichst die Posten ausschalten miissen,
die volkswirtschaftlich nur Durchfuhr sind (z. B.

Die deutsche Industrieausfuhr
(in Mill. RM).

Warengruppe l 1928 ‘ 1929 l 1930
Fertigwaren?) | ‘ |
Produktionsgiiter - 4593 5370 4989
Verbrauchsgiiter ‘o ‘ 4059 | 4379 ‘ 3936
Grundstoffe?) . . . . . . 1367 1511 1272
Zusammen . . . . . | 10019 | 11260 [ 10197

1) Ohne Wasserfahrzeuge. — ?) In dieser Gruppe sind nur dic
wichtigsten, im Inland industriell erzeugten Grundstoffe zusammen-
gefaBt worden (rd. 50 v, H. der Gruppe ,,Rohstoffe und halbfertige
Waren* der Handelsstatistik), ndmlich Holzschliff, Zellstoff, Stein-
kohlen, Braunkohlen, Koks, PreBkohlen, Steinkohlenteer, Steinkohlen-
teerdle und -derivate, Zement, Roheisen, Eisenhalbzeug, Kalisalze
sowie schwefelsaures Ammoniak und sonstige chemische Rohstoffe
und Halbzeuge.

Textilrohstoffe). AuBlerdem scheint die Aus-
fuhr von Kohle und Koks infolge der starken
internationalen Konkurrenz, sowie — infolge
vertraglicher Bindungen — die Ausfuhr von
kiinstlichen Diingemitteln vorlidufig nidit sehr
ausdehnungsfdhig zu sein. Unser Interesse
wird sich demnach in erster Linie auf die Fer-
tigwarenausfubr mit rd. 9 Mrd. RN erstrecken.
Betrachten wir nun die kiinftigen Entwidklungs-
moglichkeiten von zwei Seiten her: Von der
Zusammensetzung der Fertigwarenausfuhr nach
Bestimmungslandern und nach Warengruppen:

1) Einfliisse von Preisverinderungen sind dabei unberiicksich-
tigt, da sie sich im Verlauf lingerer Zeit sowohl bei der Einfuhr
wie bei der Ausfuhr gleichmaBig auswirken, die Bilanz des AuBen-
handels also kaum wesentlich beeinflussen werden.
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1. Rund zwei Drittel der Fertigwarcnansfuhr
eelien nach europiiischen Lindern, Die Einfuhr
dieser Liinder wird verhiltnismiallig langsam
steigen, da sie sich in sunchmendem Grad <us
ihren cigenen  Industrien  versorgen  werden.
Aber auch in Ubersce sind die Moglichkeiten

nicht unbegrenzt, wie folgende  Uberlegung
zeigt: Siidamerika nimmt zur Zeit etwa ein

Zehntel der deutschen Fertigwavenausfuhr aufl.
Nun kann man hier fiir das kommende Jahr-
zehnt mit einer Bevolkerungszunalime um cin
Drittel und mit einer Verdoppelung der Lin-
fuhr an Maschinen und elekirotedimischen
zeugnissen rechnen.  Das wiirde Tiir Deatsdh-
land — bei gleichbleibendem Anteil an ler Fin-
fuhr dieser Linder — eine Steigerung ider Aus-
fuhr um 110 bis 120 Mill. 2} bedeuten, im Rah-
men der Gesamtausfulir also verhiiltnismiiBig
wenig. Nur wenn sich in Ostasien, vor allem
in China und Japan, die Modernisierung der
Volkswirtschaften sehr besdileunigte (etwa nach
japanischem Muster, was aber unwairscheinlich
ist), kénnten die Uberseelinder rascher an Be-
deutung fiir die deutsche Ausfuhr gewinnen.

2, Die Erfahirung der letzten 30 Jahre hat ge-
zeigt, daB der Verbraudhsgiiterausfuhr verhilt-
nismillig engere Grenzen gezogen sind, als maun
vielfach annimmt. Man wird mit zunehmender
Industrialisierung der Welt annchmen diirfen,
daB sich die Steigerung der Verbrauchsgiiter-
ausfuhr nodh mehr als bisher verlaungsamt').
Line rasche Lxportsteigerung miiite daher in
erster Linie von der Produktionsgiiterausfulir
getragen werden. Dal} es sidh hierbei um eine
Tendenz handelt, die sich iiber alle Struktur-
verschiedenheiten und Strukturverdnderungen
hinweg  durdchsetzt, mocdite man  daraus
schlieBen, daBl sie in ganz gleicher Weise seit
30 Jahren sowohl in den Vercinigten Staaten
als auch in Deutschland und England hervor-
tritt.

Wenn man nun den Zuwadhs im Verbrauchs-
giiterexport als wahrscheinlich gering ganz
auller Betracht liBt, anderseits aber annimmt,
dall sich die Produktionsgiiterausfuhr im
gleichen Tempo erhoht wie in den letzten
Jahren, dann kime man fiir das nichste Jahr-
zehnt auf eine Erhshung der Gesamtausfulir
um etwa 6 Mrd. R}, also auf etwa 18 Mrd. RN
um das Jahr 1940.

Die Handelsbilanz um das Jahr 1940.

Dem Zuwachs der Ausfuhr um 6 Mred. RN
steht eine Zunahme der Einfuhr gegeniiber,
Man kann nun optimistisch annehmen, dat der
Zuwachs der Bevilkerung von den steigenden
Ertrigen der inlindisdhen Landwirtschaft cr-
nihrt werden kann, und daB fernerhin die
Fertigwareneinfuhr nicht mehr steigt, vielleicht
sogar sich etwas vermindern kann. Aber
man wird unbedingt eine Zunahme der Roh-
stoffeinfuhr um etwa 3 bis 4 Mrd. 2¥ annehmen
miissen. Als Ergebnis dieser Rechnung wiire
somit in den niichsten zehn Jahren mit einer
Verbesserung der Handelsbilanz um vielleicht
2 bis 3 Mrd. ) zu rechnen. Da man gegen-
wiirtig in Jahren guten Gesdiiiftsgangs mit
cinem Einfuhriiberschuf# von 2 bis 3 Mrd. RN
rechnen muB, ist fiir das Jahrzehnt 1930/40
kaum mehr als mit einem allmihlichen Aus-
gleich der Handelsbilanz zu rechnen. Auf alle
Fille wird ein so grofler Aktivsaldo wie 1930
vorerst nur als voriibergehende Frscheinung in

=

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 8 vom 21. Mai 1930.

Krisenjaliven  (konjunkturell  gesunkene  Fin-
fulir!) betracdhtet werden diarlen.  Selbst wenn
man aber aus unserer obigen Redinung die giin-
stigsten Grenzfiille annimmt. dann wiire in zchn
Jahren hiichstens ein —  durchsdinitilicher -
Aktivsaldo der TTandelshilanz von ciner Mil-
liarde erreicht. Nimmt man dazu nodv an. dald
sich der Aktivsaldo der Dienstleistungen (Schiffl-
fahrt, Fremdenverkehr, Versicherungen usw.)
von gegenwiirtig etwa 300 Mill. R} aul 800 Mill.
RN steigern lieBe (hodh geredinet!), so Kinnte
im Lauf des niichsten Dezenniums  vielleidht
cine Aktivitit von AuBenhandel und Diensi-
Jeistungen zosammen von 1 bis 14 Mrd, i
erreicht werden.

Anhaltender Ausfuhrdrudk.
Diesem — konstruierten — Aktivsaldo
von Warenhandel und Dienstleistungen in
MHshe von 1 bis 1% Mred. RN stiinden 1m
Jahr 1940 Reparvationsverpflichtungen von

ctwa 2 Mrd., 2N gegeniiber.  Ilierzu
kommen die  Zinszahlungen, die gegen-

wiirtig fiir Deutsdiland bereits cinen Pas-
sivsaldo von etwa 1 Mrd. 2¥ bedingen. s
crgibt sidh also nach dem gegenwiirtigen
Stand, daB selbst c¢in andauernder Aktiv-
saldo des Warenhandels von iiber 2 Mrd. RN
und eine Verbesserung des Saldos aus den
Dienstleistungen um 1 Med. R0 noch kaum
zu  cinem  Ausgleich  der Gesamibilanz
fiithren diirfte. Die Folgen davon sind:

1. Deutschland wird bei der gegenwir-
tigen Regelung der Reparationszah-
lungen zum Ausgleich der Zahlungs-
bilanz nach wie vor auf Auslands-
kredite angewiesen sein.

2. Die deutsdhe Ausfuhr wird nodh lange
unter einem ganz besonders starken
Drudk stehen, der zur Ausfuhrsteige-
rung mit allen Mitteln zwingt.

Einzelhandelsumséatze
und Einkommen.

Die Inventurausverkiufe.

I3¢i den diesjihrigen Imventurausverkiufen war
der Andrang der Kédufer wider Erwarten stark.
Von Beginn der zweiten Woche an bewegte sich

UMSATZE DES EINZELHANDELS

(7925 = 706)
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das Geschidft zwar in ruhigeren Bahnen; im
ganzen war es aber immer noch gréfier, als man
erwartet hatte. Offenbar hat das Publikum die
besonders billigen Preise des Ausverkaufs dazu



benutzt, um einen seit lingerer Zeit zuriuckge-
stellten Bedarf zu decken. Denn gerade bei den
Waren, bei denen mit besonders gilinstigen Ein-
kaufsmoglichkeiten wihrend des Ausverkaufs ge-
rechnet werden konnte, war in den vorausge-
gangenen Monaten, besonders im Dezember, eine
starkere Zuriickhaltung zu erkennen.

Riickblick.

Dic gesamten Einzelhandelsumsitze sind ihrem
Wert nach im Jahr 1930 gegeniiber 1929 ge-
sunken. Vor allem in den letzten Monaten des
Jahres hat sich der Riickgang verschirft: im
1. ITalbjahr waren die gesamten Einzelhandels-
umsitze nur um 5 v.H., in den ersten neun
Monaten bereits um mehr als 6 v. H. und im

Einzelhandelsumsétze Januar bis Dezember 1930
(in v. H. der entsprechenden Zeit im Vorjahr).

Ja- Oll)c-
Warenart nuar | tober |
. bis | bis | P og No- De-
und De. | De. | tem- 4 vem- zem-
o 2 3 5 ober | b
Betriebsform zem- | zem- er T €r
ber | ber
Nahrungs- und GenuB- l '

mittel . . . . . . 93,3 02,0 93,3 923 880 042

darunter: |
Reine Lebensmittel-

Geschifte . . . . . 933 920 933 923 830 042
Gemischtw, Geschifte 96 6 941 043 957 90,0 95,9
Konsumvercine') . . 86,7 910 87,0 86,7 86,5
Warenhéduser . . . . 101 3 1005 109, 3 107.6 100,8 95,8
Kaffee und Tee, Filial- |

unternehmen 102,0 103,7: 1()6,7| 109,9 105,56 109,8

Bekleidung insgesamt?) . 90,4| 83,6 93,7 86,4 78,2I 85,7,

darunter: | |

Herrenkonfektion, W.. 84,7 778 970 783 732 816

i F..| 880 810 013 829 734 87
Damenkonfektion, \V. 934, 846 1006 894 779 851
= .| 893 8001 975 854 742 803
Herrenwasche, W.. | 92,00 871 813 955 872 849
Damenwische, 5 2 95,00 89,0 004 88,9‘ 84,2 91,6
IOl Y o | B2 s34 960 803 719 80
Hausrat und Mébel. . . |?) 87,1|'} 75,5 91,0 78,9‘ 67,8 %) 79,7
Kultur- und Luxusbedarf (3) {}3,2I %) 87,8 06,5 06,7 884°%) 84,1

|

1) Zentralverband Deutscher Konsumvereine, Wochenumsatz je
Mitglied, — %) W, = Warenhiuser, F. = Fachgeschifte. — ?) Vor-
lauiig.

ganzen Jahr 1930 um 8,5 v. H. geringer als im
Vorjahr. Die bereits verdffentlichte vorliufige
Schitzung?), nach der die Einzelhandelsumsitze
im Jahr 1930 auf 32 bis 33 Mrd. BX und um
3 Mrd. R} geringer als 1920 angenommen wor-
den waren, hat sich vollauf bestitigt.

Von dem konjunkturellen Rickgang der Un-
sitze sind die einzelnen Warengruppen im Laufe
des Jahres 1930 verschieden stark betroffen wor-

den. Im ersten Halbjahr 1930 sind die Um-
sitzc in Nahrungs- und GenuBmit-
teln, Bekleidung, sowie Hausrat und

Wohnbedarf annihernd gleich stark (nim-
lich um 5 bis 6 v.H. gegeniiber dem Vorjahr)

gesunken, weniger stark dagegen die Umsitze
in Waren des Kultur- und Luxus-
bedarfs. Anders in der zweiten Halfte 1930.
In dieser Zeit haben sich die Umsitze in

Hausrat und Wohnbedarf am stirksten (gegen-
iiber dem Vorjahr um 10 v. H.), die Umsiitze in
Nahrungs- und GenuBmitteln am geringsten (um
9 v. H.) vermindert. Gegen Ende des Jahres hat
sich der Umsatzriickgang auch bei den Kultur-
und Luxusgiitern verschirft. Die nur ge-
ringe Senkung der Umsidtze in diesen Waren
wihrend des ersten Halbjahres 1930 und das
erncute Sinken gegen Ende 1930 erklirt sich
folgendermaBen: Bereits im Jahr 1020, als die
Einzelhandelsumsitze im ganzen sich noch be-
haupteten, verminderten sich die Umsitze in
Kultur- und Luxusgiitern betrichtlich. Als nun

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 39/41 vom 24. Dezember 1930.
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im  ersten Halbjahr 1930 dic D’reise bei den
iibrigen Warengruppen stark gesenkt wurden,
trat hierdurch eine gewisse lntlastung in den
Ausgaben der Konsumenten in der Art ein, dafl
nun trotz abnehmenden Einkommens die Aus-
gaben fiir den Kultur- und Luxusbedarf zu-
nichst — verhidltnismidBig — weniger ein-
geschrinkt zu werden brauchten. Erst gegen
Ende des Jahres hat sich der Druck des sinken-
den Einkommens wieder in voller Schirfe auf
die Umsitze in den besonders elastischen De-
darfsgiitern ausgewirkt.

ES

Der Riickgang der Umsatzwerte im LEinzel-
handel ist zum Teil eine Folge der Preissenkung.
Dariiber hinaus hat zu dem Rickgang der Um-
sitze sicherlich auch beigetragen, daB die Kaufer
unter dem Zwang verminderten Einkommens in
groferem Umfang zu billigeren Qualititen iiber-
gegangen sind.

Die Einkommensentwicklung,.

Alle diese Vorginge erkliren sich in lctztem
Grunde aus den starken Schrumpfungen, die sich
im Laufe des Jahres 1030 in der Einkommensbil-
dung vollzogen haben. Allein durch die unge-
heure Zunahme der Arbeitslosigkeit hat sich das
Arbeitseinkommen im ganzen im Jahr 1930
gegeniiber 19290 um schitzungsweise 2,7 Mrd. R}
vermindert. Im letzten Vierteljahr allein be-
deutet der Verlust an Einkommensbeziehern
gegeniiber 1929 einen Ausfall an Einkommen von
0,8 bis 0,0 Mrd. RH. Zu diesen DBetrigen ge-
sellt sich die Verdienstminderung infolge der zu-
nehmenden Kurzarbeit, die — im Vergleich zu
1920 — fiir das ganze Jahr 1930 mit einem Be-
trag in der Groflenordnung von vielleicht 0,8 Mrd.
RM, fir das letzte Vierteliahr von etwa 0,3 bis
0,4 Mrd. RN anzusetzen ist. Ferner hat die
Senkung der Tariflohne, vor allem aber der Ab-
bau der Uberstundenarbeit, der iibertariflichen Be-
zahlung usw. das Einkommen der Arbeitnehmer
vermindert. Der Betrag, um den dies gescha?
ist gegenwirtig noch nicht annidherungsw cise ab-
zuschitzen. Es kommen die Riickginge im Ein-
kommen der Unternehmer und groBer Teile der
iibrigen Bevidlkerungsschichten hinzu. Ganz ab-
gesehen sei zunichst von den Einbufien, die die
Arbeitnehmer durch Erhéhung der Beitragslei-
stung zur Arbeitslosenversicherung, die Beamten
durch die Reichshilfe und alle Einkommensbe-
zieher durch die Steuererhohung in dem ihnen
verfligharen Einkommen erlitten haben. Denn
diese EinbuBen sind zwar fiir die Volkswirtschaft
im ganzen kein Verlust, da sie auf dem Weg
iber die Unterstutzungsgelder der Arbeitslosen
usw. dem Markt wieder zugefiihrt werden. Sie
stellen aber Verschiebungen innerhalb der
Mirkte da, die sich nicht ohne Reibungen ab-
spielen koénnen.

Ausblick.

Die Geschiftslage des Einzelhandels wird in
den nichsten Monaten durch zwei Momente ent-
scheidend beeinfluBt werden: auf der einen Secite
werden nach wie vor alle Momente wirksam secin,
die zu einer Senkung des Einkommens fiihren,
so daB mit einer weiteren Abnahme des Einkom-
mens unzweifelhaft zu rechnen ist. Auf der
anderen Seite wird bei den Ausgaben der Kon-
sumenten der Bedarf, der unbedingt befriedigt
werden muB, immer mehr in den Vordergrund
treten. Die Verhiltnisse, wie sie bei dem Inven-
turausverkauf zutage getreten sind, werden in-
folgedessen fiir die Geschiftslage in den nich-
sten Monaten typisch sein. Die Nachfrage wird
sich noch mehr als bis jetzt auf die billigeren
Preislagen konzentrieren, vor allem wenn es
nicht gelingt, die Preise der bisher gefiihrten
Qualititen weiter zu ermibfigen.
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3. Jahrgang Berlin, den 4. Februar 1931 Nummer 45
Zahleniibersicht
Vorjahr Gegenwart
~ . : B 30. Dea. | Tom 1. \ 20, Dez. | |
Gegenstand Emheit | o 1, 1691, [23..23_ 1920 6.-11. 13.-18_‘20.—25. HTand 513, ‘15.-20. 22.-27.[ im0 510, 12.-17. |9.—24_|26.-:n.
Dez. | Dez. | Dez. “’I"‘ [ Jan. | Jan. | Jan. i yebr| Dez. | Dez.  Dez |, E’]" Jan. | Jan, | Jan. | Jan.
1929 | 1929 | 1929 9% T30 | 1930 | Tusp | Tiea | 1980 | 1030 1930 | *MEM| f931 | 1831 ‘ 1831 | 1931
Woche: 50 51 s2 | 1 | 2 3 | 4 | & 50 51 a2z | 1 | =2 3 4 5
e e \ |
1. Titigkeitsgrad ! ‘ j i | ‘
Arbeitslosigkeit | | |
Hauptunterstitzungsempfinger | | |
i.d. Arbeitslosenversicherung 1000 — (14335 — 17746 — 20636| — 22326| — (10469 ' — 2165,7 — 2308,9| -— .
i.d. Krisenunterstitzung ...... 5 s — [1944| — 2102 — 2302 — 2500] — [6033| — |667,0 — 7389 — :
zusammen .. = i — 16270 | — (19848 — 2293,s| — esg26| - 23302 — (28327 — 31378 — 3
Gesamtzahl der Arbeitslosen!) . —  2362,0 | — 2851,0 i 3(192.0! =z = s 39770 | — 143840 | —  4765,0 _ i
Arbeitslosigheit, Grofbritannicn?) ... i 1309,5 1303,6  — 1510,2 14788 1476,3 14734 14915 [23 r.aj‘zz‘ﬂs,ﬁ‘ 2408,4 2643,1 2617,8 2636,2 2608,4 | .
Produktion, arbeitstiglich [
Steinkohle im Ruhrrevier ......... 1000 t 442,0 | 4419 | 405,4 | 412,4 | 434,5 | 438,3| 4215 | 402,0 | 344.6 | 857,1 | 829,7 | 318,3 3344 3584 3872 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien ” 81,0| 784| 65,2| 696/ 77,9 762 643| 61,4| 655| 69,8 52,0| 569 57,7 650 61,5| .
Kokserzeugung im Ruhrrevier 5 02,4 | 03,7 89,0| 869| 87,0 88,5 876| 87,7| 61,6| 61,4 56,0| 579 584 696 593 .
Steinkohle, Grofbritanrien®) ....... " 914,3 | 956,3 | 695,2 | 743,0 | 943,0 | 946,1 | 938,8 | 922,2| 870,3 | 908,3 | 846.2 | 5978 Vi 4 7215 | . .
= B punee J— e — SN (e
Verkehr, arbeitstiglich | | |
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 149,7 | 142,7 | 123,9 | 126,0| 125,7 | 128,1 | 125,8| 125,1| 129,3 | 125,9 | 106,0 | 105,2 104,7 | 107,7  105,3
_ il PO O i el i) ‘ el PO B
K reditsicherheit, arbeitstiglich |
Vergleichsverfahren .. Zahl 20 21 23 14 13 | 22 23 24 20 17 24 22 19 19 18 22
Konkurse ........... i 40 35 44 33 40 | 44 48 43 32 39 39 33 | 381 43 46 43
Notenbanken?) I l |
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. B¢ 732 | — | 2766 | 2784 | 2783 | 2777 [ 2780 | 2788 | — | 2850 | 2444 | 2778 2709 | 2576 2532 .
davon Reichsbank ............... 5 2638 | — | 2670 | 2687 | 2683 | 2681 | 2686 | 2604 | — | 2767 | 2752 | 2685 2616 | 2484 2440 y
Notenbankkredite®) ........... 22 = 2380 | — | 2469 | 4274 | 2620 2136 | 2036 | 2401 - 2072 | 2256 | 2us8 2324 | 1954 1399 ;
davon Reichsbank .. ] " 2209 | — | 2288 | 3099 | 2445 | 1962 | 1859 | 2222 | — 1013 | 2100 | 2828 2164 1794 1735 .
Depositen (tdglich fal | | | i
keiten) .......... . " 615 | — 560 | 866 | 695 | 652 | 827 | 464 | — 393 | 550 | 742 512 414 | 559 | .
davon Reichsbank ....... W 402 | — 448 | 755 | 585 | 543 | 709 | 357 | — 301 | 451 | 602 423 323 455
| | | b
Bg;ﬁ;’,,,ﬁ;:;"’,;,,f;:f‘f‘_ Us e MiL s | 7689 | 787,0 | 62,8 | 6324 5676 442,3| 433,2 | 406,9| 257,1 | 331,3| 448,4 | 2514 292,4 2433 229.9 | 2151
Regierungssicherheiten ............ " 386,9  533,3 | 483,0 510,6} 484,8 | 479,1 | 476,7 | 476,5| 617,0 | 692,4 | 641,7 | 729,5 638,9 644,3 0246 6099
. i _ R Betc i . — B L T
Zahlungsverkehr l | |
Geldumlauf ..... S Mill. 2% | 6126 — | 8116 | 6602 | 6104 | 5642 | 5373 6379 5866 | 5464 5221
davon Reichsbanknoten ....,..... 4 4580 - 4569 | 5027 | 4505 | 4181 | 3946 4756 | 4314 3058 3751 5
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. : 1200 | 1457 | 1303 | 1594 | 1589 | 1533 | 1418 1496 | 1483 | 1304 1222 .
Postscheckguthaben (Bestande) .... " 573 | 606 | 733 | 710 | 645 | 585 | 619 644 | 587 | 330 528 .
2. Wertbewegung
Zinssdtze |
Reichsbankdiskont ............... % P.a. 7 7 7 7 7 6,5 8,5 6,5 5 5 5 5 5 5 5 5
Debetzinsenf) der Stempel- o 10 10 10 10 10 95 |95 (95 |8 8 3 8 8 8 8 8
Kreditzinsen®) vereinigung o 4 4 4 4 4 3.5 3,5 3,5 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6
Tagesgeld .........cooviinnienn. : = 7,012 ) 842 | 827 | 8,69 |6,36 | 6,62 | 562 652 |522 | 472 | 532 | 6,59 | 4,45 | 494 | 5,01 | 555
Monatsgeld .... 2 5 i 0,24 (950 | 9,60 | 068 [87 |816 | 780 | 768 |728 | 737 | 758 |7338 |671 |664 | 664 | 6,71
Privatdiskent ..........c0000iuain " 6,92 | 7,00 | 7,00 | 6,93 | 6,65 | 6,27 | 6,00 6,00 | 4,77 | 4,77 | 4,83 | 4,85 | 4,75 | 4,69 | 4,71 | 4,83
Warenwechsel mit Bankgiro . . " 7,84 | 7,40 | 7,40 (7,30 | 7,18 | 6,79 | 6,47 | 6,43 | 542 | 544 |541 | 5,43 | 5,80 | 523 | 526 | 5,27
Reportgeld ....vorverenesesiiins ,, = | = {900 | — | — | = |77 |786 | — | — |72 |72 | = | — |67 | 67
Rendite der 5% Goldpfandbriefe .. i 648 | 643 | 643 | 6,48 | 6,40 | 6,49 (6,48 | 647 | 6,10 (617 |6,13 | 616 | 618 | 616 | 617 | 6,18
" n 0% e it 769 | 7,60 | 7,67 | 7,63 | 7,63 [ 7,63 | 7,64 | 764 |7,20 (7,21 722 7,20 [ 718 |719 | 7,10 |7,18
i w 1% o & 8,55 (8,56 |858 |851 |847 |841 | 837 | 834 | 7,70 |7,70 | 7,70 | 7,67 | 7,60 | 7,61 | 7,64 | 7,62
s . 8% = = 871 | 872 |87 |868 |863 |865 [8,62 862 |82 (823 |823 819 |813 | 814 815 |814
Call money New York ............ i 4,60 | 4,67 | 5,60 | 560 | 425 | 4,17 | 4,08 | 408 | 2,17 | 217 | 220 | 280 1,50 10 | 1,50 | 1,50
FPrivatdiskont London ............. i 479 | 4,82 | 472 | 441 | 4,11 | 4,08 | 3,94 | 3,94 | 227 | 2,44 | 238 | 228 | 217 | 217 | 225 | 245%)
5 ZURek: i P4 3,13 | 3,13 | 3,13 | 313 3,00 | 294 |258 (281 | 106 | 1,19 | 125 1,50 113 | 1,13 | 1,06 | 1,00
" Amsterdam ........ . " 3,41 | 321 (358 | 360 | 3,02 | 291 |27 |274 |1,28 |1,38 | 1.54 \ 164 | 1,43 | 1,35 | 130 | 122
Devisenkurse in Berlin l | [ |
New York ....... RN je $ |4,1753 4,1743 14,1755 (4,1869 4,1873 14,1864 (4,1853 4,1853 [4,1014 (4,1942 41064  4,1989 4,2027 4,2073 |4,2087 '4,2080
London ) je £ | 20,38 | 20,38 | 20,38 | 20,43| 20,40 20,38 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,37 | '20,38| 20,39 20,41 | 20,42 | 20,43 | 20,43
Paris..... cerresesieiarinaes RM je'100 fr| 16,44 | 16,45 | 16,46 | 16,49 16,47| 16,45 | 16,44 | 16,43 | 16,47 | 16,48 | 1649 16,49 16,10 | 16,50 | 16,49 | 16,49
Aktienindex
Gesamt .......... ceveseessennass 11924/26=100) 116,2 | 114,8 | 113,8| 115,5| 117,8 123,2| 1223} 122,0|] 883| 858 | g50| 851 850 800 79,7 80,3
Bergbau- und Schwerindustrie ..... 5 112,4) 111,4 | 110,6/ 114,0) 116,7 121,0| 121,2| 121,8) 82,1| 79,6 | 78,9| 788 78,8| 73,5| 724 731
Verarbeitende Industrie ........... & 105,4 | 103,9 | 102,7| 104,4| 106,8| 1125 | 110,7 | 109,9] 77,7 | 75,0 74,4 74,6| 744| 70,6 69,1 69,9
Handel und Verkebr ............. 3 135,8 | 184,2 | 183,4| 133,6| 136.8  141,4 | 141,1 | 140,9] 112,4 | 110,0 | 109,0 | 108,9  108,8 | 105,2 | 104,6 105,0
Warenpreise
Indegxiﬂern
Reagible Waren®) ....... veveesans | 1013 = 100 112,7 | 113,0 | 113,0| 112,9) 112,/ 112,0| 110,90 | 108,7] 84,3| 81,0 s1,6| 81,7 801 | 78,7 | 780 78,8
GroBhandelspreise (gesamt) ........ - 134,4 | 134,1 | 134,0| 133,7| 133,1| 1324 | 131,7| 131,1| 118,3| 1179 | 117,4| 117,1| 118,6 | 115,6 | 114,9 | 113,0
AQrarstoffe ........eueinvrrarenas i 126,56 | 126,1 | 125,7| 125,3| 123,90 122,0 [ 120,2 | 118,0| 110,4 [ 110,9| 110,0/ 109,4/ 109,1 | 107,0| 106,4 | 104,5
Industr. Robstoffe und Halbwaren . i 129,3 | 129,2 | 129,1| 128,8| 128,6) 1284 | 128,2 | 127,8]| 110,4 | 109,6 | 109,3 109,3 108,4 | 107,9 | 107,0 1068
s . Fertigwaren ............. " 166,2 | 156,2 | 156,2| 156,1| 156,0| 165,9 | 155,9 | 155,90 143,3 | 142,9 | 142,4' 142,4| 142,2 | 1421 | 141,2 1405
Produktionsgiiter ........ - i 139,6 [ 139,6 | 139,6| 139,6| 139,5 130,5 | 139,5 | 139,56 | 135,83 | 135,1| 134,8 1348 1347 [ 1346 | 134,0 1333
Verbrauchsgiter .......eocenvenen 4 168,7 | 168,7 | 168,7| 168,6| 168,4 1683 | 168,3 | 168,2 | 149,3 | 148,7 | 148,1| 148,1| 147,9 | 147,7 | 146,6 | 146,0
Grofhandelsindex:
Ver, St,v Amerika (Fisher) ........ | 1926 =100 92,6 928| 93,1 930| 931| 932 93,7| 933| 798| 79,0 | 785| 78,5| 783| 79| 776 712
Grofbritannien (Fim, Times) ....... | 1913 = 100 126,1 | 1255 | 125,2| 124,5| 124,2| 123,5| 1231 | 122,9| 100,2 | 99,4 | 987 | 95.4| 982| 9rs| 96,7 .,
GroBhandelspreise R
oggen, mark., Berlin, prompt .... |je 1000 kg |166,7 170,86 |169,0 (168,6 |162,8 |158,1 (157,5 (161,3 |155,6 |154,1 [155,5 [157,2 | 157,3 |153,0 |156,3 |158,1
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .... | je 50 kg | 52,7 | 51,6 | 52,3 | 52,5 | 52,7 | 51,3 | 50,1 | 505 | 49,5 | 49,7 |560,6 | 405 | 49.8| 483 | 474 | 45,6
Rindshaute, siidam., Hamburg .... | je% kg | 1,03| 100| 0,98 0,08 096 098] 094| 090| 070| 070 0,70, 0,70| 0,69 | 0,69 | 069 | 0,68
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... je t 67,75 | 68,60 | 69,25| 68,75| 68,00 67,50 | 67,00 | 66,00 | 58,00 | 57,00 | 56,00/ 56,00| 55,00 | 64,00 54,0 | 53,0
Feinbleche, 1 bis unter 8 mm®) ... v 160,30 160,30 | 160,00| 160,00| 160,00 160,25 |160,25 [161,00 {170,0 [170,0 |170,0 | 170,0 | 160,0 [160,0 [160,0 '160,0
Baumuwolle, New York, loco ...... | adsjeldv | 17,26| 17,09 | 17,32 17,2 17,25' 17,44 | 17,36 | 16,67 | 10,06| 9,73 9,81\ 10,08 10,20 | 10,08 | 10,40 | 10,44
Weizen, Northern 111, Winnipeg, loco. [cts je 60 Ibs|12179] 14| 1267)1g | 132|131/, 1273),4] 127, | 121 |vistip | 60Y, | 47, | 44, 46%\ 47y | 47 | 463 | 48%)
Kawschuk, Plant.crepe. London . ... je ib 77 77 7 s | T | T 7% 4% | 4 E TR S/ TR PP By | 4*

4954 |
10,50 10,30 | 10,26
|

] cref ; 8 ! 77 o !
Kuper, Kartelipreis cif Europ. Kont, | ats'je v | 18,30 | 18,30 | 18,30 zs,a'ai 18.50‘ 13,3'21[ 1830 | 15,30 | 12,30 | 1050 Jo,él.i‘ 10,50 10,33
|

. ') Nach der Statistik der Arbeitsimter. — 2) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Férderkohle. — 1) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
) Wechsel und Lombards, — §) Debetzinsen zuziglich VorschuBprovision. — 7) Kreditzinsen fur taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — *} Maschinengulibruch
Schrott, Messingblechabtalle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshaute, Kalbfelle. — ?) Basis Siegen oder Dillineen, — *) Vorlaufig.
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