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Entwicklungstendenzen der Viehwirtschaft.

Einkommen und Kaufkraft der deutschen
Landwirtschaft werden iiberwiegend durch die
Ertrige der Viehwirtschaft bestimmt; der Ge-
treidebau hat einen erheblich geringeren An-
teil an den Verkaufserlosen. Es betrugen:

im Wirtschaftsjahr
Verkaufserlose aus: w2820 | 1020730
Med. | iow HL Tﬂi‘;‘“ [inv.H.
Getreide und Kartoffeln ....... 2,3 | 25 29 25
Tierischen Erzeugnissen ....... 68 | 75 6,6 75
Zusammen ....... [ o1 | 100 | 8,8 | 100

Aus dem Verkauf tierischer Produkte erldst
die Landwirtschaft ungefihr dreimal soviel wie
aus Getreide- und Kartoffelverkdufen zusammen.

Waihrend die Brotgetreideerzeugung nach ihrer
Gesamtmenge schon heute zur Versorgung der
Bevolkerung ausreicht und nur noch einer Kor-
rektur des Verhiiltnisses zwischen Roggen- und
Weizenproduktion bedarf, sind der deutschen
Viehwirtschaft noch betrichtliche Mdoglichkeiten
zur Absatzerweiterung geboten. Vorliufig

Erzeugung und Verbrauch wichtiger landwirtschaft-
licher Erzeugnisse in Deutschland?).

Einfuhr-

Verbrauch I Erzeugung ‘ Ei];fe:g;‘fg‘ ﬁber;:;:huﬁ
B B T B
1000t | 1000t  Verbrauchs Mill. RM.
Bier ove sones 526 | 346 66
Butter ....... 503 | 370 74 1147
KAse wsowiens 332 | 270 81
Rindfleisch ... 047 | 847 89
Brotgetreide .. | 10 000 i 11 468 1156 | 232

1) Letztbekannte Zahlen.

stammen erst zwei Drittel bis drei Viertel des
Bedarfs an Butter, Kise und Eiern aus inldndi-
scher Erzeugung. Die Viehwirtschaft wird sich
daher vermutlich in Zukunft erheblich rascher
entwickeln und damit mehr zur Entlastung der
Handelsbilanz beitragen kénnen als etwa der
Getreidebau. In den letzten zwei Jahren frei-
lich war diese Entwicklung durch die Preisge-
staltung gehemmt.

_die damit ereugten tierischen Produkte.

Weltmarktpreise fiir Futtermittel und Viel.

Die landwirtschaftlichen Futterrohstoffe sind
seit 1928 erheblich stidrker im Preis gesunken als
Auf
dem Weltmarkt werden gegenwirtig fiir Futter-
getreide etwa die halben Preise gezahlt wie 1928,
Die Preise fiir Olkuchen, die wichtigsten eiweiB-

o WELTMARKTPREISE
FUR GETREIDE UND TIERISCHE ERZEUGNISSE
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haltigen Futtermittel, sind auf 6o v. H. ihres
Standes von 1028 gesunken. Demgegeniiber

liegen die Preise fiir tierische Produkte erheblich
hoher: fiir Milcherzeugnisse und Schweinefleisch
bei 70 bis 8o v.H., fiir Eier bei 9o v.H. der
Preise von 1028. Die Preise fiir Rindfleisch
und Gefrierfleisch sind im Vergleich zum Stand
von 1928 sogar noch weniger gesunken,

Auf dem Weltmarkt hat sich das Preisverhilt-
nis tierischer Erzeugnisse zu Rohstoffen dem-
nach zugunsten der tierischen Erzeugnisse ver-
schoben; dadurch hat sich die Rentabilitit der
tierischen Produktion, soweit sie auf gekauften
Futtermitteln aufgebaut ist, gebessert. In
Deutschland konnte sich diese Rentabilitits-
steigerung der Viehwirtschaft jedoch mnicht so
stark auswirken wie in anderen Lindern.
Wihrend z.B. die Nachbarlinder Niederlande
und Dinemark den Preissturz an den Futter-
mittelmirkten zur Verbilligung ihrer tierischen
Produktion mitsGewinn ausgenutzt haben, muBte
die deutsche Viehwirtschaft infolge der Einfuhr-
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erschwerung zum Teil auf die Ausnutzung der
billigen Futtermittelpreise am Weltmarkt ver-
zichten.

Gewinne in Holland und Diinemark.

Die Viehhaltung de¢r curopiischen Linder ist
zum groBen Teil auf iibersecische Futtermittel
angewiesen.  Diese Zufuhren machen auf der
Passivseite der Handelsbilanz  betridchtliche
Posten aus. Sie betrugen 1928 in Deutschland
i1 v.H., in den Niederlanden 14 v.H. und in
Dinemark sogar 28 v.IL. des Gesamtcinfuhr-
werts.  Der Sturz der Rohstofipreise hat nun
zu ciner erheblichen Verminderung der Aus-
gaben fiur die Futtermitteleinfuhr gefithrt. So ist
der Wert der cingefithrten Futterrohstoffe in den
Nicderlanden — bei fast unverminderten Ein-
fuhrmengen — von 617 Mill. ®H im Jahr 1928
auf 302 Mill. R im Jahr 1930 gesunken. In
dihnlicher Weise sind die ddnischen Aus-
gaben fiir Futterrohstoffe von 540 Mill. R} 1028
auf 377 Mill. R 1930 zurlickgegangen, wobei die
Menge der cingefithrten Futtermittel erheblich
gestiegen ist. Diese Ersparnisse sind in vollem
Maf den dinischen und niederlindischen Vieh-
wirten zugute gekommen, weil in beiden Lin-
dern keine Futtergetreidezolle bestehen.

Beide Linder besitzen eine entwickelte Vieh-
wirtschaft mit betrichtlichen Ausfuhriiber-
schiissen an tierischen Produkten (Fleisch,
Molkereierzeugnisse und Eier). — Trotz der Ab-
wehrmaBnahmen Deutschlands, diesen wichtigen
Absatzmarktes der hollindischen Viehzucht, ist
es den Niederlanden gelungen, die Ausfuhr von
tierischen Produkten der Menge nach fast auf
der gleichen Hohe zu halten wie 1928, Der Wert
hat sich freilich infolge der Preissenkung von
=61 Mill. RN 1928 auf 618 Mill. RN 1930 verringert.
Dinemark hat mit Hilfe der erweiterten Einfuhr

Bilanzen der Viehwirtschaft.

Werte in Mill. RM

1928 } 1929 ‘ 1930

Mengen in 1000 t

1028 ¥ 1929 ‘ 1030

Deutschland

Mehreinfuhr von | |
tierischen Lrzeug-

I T 1220 1194 | 920 | 748 696 | 591
Mehreinfubr von | | |
Rohstoffen  ....... 1547 | 1259 ' 921 | 6212 | 4811 | 4278

!
Mehreinfuhr insgesamt| 2767 @ 2453 ‘ 80| — | — | —

Dinemark

Tlegréusfuhr von | I
tierischen Erzeug- [ | e
NiSSen ....iiiean.n 1305 1358 1206 666 | 653 707

Mehreinfuhr von | | o ‘ .
Rohstoffen  ....... 549 464 | 377 | 2421 2078 | 2518

Mehrausfubr insgesamt| 756 L 804 l 919 | o == i

- Niederlande

Mehraustuhr von | i
tierischen Erzeug- | =
e ol O 761 | 727 | 618 | 567 530J 515

Mehreinfubr von ] ;
Robstoffen ....... 617 563 802 | 2672 | 2546 @ 2621

Mehrausfuhrinsgesamt| 144‘ nul 225‘ = [ = -
|

A

von Futtermitteln seine Ausfuhr tierischer Ver-
edlungsprodukte noch iiber die Mengen des
Jahres 1028 hinaus vergréBern kénnen, so daf
der Wert der Ausfuhr trotz Preissenkung etwa
auf gleicher Héhe wie 1928 geblieben ist. Fiir
dic Produzenten und fiir die Handelsbilanzen
dieser beiden Linder ergibt sich comit infolge
der Verbilligung der eingefiihrten Rohstoffe und
anderseits durch Aufrechterhaltung ihrer Aus-
fuhr an tierischen Produkten, die mit Hilfe der
billigeren Einfuhren erzeugt worden sind, ein
erheblicher Gewinn. In Diinemark iibertraf der
Wert der Ausfuhr an Edelprodukten den Wert
der Rohstoffeinfuhr im Jahr 1928 um 736 Mill
RN und im Jahr 1930 um 919 Mill. #)}. Auch in
den Niederlanden erhéhte sich der UberschuB
des Ausfuhrwerts tierischer Produkte im gleichen
Zeitraum von 144 auf 225 Mill. #N.

Die Entwicklung in Deutschland.

Die deutsche Viehwirtschaft hat aus den nied-
rigen Rohstoifpreisen des Weltmarkts nicht im
gleichen Grad Nutzen zichen kénnen wie etwa
Holland und Diinemark. Die Getreidezélle haben
den Umfang der landwirtschaftlichen Rohstofi-
einfuhren von 6,2 Mill. t im Jahr 1028 auf 4,3
Mill. t im Jahr 1930 herabgedriickt. Infolge
dieser Einschriinkung und des Preissturzes der
eingefithrten Rohstoffe hat sich der entsprechende
Ausgabeposten in der Handelsbilanz seit 1928
von 1,5 Mrd. RH auf goo Mill. RH gesenkt. Diese
Ersparnis ist jedoch nicht in vollem MaB der
Viehwirtschaft zugute gekommen, da die inlin-
dischen Futtergetreidepreise durch die handels-
politischen MaBnahmen gestiitzt und iber dem
Weltmarktniveau gehalten wurden.

Die im Vergleich zum Ausland teurcren Roh-
stoffeinfuhren haben naturgemif die Rentabilitiit
der darauf aufgebauten deutschen Viehproduk-
tion beeintrichtigt. Wihrend die billigen Roh-
stoffe den dédnischen und niederlindischen Pro-
duzenten zu einer Verbesserung der Rentabilitiit
und groBentcils zur Produktionserweiterung ver-
holfen haben, hat die deutsche Viehwirtschaft das
giinstige Preisverhiltnis auf dem Weltmarkt
nicht zur Produktionsverbilligung ausnutzen
konnen. Vor allem konnte die giinstige Gelegen-
heit zur notwendigen Ausweitung der tierischen
Produktion und damit zur Zuriickdringung der
IEinfuhr an tierischen Veredlungsprodukten mit
Hilfe der billigen Futtermittel des Weltmarkts
nicht voll ausgenutzt werden.

Dem ist freilich gegeniiberzustellen, daB der
Absatz der im letzten Jahr gestiegenen inlin-
dischen Futtermittelernte durch die Erschwe-
rung der Futtermitteleinfuhr geférdert worden
ist. Dabei ist es schwer zu entscheiden, ob die
Gewinne der inlindischen Futtermittelprodu-
zenten groBer oder kleiner sind als die Verluste
der Viehziichter. Die Einfuhr tierischer Erzeug-
nisse ist zwar von 1,2 Mrd. M im Jahr 1928

auf 930 Mill. M im Jahr 1930 gesunken. Von
diesem Riickgang diirfte aber der gréBere
Teil auf die Preissenkung und erst der Rest

auf Einfuhrerschwerungen und konjunkturell
verminderte Kaufkraft der Konsumenten zuriick-
zufiithren sein.

Die Baufinanzierung.

Auf der bunten Beilage zum Wochenbericht Nr. 46 vom
11. Februar sind durch ein technisches Versehen die Bezeichnungen
und Farben bei der Darstellung des Wohnungsbaus vertauscht
worden., Eine berichtigte Ausgabe der Beilage ,,Die Baufinan-
zierung' ist der vorliegenden Nummer des Wochenberichts bei-
gefiigt.
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Das Silberproblem.¥)
IL. Bilanz der Silberwirtschaft — Der Silberpreis.

. Die Silberproduktion hat sich in den lctzten Jahrzehnten auferordentlich stark ausgedehnt. Der
Silberverbrauch ist ebenfalls gewachsen, aber erheblich langsamer als die Produktion. Die Abkehr fast
aller Staaten von der Silberwihrung hat den Kreis der Stellen, die zur unbeschrinkten Annahme von

Silber bereit sind, verengt.
verloren.

Der Wihrungsbedarf hat seine Wirkung als ,,Regulator des Silberpreises*
Silber ist heute — anders als Gold — in erster Linie eine Ware, deren Produktion zwangs-

liufig steigt, und erst in in zweiter Linie Wihrungsmetall.

Der Silberbedarf.
1. Der monetiire Silberverbrauch.

Die Entwicklung des Silberverbrauchs steht in
engem Zusammenhang mit dem Schicksal des
Silbers als Wihrungsmetall, Es wire indes ver-
fehlt, wenn man annchmen wollte, daB mit dem
Ubergang fast aller groBen Staaten zur Gold-
wihrung der monetire Silberverbrauch bedeu-
tungslos geworden wire. Im Gegenteil: Seit
Mitte der siebziger Jahre ist die Menge des
zu Wihrungszwecken verwendeten Silbers fast
ununterbrochen gestiegen. Diese Tatsache, die
sich ecinmal aus der allgemeinen Entwicklung
der europiischen Volkswirtschaften und im Zu-
sammenhang damit aus dem gestiegenen Miinz-
umlauf erklirt, bei dem Silber auch nach dem
Ubergang zur Goldwihrung eine erhebliche Rolle
spielt, kommt besonders deutlich in der Nach-
kriegszeit zum Ausdruck, in der zuniichst ein
sprunghaftes Anwachsen der® Silberausmiinzun-
gen einsetzt. Der monetire Silberverbrauch im
Orient zeigt ebenfalls seit den siebziger Jahren
einen ununterbrochenen Anstieg, der sich erst
durch die wihrungspolitischen MaBnahmen der
asiatischen Linder in den letzten Jahren etwas
verlangsamt hat. TEine wesentliche Wandlung
hat freilich die Zusammensetzung des
monetidren Silberverbrauchs erfahren: Um
die Mitte des vorigen Jahrhunderts war die
Silbermiinze fast ausschlieBlich gesetzliches
Zahlungsmittel, d.h., die Notenbanken, Staats-
kassen, Prigeanstalten usw. waren verpflichtet,
Silber in unbeschrinkten Mengen zu einem be-
stimmten, festen Kurs anzunehmen. Je mehr
nun die Wihrungen auf Gold oder Golddevisen
aufgebaut wurden, desto kleiner wurde die Zahl
der Staaten, die die uneingeschrinkte Silberan-
nahme anordneten. Gegenwiirtig wird in den
Goldwihrungslindern Silber fast nur noch als
Werkstoff fir Scheidemiinzen verwendet. Hier-
bei sind die Staaten beim Silberankauf an keiner-
lei gesetzliche Vorschriften gebunden. Nachdeaia
nun auch in fast allen asiatischen Lindern die
Annahmepflicht fiir Silber eingsschrinkt oder
aufgehoben ist, ist der vor 8 Jahven noch vor-
handene zwangsliufige Zusammenhang zwischen
dem Silberverbrauch zu Wihrungszwecken und
dem Silberpreis fast ganz verloren gegangen. Im
iibrigen wird der Silberbedarf zu Miinzpriagungen
gegenwirtig etwa zur Hilfte, auBerhalb Asiens
sogar zu mehr als drei Vierteln, aus der Um-
prigung eingezogener Miinzen gedeckt.

2. Der orientalische Silberbedarf.

Rund die Hilfte des erfaBbaren Silberver-
brauchs entfiel in den letzten Tahrzehnten auf
die asiatischen Silberlinder. In den cinzelnen
Jahren unterlag dieser Anteil jedoch erheblichen
Schwankungen. Die Hauptkonsumenten, China
und Indien, sind in ihren Silberkdufen in hohem
Grad abhingig von der Gestaltung ihrer Zah-
lungsbilanzen. Da eine exakte Erfassung der
Zahlungsbilanzen nicht moglich ist, bleibt nur
iibrig, gewisse Schliisse aus der Gestaltung der
Handelsbilanzen dieser Linder und ihrem Zu-
sammenhang mit ihrer Silbereinfuhr zu ziehen®).

*) Vgl. Wochenbericht Nr, 47 vom 18. Februar 1931. .
1) In welchem Umfang diese Faktoren bestimmend sind, wird in
einem spiteren Aufsatz zu behandeln sein.

IHierbei ist insbesondere darauf hinzuweisen, daB
die orientalischen Linder in dem Ma8, wie sic
zit modernen kreditwirtschaftlichen Organisa-
tionen iibergegangen sind, beiim Ausgleich jhrer
Zahlungsbilanzen mehr und mehr von der Edel-
metallbewegung, vor allem aber von der Silber-
einfuhr unabhingig geworden sind.

“ BESTIMMUNGSGRUNDE bES SILBERPREISES
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Von der Gestaltung des Silberpreises scheint
der Silberverbrauch im Orient (ihnlich wie im
Okzident) in den letzten Jahrzehnten nur sehr
bedingt bestimmt worden zu scin. Soweit ein
solcher Zusammenhang feststellbar ist, diirite er
im ganzen wohl mehr von den allgemeinen kon-
junkturcllen Schwankungen, denen auch der Sil-
bermarkt unterliegt, abhingig gewesen sein?).
Im Orient diirften beim Verbrauch des Silbers
vor allem der Ernteausfall, politische, staats-
finanzielle und zum Teil gefiihlsmiBige Taktoren

?) Eher war — umgekclirt = der Silberpreis lange Zeit abhingig
vom monetdaren Verbrauch (s. oben).
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eine wesentlich gréBere Rolle spielen als die
Orienticrung am_Silberpreis. Im ganzen weist
China von der Mitte der goer Jahre ab einen
Ausfuhriberschuf an Silber auf, der mit eirer
Unterbrechung wihrend der Periode 1910 Dbis
Mitte 1913 bis zum Jahr 1918 anhiilt. Indien
hat dauernde Einfuhriiberschiisse an Silber.
Diese Einfuhriberschiisse vermindern sich zu-
nichst vom Jahr 1907 ab unter Schwankusgen
bis zum Jahr 1917/18; sie steigen dann erst er-
neut im Zusammenhang mit der englischen
Wihrungspolitik bis zum Jahr 1920, und haben
sich von da ab wieder stark vermindert.

3. Der industrielle Silberverbrauch.

Wesentlich stdrker als der Verbrauch des Sil-
bers zu Wihrungszwecken ist in den letzten
hundert Jahren die industriclle Verwendunz von
Silber gestiegen. Wiahrend wum 1830 jihrlich
kaum 200000 kg!') gewerblich oder industriell
verwendet wurden, waren es Mitte der joer
Jahre schon 500000 kg, und unmittelbar vor dem
Weltkrieg 2,5 Mill. kg. Seither ist wieder ein
Rickgang des industriellen Verbrauchs einge-
treten. Der industrielle Verbrauch von neuem
Silber betrigt gegenwiirtig nur noch etwa 1.8 bis
2 Mill. kg. Die Griinde dieses Riickgangs in der
industriellen Verwendung von Silber sind wnicht
leicht festzustellen. Sie diirften sich einmal dar-
aus ergeben, daB Modewandlungen (bei Schmuck-
sachen usw.) die Verwendung anderer Metalle
begiinstigt haben. Sie diirften aber auch zum Teil
mit der durch den Krieg eingetretearn Ver-
armung groBer Bevdlkerungsschichten sowie mit
gewissen Wandlungen der Lebensfiihrung zu-
sammenhingen. Eine erhebliche Rolle mag
ferner der Ubergang zu Ersatzstoffen, insbheson-
dere in der chemischen Industrie spielen. Jeden-
falls ist festzustellen, daB auch der dauernde
Riickgang des Sllberpremf:s den Verbrauch von
Silber fur industrielle Zwecke bisher nicht hat
steigern kénnen. Ob eine weitere Senkung des
Silberpreises den Silberverbrauch erhéhen wiirde,
scheint sehr zweifelhaft zu sein.

Die Silberproduktion.

Die Silberproduktion ist seit Mitte des vorigen
Jahrhunderts auBerordentlich stark gestiegen.
Wihrend um 1850 jihrlich rd. 8co—oo00 000 kg
gewonnen wurden, steigerte sich die Produktion
bis Mitte der goer Jahre auf rd. 5 Mill. kg; 1913
hatte die Silberproduktion 6% Mill. kg iiber-
. schritten. Der Krieg brachte zunichst einen
Riickschlag bis auf 5,3 Mill. kg im Jahr 1913,
Von da an stieg die Produktion wieder rasch
an; gegenwirtig werden jahrlich iiber 8 Mill. kg

Weltproduktion von Silber

in t.
sVer | Siid
taaten id-
Jahr Welt | Mexiko Kanada amerika Europa
Amenka |
6532 2199 2078 ‘ 981 | 444 521
56594 | 2050 1763 498 | 459 112
5390 2073 1722 308 454 260
5528 | 2005 1650 409 486 242
8526 2522 1748 578 665 259
7652 2826 2280 552 850 270
7449 | 2846 2033 614 842 293
7627 2889 2056 629 859 344
7894 | 8057 1049 690 948 857
7900 3253 1879 707 835 355
8002 | 3376 1817 682 898 339
8126 3381 1872 721 888 354
‘ 3297 1586 814 .

*) Vorldufige Zahlen.

Silber gewonnen. Die Steigerung im letzten
Jahrzehnt ist in erster Linie auf die rasch wach-
sende Silbergewinnung Mexikos, des groBten
Silberproduzenten, zuriickzufiihren. Die Produk-
tion der Vereinigten Staaten von Amerika, des
zwextgroﬁten Produzenten, hat sich dagegen

‘) Nu.r ‘neues Silber.,

wenig verindert. Da aber der groBte Teil der
mexikanischen Frze in den Vereinigten Staaten
verhiittet wird, sind in Wirklichkeit auch die
Vereinigten Staaten an der Steigerung der Silber-
gewinnung erheblich beteiligt. Im einzclnen geht
die Verteilung deor Silberproduktion aus vor-
stehender Ubersicht hervor.

Die auflerordentliche Zunahme der Silberpro-
duktion ist vor allem scit den Soer Jahren dar-
auf zuriickzufithren, daB Silber in steigendem
(Grad als Nebenprodukt bei der Gewinnung von
Blei, Kupfer und Zink gewonnen wird. Da die
Produktion dieser Mectalle gerade seit Ende des
vorigen Jahrhunderts auBerordentlich stark ge-
wachsen ist, fallen auch immer groficre Silber-
mengen an. Wihrend noch um die Jahrhundert-
wende das als Nebenprodukt gewonnene Silber
noch nicht die Hilfte der gesamten Silberpro-
duktion ausmachte, diirfte e¢s heute etwa 75—8o
v. H. der Gesamtproduktion erreichen. Nur in
verhiltnismifiig geringem Umfang (teilweise in
Mexiko) wird heute Silber noch als Ilauptpro-
dukt gewonnen. Zu diesem Angcbot aus der
Neuproduktion kam in den letzten Jahren ein
wachsendes Angcbot aus den bereits vorhan-
denen Bestinden (asiatische Horte), das durch
die {fortschreitende Verringerung der Verwen-
dungsmoglichkeiten als Zahlungsmittel und den
raschen Sturz des Silberpreises ausgeldst wor-
den war.

YVersuch einer Bilanz der Silberwirtschaft.

Bei einem Versuch, Produktion und Verbrauch
von Silber in den einzelnen Jahren einander
gegeniiberzustellen, st6Bt man zuniichst auf die
Schwierigkeit, daf die bekannten Verbrauchs-
zahlen auch den Verbrauch von altem Silber ent-
halten. Zihlt man z. B. fiir 1928 und 1929 die
Prigung von Silbermiinzen und den industriellen
Verbrauch von Silber zusammen, dann ergibt

sich eine Summe von jdhrlich 85 Mill. kg,
wihrend die Produktion nur 8,1 Mill. kg im
Jahresdurchschnitt betragen hatte. Gleichzeitig

sind die Silbervorrite allein in Britisch-Indien
und in Shanghai in diesen Jahren je um 1}
Mill. kg gewachsen. Nach dieser Rechnung er-
schiene also die Silberverwendung erheblich
héher als die Silberproduktion. Man ist daher
gendtigt, die in den bekannten Einzelstatistiken
enthaltene Doppelzihlung, vor allem aber den
Verbrauch von altem Silber, die Umprigungen
usw., auszuschalten. Man gewinnt dann fir
den Durchschnitt der Jahre 1928 und 1929 folgen-
des Bild:

Produktion und Verbrauch von Silber
im Durchschnitt der Jahre 1928 und 1929.

Neues Altes ‘
Silber!) | Silber!) | Insgesamt
Mill. kg
Ausmiinzungen:
L R A T 0,1 0,1 0,2
Ubrige Linder |
A (ohne Asien) 0,2 14 ! 1.6
Zusammen ..... | 0,3 \ 1,6 | 18
Orientalischer Bedarf:
Ausmiinzungen?) 3,3 1,0 43
Hortungen u.
Verwendung ....... PR 0,1 ) a e
Zusammen ..... 8,4%) ‘ B | F
Industrieller Verbrauchfj ... 18 | 0,6 | 2,4
En'aﬂba:er Verb:auch |
.............. 5,6 " | .
Nlcbt erfaﬁbarer Verbrauch
u. Zunahme der Vorrite . 2,6 g
Produktion ......covviinnn 8,1 |

1) Soweit bekannt, — *) Die Prigungen von Silbermiinzen in Asien
sind nur zum Teil bekannt. Im iibrigen ist hier die 6konomische Grenze
zwischen Silbermiinzen und Silberbarren nur schwer zu ziehen. —
8),Geschitzt aus Emi‘u.hrﬂberschuﬁ und Eigenproduktion. — ¢) Z. T.
rohe Schitzungen
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Zu dieser Aufstellung ist zu bemerken: Bedarf ffir Miinz-
zwecke: von den fiir fast alle Linder vorlicgenden Angaben iiber die
Miinzprigungen sind die reinen Umprigungen abgezogen worden,
Dabei sind zunichst die asiatischen Linder (China, Britisch-Indien
usw.) ausgeschaltet worden, Denn in diesen Lindern ist die Grenze
zwischen Silbermiinze und Silberbarren als Zahlungsmittel schr fliissig.
Den Ausmiinzungen auberhalb Asiens ist deshalb der orientalische
Silberbedarf im ganzen gegeniibergestellt worden, der sowohl die
Miinzpriagungen in Asien — soweit Lekannt — als auch die sonstige
Verwendung von Silber (soweit dicse nicht als industrieller Bedarf
gezdhlt ist) umiaBt. Die Gesamtsumme des , orientalischen Dedaris®
ist aus Produktion < Einfuhr abziiglich des geringen erfalibaren
industriellen Verbrauchs und unter Beriicksichtigung der Vorrats-
bewegung in dicsen Lindern geschitzt.

Der industrielle Verbrauch wird nur zum Teil statistisch
erfaBt. TFir fast alle wichtigeren Linder liegen jedoch cinmalige
Schitzungen vor, die sich mit Ililfe der Aulenhandelsstatistiken,
Produktionserhebungen, Abstempelungen von Silberwaren usw., an-
nahernd genau fortfithren lassen, Im ubrigen verdifentlicht der ameri-
kanische Miinzdircktor fiir etwa 25 Linder mit zusammen rd, 75 v.H.
des industriellen Silberverbrauchs regehniBige Statistiken. Der Anteil
des alten Silbers, umgeschiolzener Miinzen usw. am industriellen Ver-
brauch schwankt nach gelegentlichen oder fortlaufenden Erhebungen
oder Schitzungen in den einzelnen Lindern zwischen 20 und 40 v.H.

-

Nach dhnlichen Grundsitzen ist versucht worden, fiir die einzelnen
Jahrzehnte der letzten hundert Jahre eine Bilanz der Silberwirtschaft
zu gewinnen. Dabei muB jedoch betont werden, daB die Genauigkeit
abnimmt, je weiter man zuriickrechnet, (Fiir die Zeit von 1830 bis 1880
konnte zum grioBten Teil auf Arbeiten von Ad. Soetbeer, O. Haupt,
Neumann-Spallart u. a. aufgebaut werden.) Auch fiir die Jahre 1914
bis 1920 ist das Material sehr liickenhaft, aber immerhin so, daB man sich
einigermalen ein Bild von der Entwicklung des Silberverbrauchs
rekonstruieren kann. Man gelangt schlicBlich zu folgendem Ergebnis:

Bilanz der Silberwirtschaft von 1831 bis 1930.

(Doppelzihlungen, Altsilberverbrauch usw. sind ausgeschaltet).
(in Mill. kg)

| Ver- = b\.'e:-h Ve&'-—

: - rauc &nde-
im bra.uch Sitber dustri- | Ver- | Pro- | groBer rung der
Jahr- I || bedari eller |brauch| dul. |(T)oder| ,,laten-
Minz- desOri- _, : : kleiner |ten'’ Re-

zehnt sweeke witsi) Ver- |insges.| tion | (4)als| serve
[ 75 brauch 0 seit

) auktion| 1830%)

1831/40 | 8.2 I 2,2 ‘ 20 | 74| 60| —14|—14
1841/50 5,3 2,4 22 9,9 78| —21| — 35
1851/60 0,5 11,3 2,7 14,5 80| — 36| — 179
186170 | 05 123 31 | 1509 | 1202 | — 87 | —107
1871/80 1,7 10,8 4.5 17,0 | 2283 | 4+ 6,3 — 5,4
1881/00 | 65 | 110 60 | 2355 | 302 | + 67| + 1.8
1891/1900, 7,8 16,4 ‘ 9,4 33,6 | 50,3 | +16,7 | +18,0
1901/10 | 87 | 222 | 238 | 557 | 66.8 | + 1.1| 41901
1911/20 14,5 27,9 26,0 67,4 | 60,2 | — 7,2 4119
1921/30 11,2 ‘ 28,9 19,0 59,1 74,6 | +15,5 | +27,4

1) Ohne Indien, China usw. — ?) Einschl. des orientalischen Ver-
brauchs fiir Miinzzwecke. — 3) Durch Addition der Uberschiisse oder
Fehlbetrige in den einzelnen Jahrzehnten errechnet.

Die Silbervorrite.

Die vorhandenen Silbervorriite sind in ihrer Gesamtheit statistisch
nicht erfaBbar; die laufend verdffentlichten Berichte geben lediglich
Zahlen iiber Teilgebiete. Es muBte deshalb versucht werden, die Ent-
wicklung der Silbervorrite auf rechnerischem Weg zu beurteilen. Zu
diesemn Zweck sind seit 1830 die in den einzelnen Jahrzehnten ent-
standenen Differenzen zwischen Produktion und Verbrauch addiert
worden. Man gewinnt so zwar nicht die absolute Hohe der ,,latenten*
Vorrite, wohl aber einen Uberblick iiber die Verinderungen. DaB die
Ergebnisse dieser Berechnung ziemlich grofie Wahrscheinlichkeit
haben, ergibt sich aus einem Vergleich mit den Silbervorriten in
Shanghai und Britisch-Indien: Diese Vorrite haben von Ende 1920
bis Ende 1930 um rd. 11 Mill. kg zugenommen, die gesamten ,,latenten**
Reserven der Welt (nach unserer Berechnung) um rd. 16 Mill. kg.
Wenn man beriicksichtigt, daB in China auch die Vorrite auBerbalb
Shanghais gestiegen sind und sich auch die Bestinde in den groSien
Produktionslandern erhdht haben, so wird man annehmen diirfen, da8
unsere Berechnung die Vorratssteigerung eher zu gering als zu groB
(demzufolge wahrscheinlich den Verbrauch im ganzen etwas zu hoch)
widerspiegelt.

Der Silberpreis.

Eine lebhafte Diskussion um den Silber-
preis, die sowohl in ihrer Argumentation wie
auch in ihrer Zielsetzung eine groBe Ahn-
lichkeit mit den heutigen Problemstellungen
hatte, war im letzten Viertel des wvorigen
Jahrhunderts im Gange. Damals machte
man auf der einen Seite (z. B. Arendt) die
deutsche Miinzreform der 7oer Jahre fir den
scharfen Preisriickgang verantwortlich; von der
Gegenseite wurde (insbesondere von Carl
Helfferich) betont, daB die Hauptgriinde fiir den
Preisriickgang die stark gestiegene Silberpro-
duktion und daneben der damals seit Mitte der
6oer Jahre zu beobachtende — heute als vor-

itbergchend erkennbare — Rickgang des asiati-
schen Bedarf{s scien.

Auch heute wird von verschiedenen Seiten der
eigentliche AnlaB der seit einigen Jahren wver-
stirkten Preisriickginge am Silbermarkt in dem
Ubergang der asiatischen Liinder zum Gold als
Withrungsmetall gesehen. Zweifellos sind beide
Griinde fiir den Zusammenbruch des Silberpreises
von Bedeutung. Man darf aber nicht iiberschen,
daB, wic oben bemerkt, das Silber in den letzten
50 Jahren in immer héherem MaB Nebenprodukt
geworden ist, d. h., daB die Silberpreisbewegung

'SILBERPREIS UND ALLGEMEINE PREISGESTALTUNG
S e
180 !

|
T ]
g S - S S
l Allgem. Preisbewequng

180 - 1
Sauerdecks index
7867/77~ 100

wof - il

120 T I

100 4 ) :
Silberpreis |

1830
1840 !

1850

86

1870 |

1880 4 .
1830 -

1900

1910 +—

«0 !
= 1=
£ § 8
- = =

als Regulator der Silberproduktion fast jede Be-
deutung verloren hat. Eine Anpassung der Pro-
duktion an den Bedarf auf dem Wege iiber den
Preis kommt kaum noch in Betracht. Im Gegen-
teil ist zu beobachten, daB der dauernde Riuck-
gang des Silberpreises von einer zunehmenden
Rationalisierung in der Erzgewinnung und im
VerhiittungsprozeB der Nichteisenmetalle Kup-
fer, Blei und Zink begleitet war, die zu einer
neaen Steigerung der Silberproduktion fiihrte.
Von welchen Faktoren auf der Nachirageseite
der Silberpreis abhingt, ist schwer festzustellen.
Der groBe Geldtheoretiker G. F. Knapp?) ver-
trat den Standpunkt, daB der Silberpreis in der
Hauptsache von dem Valutakurs der Silberldn-
der, insbesondere Indiens, bestimmt werde. Die
Voraussetzungen, die Knapp zu dieser Annahme
fithrten, nimlich das Vorhandensein von Lin-
dern, die Silber in unbegrenzten Mengen zu
einem festen Preis aufnehmen, haben sich zwar
nicht vollig verdndert; ihre Wirkung auf die
Preisgestaltung ist aber so stark eingeschrinkt
worden, daB heute der Silberpreis offenbar tber-
wiegend durch den Warencharakter des Silbers
bestimmt wird., Denn bei einer Weltproduktion
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von mehr als 8 Mill. kg werden heute von den
Silberlindern nur noch etwa 3 Mill. kg aufge-
nommen. Die Abhiingigkeit des Silberpreises von
der Valutagestaltung gilt aber nur fiir die Liin-

zweiter Linie Wihrungsmetall, cine TEntwick-

lung, die fiir die Zukunftsaussichten des Silber-

preises von entscheidender Bedeutung ist.
(Fortsetzung folgt.)

der, deren — unbeschrinkte — Wihrungs- D b Kt
basis das Silber ist. Der Silberbedarf fiir er Silbermarkt.
Sche'idcmiillz('n unt"crli.cgt .kcincrlci. wihrungsge- N5ilite ! Preist)
setzlicher Zwangsliaufigkeit; er wirkt auf den {Jahres- bzw. Monats- ) in
Markt dhnlich wie die Nachfrage fiir industriclle o ety ‘:’l"jc:““
Zwecke. Der von Knapp angenommene Umweg Zei Beitische o 1z stan-
der Preishildung {iber die Valutenkurse kann Indien  “"ER  sammen dfg_g.l”"‘
heute nicht mehr als Hauptbestimmungsgrund in t fein)
des Silberpreises angeschen werden. Jedenfalls P Teor T e
zeigt sich, daB der Silberpreis gegenwiirtig fast 92 7000 | 1355 0455 | 3789
ausschlieflich von der Bewegung der Silbervor- 92 D260 ‘ 11'-‘:‘{ }g"_”a gf)‘});
rite, d.h, Ya]so von dem Gegenspiel von Ange- ¥ Sg‘;? ‘ i ‘ by 53707
bot und Nachfrage auf dem freien Markt ab- ; 18896 g;g; }zggg gggg
hingig ist. ) DEI sich auf der Nachfragescite : 1%%3 5329 ‘ 14061 | 26,05
mengenmiBig wenig veriindert hat, scheint : 10793 4&33 | 15365 337.:
dns rasch wachsende Angebot mehr wd mehr |10 1T nE wm el |
bestimmend fiir den Silberpreis geworden zu 1931 Januar .......... .| 12950 6666 19616 | 13,81
sein, Damit ist das Silber — im Gegenteil zum Februar............ . s : 12,42?)
Gold — heute in erster Linie Ware und erst in 1) Monatsdurchschuitt, — 2) Vorliufig.
Konjunktur-Kartei.
Deutschland.
Wollindustrie. auf verhiltnismiBig hohem Stand behaupten
Produktion und Beschiftigung der Wollindu-  konnte.
stri : 1 i 1 weiter vermin- 7 x
strie h'l\bcn smh im Januar 193 4 L5 Baiimsvollidistie.
dert. Selbst die Kammgarnerzeugung, die sich ) . i )
bisher — strukturell begiinstigt — auf verhilt- Die Beschidftigung der Baumwollindu-
strie ist im Januar, nach einer Periode weit-

nismiBig giinstigem Stand bewegte, ist in den
letzten Monaten leicht gesunken. Der scharfe,
bis in den Januar anhaltende Preissturz der Roh-
wolle hat offenbar cine auBerordentliche Zuriick-
haltung des Handels bei seiner Einkaufstitigkeit
gezeitigt. Die Produktion der Webereien hat
sich daher stirker als saisoniiblich gesenkt. In
den nichsten Monaten ist mit einer saison-
miBigen Belebung in weiten Teilen der Woll-
weberei zu rechnen, die angesichts der nur ge-
ringen Lagervorriite des Handels zu einer be-
trichtlichen Hiufung kurzfristiger Auftriige
fithren konnte. Die Ausfuhr von Wollgeweben
ist weiter rickliufig, wihrend sich die Woll-

gehender Stabilitit auf tiefem Niveau, erneut ein-
geschrinkt worden. Auch die Produktion der
Spinnereien hat die seit der Tahresmitte 1930
zu beobachtende leichte Erhohung nicht auf-
rechterhalten kénnen; sie ist im Januar gleich-
falls zuriickgegangen. In der Baumwollweberei
ist eine mehr als saisonmiBige Belebung eben-
falls vorerst nicht festzustellen. Die Baum-
wollmiarkte dagegen haben sich seit Januar
etwas befestigt. Garn- und Gewebeein-
fuhr blieben unverindert niedrig. Die Ausfuhr
an Baumwollgeweben ist stirker als
saisoniiblich gesunken; sie liegt gegenwiirtig
tiefer als zu irgendeinem Zeitpunkt secit 1924. Der
scharfe Konkurrenzkampf auf Inlands- und Aus-

gewebeeinfuhr — im Gegensatz zur son- landsmérkten hilt die Spinn- und Webmargen

stigen Textilwarencinfuhr — nach wie vor weiter unter Druck.
Ausland.

Argentinien. 1‘}1}11}'c 1}:)30 (II dMogate) um rd. 31 v. H.,, Wert der

Gesamtlage anhaltend gedriickt; nur saison- Einfuhr um rd. 38 v. H. geringer als 1020. Bes-

iBi Belebungserscheinungen  auf Teilge-  JETENE der Gesamtlage von_ der Losung des

bistén kennb Giinstige Witterungsbedin- Kaffecproblems abhidngig. Krise der Staats-

bieten erkennbar. u £ Nach- finanzen. Tunéhmende Tiflation it tellwelss

gungen fir Ackerbau und Viehzucht. 1
haltigere Erholung der Gesamtlage trotz reich-
licher Getreide- und Leinsaaternte und bedeu-
tenden Exportiiberschusses vorldufig nicht wahr-
scheinlich. Weiterer Riickgang der Preise fiir die
Hauptausfuhrprodukte. Verminderung des Aus-
fuhrwertes 1930 gegen 1929 (nach Umrechnung
auf Dollarparitit) 43 v. H., Abnahme der Einfuhr
(9 Monate) 22 v. H. Seit September 1930 Riick-
gang auch der bis dahin noch behaupteten
Fleischpreise. Zogernde Einsetzung der Gold-
reserven zur Wihrungsstiitzung. Hohes Defizit
der Staatsfinanzen, Anzeichen erneuter Ver-
schirfung der politischen Situation. Zoller-
hohungen. Erschwerung der Einwanderung.

Brasilien.

Wirtschaftslage bei weiter fallenden Kaffee-
preisen und fortgesetzter Valutaverschlechterung
—nach fast vélligem Verlust der Goldbestinde —
anhaltend gedriickt und unsicher; auch politische
Situation noch nicht beruhigt. Wert der Aus-

kriscnmildernder Wirkung. Zollerhéhungen und
Einwanderungserschwerung.

Chile.

Depression in fast allen Teilen der Wirtschaft.
Ausfuhrriickgang 1930 gegen 1929 (11 Monate)
rd. 44 v. H.; Einfuhr (Rickgang 11 v. H.) besser
behauptet, besonders bei gewissen Produktions-
mitteln (Maschinen, Eisen und Stahl, zum Teil

infolge technischer Umstellungen in der Sal-
peterindustrie); neuerdings jedoch offenbar
gleichfalls stark riickliufig. ILage der Salpeter-
industrie bei stindig wachsenden Vorriten

etwa 1% Jahresproduktionen) duBerst schwierig.
Beschleunigtes Ubergreifen der Absatzschwie-
rigkeiten auf verarbeitende Industrie und
Landwirtschaft bei gleichzeitigen starken Preis-
riickgingen. Zunahme der Konkurse und Wech-
selproteste. Wachsende Arbeitslosigkeit. Wih-
rungsstabilitit durch starke Goldabgaben be-
hauptet. Ab 8. Februar umfassende Zoll-
erhohung um 35 v.H. namentlich auf Fertig-
waren,
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Nummer 49

Zahleniibersicht
Vorjahr Gegenwart
G stand Embheit f 21052 5 9 1015 1 o9 9 Febt) s 20 10 ] [PERE P
regenstanc CINDEN | 611, (18.-18./20.-25. | P10 | 3.8, 110.-15. 17.-22. 7 EePT] 510, 12.-17.10.24, |26.31. ) 2.7, 0.-14. 16.-21. 23.-28,
Jan. | Jan. | Jan. ||, wepr.| Febr. Febr. Tebr. |y marz| Jan. | Jan. | Jan. | Jan, | Febr. Febr. | Febr., tebr
1930 | 1930 ‘ 1030 | ros0 | 1930 | 1930 1930 | reo | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 1031 | 1931 | 1931
Woche: o a3l sl sl s 2 s a2 |3 1 5 ‘ 6 | 7 | 8 9
1. Tatigkeitsgrad ' l ‘ J ‘
Arbeitslosigkeit 1 | |
Hauptunterstiitzungsempfanger | | oo .
i.d. Arbeitslosenversicherung 1000 — [2063,6| — 22326| — (23182| — s 2303,9| — 23542 — - 26018 .
i.¢. Krisenunterstiitzung ... " — les02| — 2500 — |266,7| — — 17389 — |8106, — — | 8616 .
zusammen . . " — 22038 — ‘24828 — 125849 — — (31378 — 33648 — 34634 | .
Gesamtzahl der Arpeitslosen!)....... . i — [30920) — [32180( — (38210 — 3365,8) — |4765,0, — 48869 — WLty
Arbeitslosigheit, Grofibritannien?) ... " 1478,8 1476,3 14734 14915 |1508,6 15200 | 1523,9 15303 [2617,8 2636,2 2608,4 2592,7 2624,2 2637.1 26312 | .
Sk it e i S il | a2 iy sl il e
Froduktion, arbeitstiglich ' | ‘L ~ | N ! |
Steinkohle im Ruhrrevier ......... 1000 t 434,5 | 433,3| 4215 | 402,0| 3906 | 380,1 | 385,4 387,4] 334,4 (3584 3372 305,3 | 203,86 3006 2047 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien g 77,9 62| 64,3 61,4 563| 53,9| 51,9 H54| 57,7 | 65,0 | 61,5| 61,6 53,1| 58,71 €02 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... i 87,9| &8,50| 87,6| 87,7| 84| 86,1| 851 856] 58,4 59,6 50,3 | 60,1 58,1 I 58,7 | 578
Steinkohle, Grofibritan ien®) ....... i 943,0 | 946,1 | 0788 | 9222 | 927,9 | 949.8 | 940,17 | 933,1| 711,4|727,5 | 850,6 | 833,0 | 833,6 | 808,56 | .
e - . ity <l i i o Mo == -
Verkehr, arbeitstiglich | | | |
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 123,7 | 128,1 | 125,8| 125,1| 123,4 | 1238 | 124,2 | 127,2| 104,7  107,7| 105,3 | 103,1 1024 | 1039 1040 | .
Kreditsicherheit, arbeitstiglich
Vergleichsverfahren ............... Zahl 13 22 23 24 20 26 24 28 19 19 18 22 21 23 21 26
Konkurse i..ouiseisns R R o 40 44 43 43 49 47 44 43 31 43 46 43 45 45 41 47
Notenbanken?)
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. R} | 2783 | 2777 | 2780 | 2788 | 2814 | 2847 | 2003 | 2023 | 2709 | 2576 | 2532 | 2536 | 2535 | 2527 | — | 2533
davon Reichshank .......... ,, 2688 | 2631 | 2686 | 2694 | 2720 | 2753 | 2809 | 2523 | 2616 | 2484 | 2440 | 2444 | 2443 | 2435 | — | 2441
Notenbankkredite?) .... " 2620 | 2136 | 2036 | 2401 | 2181 | 1975 | 1852 | 2465 | 2324 | 1054 | 1899 | 2367 | 2056 | 1845 | — | 1760
davon Reichsbank ..........c.... o 2445 | 1962 | 1859 | 2222 | 2015 | 1708 | 1675 | 2288 | 2164 | 1794 | 1735 | 2202 | 1892 | 1681 | -— | 1611
Depositen (taglich fillige Verbindlich- |
Keiton) vovssspmowmama s 5 605 | 652 | 827 | 464 | 557 | 610 | 732 | 582 | 512 | 414 | 550 | 360 | 366 349 | — 507
davon Reichsbank .......... 5 585 | 543 | 700 | 857 | 451 | 502 | 616 | 460 | 423 | 823 | 455 | 267 | 271 250 | — 401
R Banken U.S.A.
B e e MilLs | 667.6| 442.3| 4332 | 406,9 | 3814 | 351.9| 3769 | s42,8| 292,4| 2433 | 2299 | 215,1 | 222,9 | 2222 | 199.8 | 1899
Regierungssicherheiten ............ 3 484,8 | 479,1| 476,7 | 476,5 | 477,8 | 4786 | 450,6 | 4528 658,9 | 644,3 | 624,6 | 609,9 | 609,5 | 609,6 | 599,7 ' 5994
Zahlungsverkehr
Geldumlauf ...vvvevinrannnnas cora | Mill. RN | 6104 | 5642 | 5373 | 6150 | 5844 | 5505 | 5404 | 6220 | 6866 | 5464 | 5221 | 5050 (5601 | 5308 | — | 5177
davon Reichsbanknoten .......... " 4595 | 4181 | 3946 | 4643 | 4374 | 4181 | 4000 | 4714 | 4314 | 3958 | 8751 | 4372 |4076 | 3891 | — | 3699
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. . 1589 | 1533 | 1419 | 1491 | 1332 | 1276 | 1331 | 1577 | 1483 | 1304 | 1222 | 1399 |1161 1148 | 1119 .
Tostscheckguthaben (Bestinde) ..., " 645 | 685 | 619 | 545 | 568 | 547| 568 | 54l | 587 | 539 | 526 | 480 | 527 490 | 467 .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ............. . % P.a 7 6,5 6,5 8,5 6 6 6 6 5 5 5 5 9 ] 5 5
Detictzinsen®) \ der Stempel- - 10 95 (95 |95 |9 9 9 9 8 8 8 8 8 8 8 8
Kreditzinsen’) f vereinigung " 4 35 |35 |35 [3 3 3 3 25 |25 |25 [25 |25 |25 |25 |25
Tagesgeld ....vevevecuunns " 6,36 | 662 | 562 | 652 | 7,54 | 517 | 543 | 7,28 | 4,45 | 494 | 501 | 555 | 6,55 | 507 | 544 | 6,04
Monatsgeld .. . " 8,75 | 816 | 7,80 | 768 | 760 | 736 [7,35 | 726 |67l | 664 | 664 |67l 670 | 650 653 | 6,62
Privatdiskont ............ W 6,65 | 6,27 | 600 | 6,00 | 5,84 | 545 | 538 | 5338 | 475 | 460 | 471 | 483 | 4,38 | 488 | 483 | 4,88
Warenwechsel mit Bankgiro . 5% 7,18 | 6,79 | 6,47 | 6,43 | 6,27 | 5,06 | 587 | 5,8) 15,80 | 523 | 520 | 527 | 5,28 | 5,24 | 5,23 | 523
Reportgeld ............ 5 — - | 7,76 | 7,66 - — | 700 @ 7,00 s — | 6,7 |67 = = 6,50 | 6,50
Kendite der % Goldpfandbriefe .. e 6,40 | 6,40 | 6,48 | 647 | 6,46 | 6,45 | 6,45 | 645 | 6,16 | 6,16 | 6,17 | 6,18 | 8,17 | 617 | 6,16 | 6,16
» » 0% " " 7,63 | 7,63 [ 7,64 | 764 |7,567 | 752 | 7562 | 752 |78 | 7,19 | 719 |7,18 (7,20 | 7,20 | 7,20 | 7,19
» w 1% " » 8,47 | 841 | 837 [834 | 822 |820 823 |82 |7,60 | 761 | 764 [7,62 | 763 | 7,61l | 7.60 | 7,58
» » 8% " ” 8,68 | 8,65 |862 | 862 | 855 | 854 | 8563 | 854 |813 | 814 | 815 [814 | 813 | 811 | 8,10 | 8,0)
Call money New York .... " 425 | 4,17 | 4,08 | 4,08 | 4,17 | 4,30 | 440 | 442 | 150 | 150 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,560 | 1,50 | 1.50
Frivattiskont London . ... v 4,11 | 4,08 | 3,94 | 3,94 | 392 | 392 | 385 |3562 | 217 | 2,17 | 225 | 246 | 247 | 2,52 | 262 | 2,64%)
, Ziixich " 3,00 | 294 | 288 | 281 | 275 | 275 | 263 |263 | 113 | 1,13 | 1,06 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 100 | 1,00
b Amsterdam & 3,02 | 291 | 270 | 274 | 278 | 266 | 2850 | 284 | 1,43 | 1,35 | 130 | 1,22 | 1,15 | 108 | 1,01 | 1,01
Devisenkurse in Berlin ‘I
Kew VOrk voevsmsssnssss . RM je $ |4,1873 [4,1864 (4,1853 |4,1853 14,1863 |4,1880 [4,1006 | 4,1000 4,2027 4,2073 |4,2087 |4,2080 4,2050 4,2063 14,2082 ' 4,2071
RN je £ | 20,40 20.38 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,37 | 20,37 | 20,37 20,41 | 20,42 | 20,43 | 20,43 | 20,43 | 20,45 | 20,44 | 20,44
RN je100 fr| 16,47) 16,45 | 16,44 | 16,43 | 16,42 | 16,40 | 16,39 | 16,39] 16,19 | 16,50 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49
Aktienindzx
Gesamt .iovevroraianiiiaea [1924/26=100) 117,8 123,2 | 122,31 122,0| 122,0 | 121,4 | 120,1 | 119,6] 850| 80,9 79,7| 803 | 831| 86,7 | 86,0 86,5
Bergbau- und Schwerindustrie ..... £ 116,7| 121,0 [ 121,2 | 121,8| 122,2 | 120,4 | 118,90 | 1184] 78,8| 735 724 | %3,1| 76,9| 80,4 79,0 79.6
Verarbeitenc 2 Industrie ........... " 106,8/ 112.5 | 110,7 | 109,9| 110,9 | 1093 | 108,2| 107,6] 74,4| 70,6 | 601| 69,9| 726| 76,7 | 76,2| 76,38
Handel und Verkebr ............. - 1358 141,4 | 141,1 | 140,0 | 142,6 | 141,56 | 140,2 | 139,7| 108,8 | 1052 | 104,6 | 105,0 | 106,7 | 109,5 | 109,1 | 109,4
Warenpreise
Index:ziffern
Reagible Warsi®) eeeeneecnenvenss 1913 = 100| 112,9| 112,0| 110,9 | 108,7 | 107,6 | 108,9 | 105,5 | 104,5] 80,1| 787 78,0 76,8| 762| 766| 762| 76,6
GroBbandelspizise (gesamt) ........ . 133,1| 132,4 | 18L,7 | 131,1| 130,1 | 129,8 | 129,1 | 128,1] 116,6 | 115,8 | 114,0 | 113,9 | 113,7 | 114,56 | 114,0| 114,2
AGrarstoffe o...vienirecnn..s i 123,9( 122,0 | 120,2 | 118,9| 117,1| 117,0| 116,0| 113,8] 109,1 | 107,0 | 106,4 | 104,5 | 104,8 | 106,38 | 105.9 | 106,3
Industr. Rohstoffc und Halbwaren . 2 128,6/ 1284 | 123,2 | 127,8 | 127,2 | 126,9 | 126,4 | 126,0 1084 | 107,9 | 107,0 | 106,8 | 106,3 | 106,6 | 1064 | 106,7
,,  Fertigwaren ............. = 156,0 155,09 | 155,80 | 155,0 | 165,86 | 154,7 | 154,2 | 153,8| 142,2 | 142,1 | 141,2 | 1405 | 140,1 | 140,0 | 139.7 | 139,3
Produktionsgiiter «.......... N 139,5| 19,5 | 139,5 | 189,5 | 130,4 | 13,4 | 130,4 | 139,2} 1347 | 1346 | 134,0 | 133,3 | 133,1 | 133,0 | 132,9| 132,5
Verbrauchsgiiter «....eeevvaenea.. " 168,4| 168,3 | 168,3 | 168,2 | 167,8 | 166,3 | 165,4 | 164,9, 147,9 | 147,7 | 146,6 | 146,0 | 145,4 | 145,2 | 144,8 | 144,4
Grofhandelsindex: .
Ver.St.v Amerika (Fisher) ........ | 1926 = 100| 93,1 932| 93,7| 933| 93.4| 931| 922| 919 783| 77,9 76| 7r2| 764 63| 758| 758
Grofibritannien (Fin. Times) ....... | 1913 = 100| 124,2 1235 | 123,1 | 122,9 | 122,1| 122,0 | 120,9 | 119,4] 93,2 97,8 | 96,7 | 96,6| 957 953 | 959 .
Ganﬂhandealipr%is?_ »m
c mark., Berlin, prompt .... |je 1000 kg [162,8 (158,1 [1567,5 161,38 (160,2 |160,8 |161,0 (161,0 | 157,83 |153,0 (156,3 |[158,1 |156,2 (156,86 [155,9 |162,7
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ... je 50 kg | 52,7 (51,3 [ 501 | 505 5602 | 507 [50:6 | 613 | 498 | 48:3 | 474 | 456 | 447 |448 | 427 [414
Rindshiute, sidam., Hamburg .... | je % kg 0,06/ 006| 004 000 089| 087| 0,8 08| 060| 060 069| 068| 067 065 | 065 065
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... jet 68,00/ 67,50 | 67,00 | 66,00 | 65,00 64,00| 64,00 64,00} 55,00 | 54,00 | 54,0 | 63,0 | 53,0 | 53,0 | 52,0 | 52,00
Feiubleche, 1 bis unter 3 mm®) ... - 160,00/160,25 (160,25 (161,00 | 161,00,161,00 | 161,00 161,50] 160,0 [160,0 |160,0 !160,0 |160,0 (1600 |160,0 | 160,0
Baumwolle, New York, loco ....... | asjelb | 17,26] 17,44 | 17,36 | 16,67 | 15,80 | 15,84 | 15,48 15,15| 10,20 | 10,08 | 10,40 | 10,44 | 16,64 | 10,71 | 11,08 | 11,25
Weitem, Northern I11, Winnipeg, loco. lots je 60 Ws|1273),| 127%, | 121 |15, |1737y| 1143, | 105%,,| 103% | 475, | 47 | 46% | 48 | 61% |54, | 585, |s534%)
K Plant.crepe. London . ... je b . | 7a 75130 4 7% 0/8 8y 84 | Plig| 1| £ | ¢ 3% | 3 3, | 3y,
Kupjer Kartelipress csf Europ. Kont, ds je bb | 18,30| 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30| 18,30| 10,55 | 10,30 | 10,30 | 10,26 | 10,01 | 10,18 10,45 10,55

1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — %) Ohne Nordirland;
£) Wechsel und l.ombards, — §) Debetzinsen

registrierte Arbeitslose,

£cliott, Messipgblechabiille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ¥) Basis Siegen oder Dillingen, — *) Vorldufig.

ar > A — 8 Forderkohle, — ¢) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken., —
zuzfiglich VorschuBprovision, — 7) Kreditzinsen fiir taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung, —

8) MaschinenguBbruc!
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