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Das Silberproblem.
IV. Die Zukunft des Silbers.

In friiheren Aufsitzen wurden die Wandlungen geschildert, denen der Silbermarkt seit dem vorigen Jahrhundert
unterworfen war'). Dabei wurde gezeigt, daf es sich bei dem Sturz der Silberpreise nicht um einen plitzlichen
Entwicklungsbruch, sondern um die Fortsetzung von Tendenzen handelt, die bereits seit Jahrzehnten wirksam sind.
Als weiteres Ergebnis der bisherigen Untersuchung war festgestellt worden, daf8 die weltwirtschafiliche Krise keineswegs
ursichlich auf die Kaufkraftschrumpfung in den Silberwihrungslindern zuriickgefiihrt werden kann?), wie dies vielfach
geschehen ist. Demzufolge wird auch eine etwaige Stabilisierung des Silberpreises allein nicht geniigen, um der Welt-

wirtschaft neuen Auftrieb zu verleihen.

Nachfolgende Ausfiihrungen sollen nun die Tendenzen andeuten, die sich

gegemwirtig fiir die zukiinftige Gestaltung des Silbermarkts bereits erkennen lassen.

1. Das Angebof.

Seit den 30cr Jahren des vorigen Jahr-
hunderts bis kurz vor dem Krieg stand der
Silberpreis in engem Zusammenhang mit
der Silberproduktion. 1. h. einerscits be-
stimmte das Angebot zwar den Preis, ander-
seits wirkte die Preisgestaltung aber auch
regulicrend auf die Produktion. Seitdem
aber mehr als zwei Drittel der Silberge-
winnung als Nebenprodukt bei der Ver-
hiittung anderer Metalle gewonnen werden,
ist dieser Zusammenhang erheblich ge-
lodkert worden. In den letzten Jahren
scheint die Silberproduktion ohne Riicksicht
auf den Silberpreis von der raschen Aus-
dehnung der Produktion von Kupfer. Blei,
Zink usw. bestimmt worden zu sein. Diese
cigenartige produktionstechnische Stellung
des Silbers wird wohl auch fiir jede Be-
trachtung der weiteren Entwicdklung des
Silbermarkts von entscheidender Bedeutung
sein.  Man wird kaum hoffen diirfen, daB
die Metallhiittenwerke auf diec Ausnutzung
des Silbergchalts der verarbeiteten Erze
verzichten werden. Eine Einschriinkung der
Silberproduktion, abgesechen von voriiber-
gehenden konjunkturellen Schrumpfungen,
ist daher vorerst kaum zu erwarten.

Noch bedeutungsvoller wird fiir die Ent-
widklung des Silberangebots im nidhsten
Jahrzehnt voraussichtlich eine andere Er-
scheinung sein: Die zunehmende Aufliésung
der ungeheuren asiatischen Silberhorte, die

1 Vgl \’Vochﬂnb_c'(l)'icht 3. Jhg. N, 47 und 49. — 2) Vgl. Wochen-

bericht 3. Jhg. Nr. 50,

schon in den letzten Jahren die Markiposi-
tion des Silbers dauernd in ganz unberechen-
barer Weise verschlechiert hat.  Man kann
fast sagen, daB hicr ein .civeulus vitiosus™
vorliegt.  Je mehr der Silberpreis zuriidk-
geht, um so grifler wird das Angebot aus
den gehorteten Silberschiitzen sein, wodurda
der Preis von neuem fillt. Wo die Grenzen
dieser Entwidklung liegen, ist vorerst nicht
abzuschen. Es fragt sich auBerdem, ob nicht
auch — wie es schon in den letzten Jahven
in Indien der Fall war — die Liquidierung
der zum Teil sehr erheblichen Silberwiih-
rungsreserven noch auf Jahre hinaus das An-
gebot auf den Mirkten dauernd erhiht.
Diese Vermutung liegt um so niiher. als
heute — wie bereits frither dargelegt!) —
das Schicksal des Silbers als Wihrungs-
metall als besiegelt gelten kann.

Alle diese Moniente machen eine ciniger-
mallen zutreffende zahlenmiiBige Prognose
des Silberangebots nahezu unmoglich. Is
TaBt sich lediglich feststellen. daB die Markt-
position der Ware ,Silber” infolge der
Zwangslaufigkeit der Produktion auf der
cinen Seite, der Auflésung der Silberhorte
und der Liquidierung der Silberwiihrungen
auf der anderen Seite besonders ungiinstig ist.

2. Die Nachfrage.

Die Verinderungen der Silbernachfrage
ergeben sidh zum Teil aus den gleichen Fak-
toren, die die Angebotseite beeinflussen.
Vor allem wird sich dabei der Riidkgang

1) Vgl. Wochenbericht, 3. Thg, Nr. 49,



des monetiven Verbraudhs immer stirker
auswirken.  Dereits heute maden sidh in
mehreren Lindern  Bestrebungen  geltend,
die daraul hindeuten, dalt das Silber in
nicht allzuferner Zukunlt auch als Material
[iir Scheidemiinzen

scine  Dedeutung  cin-
biien wird.  In den Lindern, in denen
Silber als Scheidemiinzen  im Umlauf st

haben vor allem die griBeren Silberstiicke
ihre Beliebtheit beim Publikum mehr oder
weniger eingebiiBt.

Der bisher groBe Silberbedarfl der asiati-
schen Linder fiir Hortungszwedse ist einer-
seits durch die Silberentwertung selbst, an-
derseils durch das Vordringen modernerer
Formen des Geldverkehrs und  der Ver-
migensanlage schon jetzt aul einen Brachieil
seiner [vitheren Hohe zusammengeschrumpf(t.

Unter diesen Umstiinden bliebe als ein-
zige Holfnung, dalB sich die Nadifrage nach
Silber liir gewerbliche Zwedie erhsht. Die
Aussidhiten dafliiv sind allerdings nach den
Iorfahrungen des letzten Jahrezehnts nidit
allzu hoch zu ~veranschlagen. Trotz des
Sturzes des Silberpreises ist die Verwen-
dung von Silber als Werkstolf gegensiirtig
eher geringer als vor dem Kriez. Obwohl
dies in vielen Lindern zum groBen Teil ein-
malige Ursachen haben mag (Vermogens-
umschichiungen). scheint audh hier eine ge-
wisse strukturelle Abkchr vom Silber im
Gange zu scin. Jedenfalls hat selbst in den
Yereinigten Staaten von Amerika der indu-
strielle Silberverbraudh =— trotz wesentlich
cewachsener  Bevilkerung —  die Vor-
Lkricgshohe kaum iiberschritten. Neue Ver-
wendungsmiglidhkeiten sind vorerst auBer
der Steigerung  des photographischen Be-
darls. der aber der Menge nach verhiltnis-
milig unbedeutend ist. noch nicht erschlos-
sen worden. Das kommt zum Teil daher.
dal Silber troiz des Preissturzes immer noch
wesentlich teurer ist als die meisten anderen
Nichteisenmetalle. an deren Stelle os treten
konnte. So ist z. 3. an cine umfangreichere
Verwendung des Silbers zu elektrotedhni-
schen Zwedken, wofiir es an sich besonders
gecignet ist, vorliufig nidht zu denken. Auf
der anderen Seite hat die Verfeinerung in
der Herstellung von Ersatzmetallen (2. B.
Chromnidkelstahl) in den letzten Jahren so
crhebliche Fortschritte gemacht, daB sich bei
der Billickeit dieser Stoffe eine neue starke
Konkurrenz fiiv das Silber als Werkstoflf

crzehen hat.

Aber selbst wenn man annimmt, daB sich
der industrielle Verbraudh, der gegenwiirtig
nur 1.8 bis 2 Mill. kg jihrlich betriigt (ge-
geniiber 2.5 Mill. kg unmittelbar vor dem
Krieg) verdoppeln wiirde — eine Annahme,
die auf Grund der Erfahrungen der letzten
Jahre auBerordentlich optimistisch ist —,
wiirde sich bei einer jihrlichen Produktion
von durchschnittlich 8 Mill. kg ecine wesent-
liche Irleichterung des Silbermarkts nicht
ergeben kénnen.
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5. Die Prognosen des Silbermarkts.

Dic Prognosen iiber die Zukunft des Silbers.
dic im letzten Jahrzehnt viellach gestellt wur-
den. sind durdy die Entwicklung fast ausnahms-
los widerlegt worden: sic waren alle viel zu

giinstig.  Noch vor wenigen Jabren  war  es
z. B. unmiglich, vorauszuschen, dall der in-
dische Bedarf so stark zuriickgehen wiirde.

Dasselbe gilt fiir den Bedarf Chinas. der Philip-
pinen usw. Audi die Schitzungen fiir den in-
dustricllen und gewerblichen Verbraudi waren
zum Teil bis zu 100 v.II. zu hoch gegriffen.
Stait cines betrichtlichen IFehlbetrags, wie er
von adhleuten (Prof. Carpenter und Cullis)
nocdh  vor etwa  cinem  Jahrzehnt  fiir  die
Zeit von 1918 bis 1948 ervechinet worden war,
ist — soweit heate die Pndwicklung zu iiber-
schen ist — vorerst mit  erheblichen  Uber-
schiissen zu rechnen.

4. Die Stabilisierungspline.

Die Zerriittune  des  Silberpreises, besonders
aber die Annahme, daB die gegenwiirtige Welt-
wirtschaftskrise zu cinem cerheblichen Teil mit
den Vorgingen am Silbermarkt und den Kauf-
kraftstorungen in den ,.Silberlindern' zusam-
menlinge, hat eine Reihe von Plinen entstehen
lassen, deren gemeinsames Ziel cine Stabilisic-
rung des Silberpreises ist.  Sie stammen teil-
weise von Bank- und Wihrungsfachleuten (z. B.
Th. Darling, Midland Bank), zum Teil wvon
Silberproduzenten (Pittman Plan) und Export-
interessenten (Plan der Kanadischen Regierung).
In ihren Endzielen laufen sie fast avsnahmslos
darauf hinaus, die zwangslaufige Silherentwer-
tung zu hemmen oder gar die Stellung des Silbers
als Wihrungsmetall zu befestigen und zu er-
neuern, Da aber Silber als Wihrungsmetall —
wie erwihnt — bereits den groBiten Teil seiner
chemalicen Bedeutung verloren hat, darfte eine
LRehabilitierung des Silhergeldes auf fast un-
iiherwindliche Schwierigkciten stoflen.

Am wenigsten darften diejenigen Pline Aus-
sicht auf Verwirklichung und Trfolg haben,
dic — wie z. B. der Plan des englischen Bank-
manns Th. Darling — eine Riickkehr zum Bi-
metallismus vorschlagen, d.h. eine Neueinfiih-
rung des Silbers neben dem Gold als gesetz-
liches Zahlungsmittel oder als Wihrungsbasis
bei festgelegtem Preisverhiltnis zwischen Silber
und Gold. Nach dem Ubergang von den alten
Metallumlaufswihrungen zu  kreditiren Wiih-
rungssystemen (Goldkernwihrung, Golddevisen-
wihrung) ist fiir alle modernen und fortschrei-
tenden Volkswirtschaften der komplizierte Me-
chanismus einer Doppelwihrung nur als DBe-
lastung, nicht aber als Lésung der Wihrungs-
frage zu betrachten. Die Sorge um die Aufrecht-
erhaltung ,.gesunder” Wertrelationen zwischen
Gold und Silber wiirde die Bewegungsireiheit
der Notenbanken erheblich heschrinken.  Da
die Silberproduktion von TFaktoren abhiingig ist,
die aufierhalb der Wihrunessysteme licgen, wiire
das Risiko bei der TFinfithrung von Dopnel-
withrungen unter Umstinden wesentlich grofer
als die erwarteten Vorteile fiir den Silbermarkt.
Tm tibrigen ist es fraclich, oh das Problem einer
Nevordnung der Wihrungshasis fiir die Gold-
linder gegenwiirtie iiberhaupt eine Rolle spielt.
Denn die noch vor kurzem vielfach vertretene

.Goldverknappungstheorie” hat sich mchr und
mehr als unhaltbar erwiesen®).
Auch dic — wvor allem von amerikanischer

Seite (Pittmann und Schatzamt der TI.S.A) —
vorgeschlagenen Proiekte einer Silher- hzw.
Wihrungsanleihe an China diirften die Schwierig-

1) Vgl. hierzu Wochenbericht, 3. Jhg., Nr. 32 und 36,
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keiten des Silbermarkts nicht beheben kénnen,
China hat im Auschlub an die Empfehlungen der
Kemmerer-Kommission grundsiitzlich die Tin-
fiihrung ciner  Goldwihrung  (wenn auch  mit
Silberumlauf) beschlossen.  Die im Zusammen-
hang damit  durchgefithrten MaBnahmen (Fr-
schwerung der Goldausfuhr, Erhebung der Ein-
fuhrzolle auf Goldbasis, Verbot der INinfuhr
fremder Silbermiinzen) lassen vermuten, daf die
chinesische Regierung den amerikanischen Be-
strecbungen kaum schr gencigt sein dirfte. —
Aber auch abgeselien davon erscheint der Sta-
bilisierungserfolg  der  amerikanischen  Pline
fraglich:  Dic zwangsliufig steigende Silherpro-
duktion wird — zusammen mit den auf Ver-
wertung wartenden groBen demonetisierten Be-
stinden Tndiens und anderer Linder — wohl auf
Jahre hinaus das Silberangebot weit iiber den
Bedarf Chinas hinaus hoch halten, ja viclleicht
sogar noch weiter erhdhen. Fiir China selbst aber
wiren mit einer neuen Anklammerung an dic
Silberwidhrung Risiken verbunden, die unter Um-
stinden nicht nur die Schwicrigkeiten des Sil-
bermarktes verschirfen, sondern auch die chine-
sische  Wirtschaft schwer gefihrden kénnten
(Silberinflation).

Den Plinen, die darauf abzielen, durch Ril-
dung internationaler Stiitzungskonsortien der
Schwierigkeiten des Silbermarkts Herr zu wer-
den, mull man zunichst wohl ebenfalls skeptisch
gegeniiberstehen. Denn mit einem gesteigerten
Verbrauch ist — wvor allem bei kiinstlich hoch
gehaltenen Preisen — vorerst nicht zu rechnen.
Dazu kommt, daB »ur Durchfithrung derartiger
Projekte erhebliche Kapitalien erforderlich <ind.,
Dabei dirfen  auch  die Schwierigkeiten, cine
Ubercinstimmung zwischen den in I'rage kom-
menden Parteien zu erzielen'), nicht unterschiitzt
werden.  SchlieBlich wird man sich vor Autgen
halten miissen, daB auf fast allen internationalen
Warenmiirkten, auf denen mit zum Teil -chr
reichlichen Mitteln Stiitzungsversuche unternom-
men worden sind, die Preishewegung nicht von
den allgemeinen weltwirtschaftlichen Finflii-<en
losgelost werden konnte (Kaffee, Weizen, Kaut-
schulk, Baumwolle, Kupfer usw.).

Aber auch wenn man annimmt, daP cine der
geplanten Aktionen erfolgreich scin wiirde, bleiht
immer noch diec Frage offen. ob damit fiir die
Weltwirtschaft wirklich  eine Behebung  der
Schwierigkeiten iiber den cengen Kreis der Silber-
produzenten?) hinaus errcicht werden kann., Tm
Wochenbericht vom 11, Mirz d. J. war bereits
gezeigt worden, daB die gegenwiirtige weltwirt-
schaftliche Krise wesentlich groferen Umfang
angenommen hat, als man dem Finflub der Silher-
entwertung  auf  die  Kaufkraft  zuschreiben
kiéinnte.  Ts ist his jetzt zwar nicht gelungen,
die letzten Ursachen  des weltwirtschaftlichen
Konjunkturrhythmus  aufzudecken: hat
doch die Frfahrung des letzten Jahrzehnts ge-
lehrt, daf es weit weniger monetiire Momente
ader Vorgiinge auf cinzelnen Mirkten sind, die
cine Krise auslésen., als vielmehr Spannungen
zwischen den verschiedenen Marktgebicten und
Systemfehler der Weltwirtschaft iiherhaupt®).
Diese Systemfehler lassen sich kaum durch Kor-
rektur einzelner Symptome (Silberpreis) oder
cinzelner Marktgebiete (Silberproduktion) be-
heben.

indes

') Wie sehr hier die Intercssen einander widerstreben, geht daraus
hervor, daB die von der amerikanischen Regicrung geplante interna-
tionale Silberkonfercnz infolge des Widerstands zablreicher Linder
vorerst nicht einberufen werden kann,

%) Die Weltproduktion von Silber hat gegenwirtig einen Wert von
kaum 300—400 Mill. RM.

3 Vgl. Wagemanon, Struktur und Rhythmus der Weltwirtschaft,
Berlin 1931,

5. Hohe oder niedrige Silberpreise?

Versucht man, zusammenfassend die seit-
herige und dic weitere Entwicklung des Silber-
marktes zu iiberblicken, so wird man zu dem
Schlufy kommen, dafi die Zukunft des Silbers
in erster Linie durch seine Eigenschaft als

Wertrelation der Metalle Ende Mai 1931.

Preise am
Ware und Handelsbedingung Berichtsort 29, 5. 31
RM je kg
Platin, techn. rein .oovuuiiuiinn... Pforzheim 3 400,00
Gold, f. techn. Zwirke . Berlin 1 2810,00
Silber, I‘ein-, al T.iger . 3i 38,25
Wismut ..o London 12,40
Kadmium ................... 000 Y ‘ 4,075
Nickel, Rein-, 98--09%, ab Lager in |
Denteehland: oo wevmpieniis «.. | Berlin 3,50
Neusilber, Bleche, ab Werk i i 2.76
Zinn, ab Lager in Deutschland . ... Hamburg 2,01
Aluminium, Original-Hitten-, 98 bis '
99% ab Lager in Deutschland ... | Berlin 1,70
Tombak, Bleche, Drilte, Stangen .. | London 1,52
Chromnickelstahl,® KI. A, m. iber
4—59 Ni,abWerk......c.oouvn. Diisseldorf 1,45
f. Verbraucher
Messing, Bleche, ab Werk ......... Berlin 1,25
Kupfer, Elektrolyt-, ppt, cif Hamburg,
Bremen od. Rotterdam ......,... - 0,84
Antimon, prompt, ab LagerDeutsch-
land " | 0,405
Blei, ”» ” » » 0,2175
Zink, ” 2 i 2] 0,1975

Ware bestimmt wird. Das bedeutet, daf} der
Markt fiir Silber nur durch eine Anpassung
des aus Produktion und Vorriten zu erwar-
tenden Angebotes an den Bedarf ausgeglichen
werden kann. Ein solcher Ausgleich ist aber
allen tkonomischen Erfahrungen nach nur auf
dem Wege einer entsprechenden Preisgestal-
tung moglich. Der Markt wird sich in zu-
nehmendem Mafle vor die Notwendigkeit' ge-
stellt sehen, Silber nicht mehr als wEdelmetall
insbesondere nicht mehr als Wahrungsmetall,
anzusehen, sondern als Werkstoff, dessen Preis
so gestellt sein muf, dafl er in erfolgreiche
Konkurrenz mit shunlich verwendbaren Nicht-
edelmetallen treten kann.

Der Markt fiir Kraftfahrzeuge.

In den Monaten Januar bis Mai blieb der Ab-
satz von Personenkraftwagen um 34 v. H., der
Absatz von Lastkraftwagen um rd. 19 v. H. unter
Vorjahrshéhe.  Die saisonmiiBige Friihjahrsbe-
lebung des Kraftwagenabsatzes hat dicsmal be-
reits im April ihren Héhepunkt erreicht, wihrend
sic in fritheren Jahren vielfach bis Mai und Juni
angchalten hatte.

Belebung im Miirz und April.

In den Monaten Mirz und April zeigte sich
auf dem Automohilmarkt eine bemerkenswerte
Belebung, dic vielfach als Anfang eines konjunk-
turellen Umschwungs betrachtet wurde. Dabei
licB man aber auBer acht, daB trotz der zum Teil
recht kriftigen Absatzsteigerung selbst der nied-
rige Stand des Vorjahres nicht errcicht werden
konnte. Da die allgemcinen wirtschaftlichen Vor-
aussctzungen =zu ecinem entscheidenden Um-
schwung noch nicht gegeben waren, vermozhten
die starken Anrcegungen fir die Nachfrage nach
Kraftwagen, die zu Beginn der Saison von der

Automobilausstellung ausgingen., nur cine var-
iibergehende Absatzbelebung auszulésen, Im-
merhin kann festgestellt werden, daf mit der

Automobilausstellung der Riickgang auf dem
Kraftwagenmarkt vorliufig zum Stillstand ge-
kommen ist. Dem  lange zuriickgehaltenen
Kraftfahrzeugbedarf, insbesondere dem Ersatzbe-



darf fiir mehr oder weniger iiberalterte Wagen,

kam die Industrie durch zum Teil nichit uner-
hebliche Preissenkungen entgegen, Zudein
wirkten sich technische Neuerungen und Ver-

besserungen vor allem im Bau von Kleinkraft-
wagen gunstig auf die Nachfrage aus.

Die Zulassungen von {fabrikneuen Personen-
kraftwagen zum Verkehr erhohten sich von
2423 Wagen im Februar auf 5706 im Mirz und
8373 im April; die Zulassungen von fabrikneuen
Lastkraftwagen von 799 im Februar auf 1229 im
Mirz und 1507 im April. Im April war der ar-

Arbeitstigliche Zahl der Zulassungen
von fabrikneuen Kraftwagen.

Zeit Personenkraftwagen | Lastkraftwagen

1930 Januar .......... 173,2 | 30,6
Februar.......... 215,1 441
MEL2: gossmainain 341,0 56,3
ADTI e an s 454,86 68,8

L e T ] 458,4 3,7

Juni wovesieeanea 367,7 63,0

Juli oo 2875 57,1
August. . 259,68 | 54,5
Septembe 227,2 50,7
Oktober . 188,6 46,2
Novembe i 1508 40,6
Dezember ........ 107,2 37,2
1931 Januar........... 98,8 28,8
Februar.......... 101,0 33,4
Mirz ............ 2195 47.3

754 51 1§ LR, 3480 62,8
Mai®) ..., 3305 61,5

* ) Vorliufig.

beitstigliche Absatz von Personenkraftwagen um
etwa 245 v.H. der Lastkraftwagenabsatz um
88 v. H. hoher als im TFebruar; dagegen betrug
die Steigerung in der gleichen Zeit des Vorjahrs
bei Personenkraftwagen nur etwa 105 v. H., bei
Lastkraftwagen 51 v. IH.

Stagnation im Mai.

Die starke Zunahme des Absatzes in den ersten
zwei Monaten der Verkaufssaison hat sich be-
reits im Mai nicht mehr fortgesetzt. Nach den
vorldufigen Ergebnissen der Zulassungsstastitik
wurden im Mai etwa 8100 bis 8200 Personenkraft-
wagen und 1450 bis 1500 Lastkraftwagen abge-
setzt. Dieses Ergebnis darf zwar in Anbetracht
des allgemeinen wirtschaftlichen Tiefstands als
verhidltnismiiBig gilinstig angesprochen werden;
doch muB fiir die zweite Hilfte des Jahres —
dhnlich wie in den Vorjahren mit ecinem
schnellen Riickgang der Kraftfahrzeugumsiitze
gerechnet werden. Tn den Jahren 1929 und 1030
wurden bis Ende Mai etwa 45 bis so v. H. der
gesamten Personenwagenumsitze des Jahres und
43 bis 45 v.H. der Lastwagenumsitze getiitigt.
Nimmt man an, daB sich diese Saisonbewegung
auch in diesem Jahr in dhnlicher Stirke durch-
setzen wird, dann wire fiir diec Monate Juni bis
Dezember noch mit einem Absatz von etwa 30 000
Personenkraftwagen (Vorjahr 40 160) und 7000
bis 8ooo Lastkraftwagen (Vorjahr 88357) =zu
rechnen. Der Jahresabsatz an Kraftwagen auf
dem deutschen Markt wire somit fiir 1931 nach
dem Ergebnis der ersten fiinf Monate der Saison
mit etwa 57000 bis 58000 Personenkraftwagen
und rd. 13000 Lastkraftwagen zu veranschlagen,
gegeniiber 81 677 Personenkraftwagen und 15977
Lastkraftwagen im Jahr r1930.

Auslindische Wagen auf dem deutschen
Markt.

Tm Durchschnitt des vergangenen Jahres waren
die auslindischen Marken an den Zulassungen
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von Personenkraftwagen mit 28 v. H,, von Last-
kraftwagen mit 37 v. H. beteiligt. In den letzten
Monaten ist dieser Anteil etwas gesunken. Der
Anteil auslindischer Wagen am Gesamtabsatz

betrug im bisherigen Verlauf des Jahres (in
v. H):
Personen- . ;
kraitwagen Lastkraftwagen
24,8 31,4
27,5 37,0
21,5 32,3
19,4 32,4,
Unter Beriicksichtigung dieser Entwicklung
kann fir die deutschen Firmen im laufenden

Jahr ein Gesamtabsatz von etwa 43000 bis
44000 Personen- und 8600 Lastkraftwagen er-
wartet werden, gegeniiber 58 700 Personen- und
10 1000 Lastkraftwagen im Jahr 1o030.

Zulassung von fabrikneuen Personenkraftwagen
in den Monaten Januar bis April.

Januar bis April
Klasse Marken 1930 1931
Anzahl} v.H. |Anzahl v.H.
|
Inldndische Wagen 10 235 35,9 6228 326
davon: Opel ........ 6418 225 2349| 12,3
. BMW. ..... 1 S3ﬂi 6,4 1437 7,5
bis Hanomag ... 1389 4,9 | 1756 9,2
20 FS D.KW. ..... 381 1,3 684 3.6
Ausliandische Wagen 532 1,9 42 02
Gesamt ......... 10767 37,8 | 6270 329
Inlindische Wagen .... 6033 2,2 | 6385 33,5
davon: Adler ....... 1512| 5,3 1167, 6,1
Brennabor .. 543 1,9 268 1,4
Dl.-Benz .... 965 3.4 569/ 3,0
20 bis Opel viovunns 1766 6,2 3207 17,3
40 PS Wanderer ... — — 776, 4,1
Auslindische Wagen ... 3428 12,0 |"2476 13,0
davon: Ford ....... 2403 84 1681 8,8
s T A — — |k 259 14
Citroén...... 343/711,2 | 343118 |
Gesamt ......... 9461 33,2 | 8861 46,4
Inlindische Wagen .... 3223 11,3 1512 82
davon: Adler ....... 797 2,8 405 2,1
. Dl.-Benz .... 801 31 499/ 26
40 bis Wanderer ... 577 2,0 342) 1,8
7 Ps Ausldndische Wagen ... 3319 11,7 1236 6,5
davon: Chevrolet ... 789 238 600 3.2
Essex ....... 862 3,0 150 0.8
Gesamt ......... 6542 23,0 | 2808 14,7
Inlindische Wagen .... 1062 3.7 42 39
davon: Dl.-Benz ..., 356 1,2 148| 0,8
iiber Hoteh sovsian 462 1.6 310 1,6
75 PS Auslindische Wagen ... 649 2.3 399 2,1
davon: Buick ...... L) 311!7 1,1 26_0_ __1,4
Gesamt .,....... 1711 6,0 1141 6,0
Insgesamt... |28481/100,0 [19 080 '100,0

Gebesserte Ausfuhr.

Im Gegensatz zu den inldndischen Verkiufen
hat sich die Ausfuhr von Kraftfahrzeugen
gegeniiber dem Vorjahr erhsht. Von Januar
bis April wurden 1778 fertige Personenkraft-
wagen (1225 im Vorjahr) ausgefiihrt. Die Aus-
fuhr von Lastkaftwagen (einschlieBlich Unter-
gestelle mit  eingebautem Motor) ist von
933 Stiick in den ersten vier Monaten 1930 auf
992 Stiidk in den Monaten Januar bis April 1951
gestiegen. Fin Ausgleich des Absatzverlustes
auf dem Inlandsmarkt kann jedoch durch die
gebesserte Ausfuhr im ganzen nicht erhofft
werden, wenn auch fiir einzelne Firmen die
Lage durdh die Exportsteigerung vielleicht
wesentlich erleichtert wird.

Anschrift des Herausgebers: Berlin W15, Kurfiirstendamm 193/194, Fernsprecher: Bismarck 7815 — Verlag: Reimar Hobbing,

Berlin SW @1, GroBbeerenstraBe 17, Fernsprecher: Bergmann 2527 — PrefBgesetzlich flir die Redaktion verantwortlich : Dr. Theodor Biihler,

Berlin — Bezugspreis fiir den Jahrgang (einschl. Zustellung im Inland) RM. 80.— bezw. (bei vierteljiihrlicher Zahlung) RM. 7.76 je Vierteljahr,
Gedruckt bei H.5. Hermann G.m.b. H.,, Berlin.
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4. Jahrgang

Berlin, den 10. Juni 1931.

Nummer 11

Konjunktur-Kartei.

Deutschland.
Papiererzeugung. 10. 6. 31

Die Beschidftigung in der Papiererzeugung hat
auch in den letzten Monaten noch etwas abge-
nommen. lm April waren in der Papierindustrie
753,06 v.H, der gewerkschaftlich organisierten
Arbceiter (gegen 76,5 v. H. im Dezember und 87,0
v, H. im April 1930) vollbeschiiftigt. Die Pro-
duktion hilt sich im Durchschnitt der ersten vier
Monate um etwa 11 v. H. unter dem Vorjahr. Der
seit der zweiten Jahreshilfte 1930 sich verschirft
durchsetzende DPreisdruck hilt weiter an. Im
April haben die Preise fiir wichtige Papiersorten
erncul nachgegeben. Die GroBhandelsindexziffer
fiir Papierstoife und Papier (1913 = 100), ist von
1358 im Oktober auf 1256 im Dezember 1030
und auf 1185 im April 1931 gesunken. Die sin-
kenden Preise und die Schrumpfung des Bedarfs
haben zu cinem scharfen Riickgang der Einfuhr
gefiihrt. Das Exportgeschift hat sich dagegen
in den ersten Monaten dieses Jahres etwas be-
lebt, da die Lagerbestinde des Auslands an
Papiererzeugnissen scheinbar stark vermindert
worden sind. Die Ausfuhrsteigerung war aller-
dings nicht von Dauer; im April ist bereits ein
leichter Riickgang eingetreten.

Die Zellstofiproduktion ist infolge der von der
europiiischen Sulfitzellstoffindustrie vereinbarten
Produktionseinschrinkung seit dem dritten
Vierteljahr 1930 stirker gesunken als der Ver-
brauch. Besonders im April haben sich Erzeu-
gung und Verbrauch ecrstmalig weitgehend ge-
nihert; die noch sehr hohen Lagerbestinde sind
entsprechend cntlastet worden.

Papierverarbeitung. 10. 6. 31

Der Konjunkturriickgang der Beschiftigung
ist in den papierverarbeitenden Industrien noch
kaum zum Stillstand gekommen. Die Gesamt-
ausfuhr von Papierfertigwaren ist in den ersten
vier Monaten dieses Jahres mengenmiBig um
18 v. H. geringer als im Vorjahr; die an sich
geringe Einfuhr ist innerhalb derselben Zeit um

21 v. H. zurtickgegangen.
In der Verpackungsindustrie wird
die Kartonnagenherstellung (Detailpackungen,

Versandbehilter) von der weiteren Verminderung
der allgemeinen Umsatztitigkeit ungiinstig be-
einfluBt. Die konjunkturelle Einengung des Be-
darfs dbertrifft vorliufig noch weit die struk-
turelle Zunahme in der Verwendung dieser Er-
zeugnisse. In der Geschidftsbiicherindu-
strie sind die Lagerbestinde infolge der star-
ken Zuriickhaltung des Handels betrichtlich an-
gewachsen. In der Tapetenindustrie ist
der Inlandsabsatz stark zuriickgegangen (in den
ersten vier Monaten etwa um 20 v.H. gegen-
iiber der gleichen Zeit des Vorjahres); ebenso
war die saisonmiiBige Belebung im Auslandsab-
satz in diesem Jahr wesentlich geringer als in
fritheren Jahren.

Ausland.
Spanien. 10. 6. 31

Die Wirtschaftslage wird durch die revolutioni-
ren Unruhen und durch die UngewiBheit iiber die
kiinftige politische Entwicklung beeintrichtigt.
Bis zum Zusammentritt der verfassunggeben-
den Cortes, die erst Ende Juni gewihlt werden
sollen, bleiben die wichtigsten Fragen, wie das
katalonische Problem, die Agrarreform, die Wih-
rungsordnung in der Schwebe. Die Folgen
solcher Verzogerung zeigen sich am deutlichsten
auf dem Devisenmarkt. Wurde hier bisher —
vergeblich — versucht, dem Pesetensturz durch
technische Regulierungen der Devisengeschiifte
zu begegnen, so will man jetzt auf neue MaB-

nahmen iberhaupt verzichten, da sich die Pescta
angesichts der ,gesunden Wirtschaftsgrundlage
des Landes” kaum weiter entwerten kdnne. Der
Pesetenkurs ist jedoch weiter gesunken. Dies
diirfte — wic bei der bisherigen Entwicklung —
vor allem auf folgenden Ursachen beruhen: Lin-
mal ist das spanische Preisniveau nahezu unver-

éiq_der_t gebllicbcn, wihrend die Auslandspreise
stindig weitcr abgesunken sind. In Auswirkung
dieser Verschiebung hat sich in Spanien dic

Nachfrage nach fremden Devisen erhéht, das
Angebot von solchen jedoch vermindert. Da die
Zentralnotenbank auch  weiterhin  keine wirk-

samen Malnahmen (Goldexport und Diskont-
erhohung) ergriffen hat, so sind die Devisen-
kurse naturgemif gestiegen bzw. umgekehrt der
Pesetenkurs gefallen, Verschirfend kommt
ferner hinzu, daf die spanische Kapitalflucht, die
nach der in Ordnung vollzogenen Staatsum-
wilzung =zunichst etwas zum Stillstand ge-
kommen war, nach den schweren Ausschreitun-
gen der jlingsten Zeit wieder zugenommen hat.
Die Peseta ist hierdurch erneut unter den durch
die in- und auslindischen Preisrelationen be-
dingten Stand herabgedriickt worden. Endlich
ist noch zu beriicksichtigen, daP der Notenumlauf
seit der Staatsumwilzung um fast 10 v. H. ver-
mehrt worden ist und um rund 15 v. H. héher ist
als im Vorjahr. — Wie bisher, so hat auch jetzt
die Verschlechterung des Pesetenkurses die
Ubertragung der sich steigernden weltwirtschaft-
lichen Schwierigkeiten nach Spanien im grofien
und ganzen verhindert. Die DPesetenentwertung
hat im allgemeinen die {iir den Inlandsmarkt
arbeitenden Industrien durch Erschwerung der
Auslandskonkurrenz gefordert und gleichzeitig
auch die auf die Ausfuhr eingestellten Erwerbs-
zweige durch .Erleichterung des Absatzes rach
dem Ausland begiinstigt.

Portugal. 10. 6. 3t

Der Auslandsabsatz, der im vorigen Sommer
von der Weltwirtschaftskrise zuerst erfalit wurde,
hat sich im ganzen weiter verschlechtert. Hier-
bei hat die Ausfuhr von Kork und von Baum-
wollgeweben  besonders stark abgenommen,
wihrend der Weinexport weniger nachgelassen
hat; die Ausfuhr wvon Sardinenkonserven ist
sogar etwas gestiegen. Inzwischen hat die Krise
aber auch auf den Inlandsmarkt {bergegriffen.
So ist die Einfuhr von industriellen Rohstoffen,
von Maschinen, Apparaten und Instrumenten
sowie von Textilwaren um ein Drittel bis die
Hilfte =zuriickgegangen. Die Nahrungsmittel-
einfuhr ist ebenfalls erheblich gesunken; doch
beruht diese Abnahme in der Hauptsache darauf,
daB die einheimische Landwirtschaft (mit Aus-
nahme des Olivenbaus) im Vorjahre eine iiber-
durchschnittlich gute Ernte erzielt hat, Industrie
und Handel haben mit grofen Schwierigkeiten
zu kampfen. Die Umsitze sind stark zuriick-
gegangen, Die GroBhandelspreise sind dem
Sturz der Auslandspreise gefolgt. Die Lebens-
haltungskosten liegen um 8 v. H. unter Vorjahrs-
stand. — Der Geldmarkt ist fliissig. Der
Wechselkurs ist seit Mirz 1929 de facto stabil.
Mit Wirkung vom 1. Juli dieses Jahres soll er auf

der Basis von 110 Escudos — 1 Pfund Sterling
auch gesetzlich stabilisiert werden. — Der
Staatshaushalt ist durch die 1928 eingelcitete

Finanzreform ins Gleichgewicht gebracht wor-
den. Infolge der Krise droht aber im laufen-
den Etatsjahr erneut ein Defizit. Der Finanz-
minister hat daher verfiigt, wichtige Ausgaben
um 5 v. H. zu kiirzen. Anderseits ist jetzt auch
heschlossen worden, iiber 100 Mill. Escudos fiir
den Ausbau der portugiesischen Hifen aufzu-
wenden, jedoch sollen diese Ausgaben aus einer
zu diesem Zweck bereits aufgenommenen Hafen-
anleihe bestritten werden,



WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Berlin, den 10, Juni 1931,

Vorjahr Gegenwart
i . 3. | | o7, | |
Gegenstand Einheit 14.-19.[21.-20.' April | 5..10. 12.-17. 19.‘24.“16.‘31. 2.-7. 13.-18.!20.-25. April | 4.0, |11.-16, 18.-23. 25.-30.| 1.-6.
April | April| (bis | "Mai | Mai | Mai | Mai | Juni [April | Apeil | B8 | Mar | Mai'| Mai = Mai | Juni
1930 | 1930 | ®.0" | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1931 | 1931 | %50 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1u31
Woche: 16 17 18 19 20 21 | 22 23 16 17 18 | 19 20 21 22 23
1. Titigkeitsgrad
Arbeitslosigkeit i
tunterstiitzungsempfinger
Hi‘?gl.)Arbeits!osenvtfrsseicth:Fg 1000 1859,? - |1763,1| ~— |1630,0 — [1550,9 | — |2104,0 — 18873 - |1713,2| — [1570% | —
i.d. Krisenunterstiitzung ...... = 302,5 — | 3180 — | 3234 — |3383| — 889, — 902,31 — 13,8 — 920% | —
ZUSAMMEN . ... N 2161,8 - 205_51,1 — |1953,4 — |1889,2| — 29939 — (27896 — [2627,00 — |2503* —
Gesamtzah! der Arbeitslosent).ceeeese . 2800,0| — |2786,9| — 12700,0| — |2634,7| — [4628,0| — [4358,2 — [4211,00 — | 4067* | —
Arbeitslosigheit, Grofbrilannien®) ... ” 1660,3 | — |1698,4 |1712,0 |1739,5 |1769,5 1770,1 |1775,1 [2561,1 2513,9 | 2520,1 2529,8 | 2532,5 2506,9 | — -
Produktion, arbeitstaglich
Steinkohle im Ruhrrevier ....... . 1000 t 362,1| 363,2 | 857,1 | 344,7| 3484 | 348,1| 3635 | 340,6 | 283,5 | 2738 | 277,4 | 281,1 | 204,09 | 284,09 | 2012 5
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesie » 51,3 598| 51,8| 58,9| 585 | 58,0 63,0 546 56,6 | b7,56| 47,0 | 529 | 56,5 | 47,8 | 570 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... " 72,9 73,1| 75,2 74,8 71,9 73,9| 72,7| 72,3] 51,5 | 48,1] 49,1 | 485 | 475 | 48,7 | 434 | .
Steinkohle, Grofbritannien®) ...ev.. " 9072 | 691,1| 866,83 | 836,0 | 820,0 | 817,4 | 7932 | 796,7 | 850,7 | 823,3 | 7484|7745 | 789,3 7738 | . | .
Verkehr, arbeitstiglich ‘
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 133,0| 133,1| 132,3 | 135,6 | 135,8 | 138,4 | 144,2 | 135,7| 116,7 | 114,4 | 111,6 | 115,2 | 121,6 | 116,8 |118,2 | .

Kreditsicherheit, arbeitstaglich

Wechselprotestet) svoeusaes veress Zahl 314 509 343 393 208 363 274 257 308 286 204 | 296 219 266 | 284 .

i . . 1000 RN 413 660 421 511 389 433 368 313 374 353 232 | 372 260 303 334 «
Vergleichsverfahren . % - Zahl 29 29 26 28 25 27 30 28 31 31 21 33 30 22 29 26
KONKUISE ¢+« v sennnernnransrnnnenes " 44| 40| 42| 41| 43| 87| 44| 35| 42| 40| 87| 44 51| 39| 32| 39

Notenbanken?)
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. ”¥ 3002 | 3006 | 2087 | 2090 | 2972 | 3024 | 3038 | 3094 | 2550 | 2570 | 2616 | 2630 | 2632 | 2658 | 2667 @
davon Reichsbank ...ovevennnsnnes - 2908 | 2912 | 2893 | 2896 | 2875 | 2929 | 2042 | 2999 | 2459 | 2480 | 2526 2539 | 2541 | 2567 2577 .
Notenbankkredite’) ....eeevevesess ” 1999 | 1849 | 2316 | 2075 | 1809 | 1729 | 2301 | 2022 | 1842 | 1737 | 2290 | 1996 | 1736 | 1634 2124 H
davon Reichsbank ...vvvevaninnas - 1833 | 1686 | 2152 | 1914 | 1654 | 1573 | 2146 | 1871 | 1699 | 1593 | 2148 | 1854 | 1598 | 1498 | 1984 .
Depositen (taglich fallige Verbindlich-
keiten) ......... e 5 759 8358 645 709 667 804 509 562 401 549 455 428 368 | 473 440 “
davon Reichsbank .ovvvievnnnnaes ¢ 638 732 637 601 556 680 401 449 313 453 355 333 | 2790 | 374 353 W
Bﬁiﬁﬁiﬁ:wﬁfﬁf‘" s | s o | 2138 212,5| 233.4| 237,4| 210,5| 210,0| 247,0 | 239,7| 132,0| 1353 | 1552 | 150,2 | 144,9 | 148,9 | 152,9 | 172,8
Regierungssicherheiten ..evenuens - 5354 | 5274 | 529,5 | 527,8| 527,9 | 528,3 | 529,8 | 543,8| 598,6 | 698,56 598,38 | 598,4 | 69,4 | 698,5| 598,4 | 598,4
Zehlungsverkehr
Geldumlauf ...ovveeninnncansnnns Mill. R¥ 5748 | 55615 | 8170 | 5859 | 6617 | 5452 | 6324 | 6049 | 5380 | 5150 5915 | 5602 | 5422 | 5234 | 5856 -
davon Reichsbanknoten .......... o 4301 | 4101 | 4656 | 4396 | 4189 | 4041 | 4806 | 4566 | 3365 | 8680 | 4328 | 4067 | 3903 | 3745 | 4287 .
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. , 1203 | 1411 | 1525 | 1415 | 1318 | 1320 | 1356 1329 | 1360 | 1234 1391 | 1229 991 | 1201 1203 .
Postscheckguthaben (Bestinde) .... 5 647 689 604 574 568 592 549 617 518 561 519 | 507 617 | 540 499 .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ........veveeee | % Poa. | 5 5 5 5 6 45 | 45 45 |5 5 5 5 5 5 5 5
Debetzinsen"; der Stempel- ” 8 8 8 8 8 7,5 70 7,5 8 8 8 8 8 8 8 8
Kreditzinsen”) vereinigung ” 2,6 2.5 25 2,5 2,5 2 2 2 2,5 2,5 2,6 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5
Tagesgeld ....... ivis " 4,00 | 4,21 | 623 | 483 | 854 | 3,21 | 4,78 | 547 | 804 | 499 | 640 | 563 | 473 | 580 |50 |50
Monatsgeld . » 578 | 564 |563 | 550 | 539 | 529 | 5,14 | 513 | 585 | 5,87 | 587 |58 |591 |58 |59 | 508
Privatdiskont ......... i " 4,38 4,38 4,23 4,06 3,88 3,75 3,75 3,75 | 4,63 4,63 | 4,63 4,63 4,63 4,63 | 4,73 4,85
Warenwechsel mit Banokgiro o 4,61 | 4,61 | 4,56 4,46 4,26 4,15 4,16 4,15 | 5,09 5,05 | 4,97 4,93 4,91 | 4,93 | 4,97 | 5,03
Reportgeld ......couvvenn- s . — | 6,00 — — = 5,50 | 5,50 - - 6,00 | 6,00 - — 6,00 - —
Rendite der 6% Goldpfandbriefe .. 2 6,30 6,28 |62 |626 |62 | 623 (618 (615 |611 |611 | 611 | 6,10 | 609 |610 | 611 |611
w o 6% " . 732 | 7,31 [7.27 | 715 | 7.3 | 7,08 | 7,03 | 7,08 | 702 | 7,08 | 7.0¢ | 705 | 706 | 7,08 | 710 | 711
R 14 . . 791 | 783 | 7,77 | 761 | 764 | 756 | 7,54 | 7,54 | 7,41 | 743 | 743 | 744 | 746 | 749 | 7,51 | 755
i . 8% & " 520 | 828 |822 |816 | 816 |813 | 812 |811 | 803 | 804 |504 |804 [806 | 807 [809 [813
Call money New York ...... PO . 3,80 | 3,60 | 3,67 | 308 |3,00 |300 300 |300|154 (150 |1,60 | 133 | 133 |1,60 |1,50 |]150
Privatdiskont London ......... " 251 | 252 | 230 | 213 | 2115 | 28 | 2,16 | 2015 | 259 | 2136 | 256 | 248 | 2123 | Zios | 205 | 210e
" Ziirich ooueinn o 2:63 | 2,63 | 263 | 2050 | 2044 | 238 | 225 | 213 | 708 | Tos | 213 | 113 | 113 | 113 | 113 | 113
Amsterdam % 238 (274 | 276 | 241 | 216 | 208 | 211 | 185 | 139 | 156 | 1,63 | 163 | 140 | 111 | 115 | 728

Devisenkurse in Berlin |
New YOIk .eceveeenusavnassnssaes | RM jo § [4,1000 | 4,1883 4,1882 14,1808 14,1008 (4,1007 |4,1903 (4,1000 | 4,2000/ 4,1097 4,1988 14,1002 14,1985 |4,1989 14,2098 '4,2113
London auauese 2 | R’M je £ | 20,38 | 20,36| 20,36| 20,36 20,36 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,41 | 20,41| 20,42 | 20,42 | 20,42 | 20,43 | 20,48 | 20,49
Faris coveeensisennsarsneneananens | R je100 fr| 16,42 | 16,43 16,43| 16,44 | 16,44 | 16,43 | 16,43 | 16,43 | 16,42 | 16,42| 16,41 | 16,41 | 16,43 | 16.42 | 16,48 | 18,50

Aktienindex

Gesamt ...ceveeavansesanas Leeees [1924/26=100f 122,8| 121,7| 121,3| 121,2 | 1215 | 122,3 | 121,8 | 120,1| ©3,2 01,5 89,1 86,5 835| 80,7| 785| 77,0
Bergbau- und Schwerindustrie ..... » 121,3 | 120,0| 119,6| 119,0| 119,2| 120,3 | 119,6 | 118,1| 89,2 87.3| 83,6| 804 76,7 84| 7L0| 606
Verarbeitende Industrie .ovveeeeeas v 112,1| 110,9| 110,9( 111,1| 111,4 | 112,2| 111,6 | 109,7| 82,7 81,4\ 795| 77,0 741| 71,2| 691, 675
Handel und Verkehr ......eeesee . 142,8 | 141,8| 141,0( 140,8 | 141,0 | 141,56 | 141,1| 139,9| 114,90 | 112,8] 110,6 | 108,3 | 105,9 | 103,8 | 101,7 | 100.3
Warenpreise

Indexziffern

Reagible Waren®) ,............... |1018 = 100] 103,7 | 101,5| 1000/ 09,4| 1022 1015| 10,9 | 101,0] 76,6 747 737 722| 710| 701| 68,7| 66,0
ed B (I

GroBhandelspreise (gesamt) ... o . , 2 5, .
Agrarstoffe ......... s = 111,7| 112,8| 112,0( 111,3 | 111,0| 110,68 | 109,4 | 109,6{ 103,4 | 108,5 108,2| 109,0 | 109,5 | 109,0 | 108,7 | 105.7
Industr, Rohstoffe und Halbwaren . " 125,3 | 124,2| 124,3| 123,9| 123,83 | 124,0| 124,0 | 123,7| 105,0| 104,9 104,5| 103,8 | 103,5 | 103,3 | 102,09 | 1026
,,  Fertigwaren ............. " 151,9 | 151,9| 151,8) 151,7 | 151,6 | 151,4 | 151,4 | 151,2 | 137,7 | 137,6 137,56 | 137,4 | 137,2 | 137,0| 136,09 | 136.7
Produktionsgiter veveeessesas " 138,8 | 138,8| 138,8| 138,8 | 138,7| 138,4 | 138,3| 138,3| 131,5 | 131,3  131,3 | 131,3 | 131,2 | 181,1 | 131,0 | 130,9
VerbrauchSgiter suesessessssasnss " 161,8 | 161,7| 161,6| 161,4 | 161,3 | 161,2 | 161,2 | 161,0 | 142,4 | 142,3| 1422 | 1420 141,8 | 1414 | 141,4 | 1411
Grofhandelsindex:
Ves, St. v Amerika (Fisher) ... 1926 = 100] 90,7 | 90,2 89,7 89,0| 887 884 88| sv6| 46| 40| 731| v20| 71,8 | 710|703 | 70,0

Gropbritannien (Fin. Times) ... 1913 = 100| 117,0 | 116,1 1153| 114,6 | 114,3| 1144 | 114,0| 113,6]| 95,4 | 95,4| 944 93,5| 93,1 92,3 91,2 =

GroBhandelspreise M
Roggen, mark., Berlin, prompt ... |je 1000 kg [167,3 (1685 [163,2 |160,5 (166,3 [172,8 (173,86 [174,6 |102,7 (1958 | 197,3 [197,0 (1956 [199,5 [201,8 |197,0
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .... | je 50 kg | 51,1 | 529 (51,7 | 51,9 | 60,6 | 514 |53,2 | 54,4 | 42,5 | 421 | 40,4 40,3 | 41,7 | 40,2 | 41,3 | 395
Rindshaute, sidam., Hamburg ..., | Je 1% kg 0,79 0,79 0,77| 0,76| 0,76| 0,79 0,86| 0.86) 065 065 065( 065| 060 | 080| 058 055
MaschinenguBbruch, la, Lssen ..... jet 63,0 | 63,000 62,50| 62,00 62,0 | 62,0 | 62,0 | 61,50] 4956 | 49,5 | 49,0 | 48,5 | 46,5 | 45,6 | 45,0 | 435
Feinbleche, 1 bis unter 8 mm? ... . 163,0 | 163,0 | 163,5 (163,5 [163,5 (163,5 (163,5 |163,5 |160,0 | 160,0 | 160,0 160,0 [160,0 [160,0 [160,0 (160,0
Basumuwolle, New York, loco ....... | s je b 16,21\ 16,18| 16.47| 16,54 | 16,43 | 16,38 | 16,23 | 15,93 10,25 | 10.18) 9.73| 9,8¢4| 9,67 | 9,18 | 8,69| 854
Weisen, Northern 111, Winnipeg, loco. |cts je 60 lbs| 101[y | 100% | 100%(, |100%/,4 1037y, | 1055 |1071% 1| 1067 | 857y | 647y | 637 | 64 541y | 5I% | 51 |51*

Kawschuk, Plant.crepe. London ..., d je ib e | 7% | 6'%yq| 6%%/1q| 6Y5/4| 61314 | 6% | 6% A 2| 27y | 3 3Y 14 Yy | BYe | 8

Kupfer, Kartellpress csf Europ, Kont. cts je Ib 14,50 14,30| 14,30| 12,80 | 13.30 | 13,30 | 13,50 | 13,30 | 10,30 | 10,05 | 9,88 | 9,79 | 9,63 | 932 | 9,13| 8,74

. *) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — ) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose, — 8) Forderkohle. — ) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
S?;\'\4'echsel und Lombards. — *®) Debetzinsen zuzliglich VorschuBprovision, — ') Kreditzinsen fiir taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — ®) MaschinenguBbruch,
hrott, Messingblechabfalle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshaute, Kalbfelle, — 9) Basis Siegen oder Dillingen. — *) Vorlaulig. — 1) Nach Mitteilung

ciner Zentralstelle. Diese Reihe umfaBt die Wechselproteste ihrer Zahl nach zu etwa b v. H., ihrem Betrag nachzu 20 bis 25 v. H. Eine Statistik, die etwa 60 bis 70 v. H
der gesamten Wechselproteste umiaBt, erscheint in der Ubersicht , Monatliche Wirtschaftszablen®s ’ ’
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