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Der Konjunkturriickgang in der Welt*)

Der Konjunkturriickgang hélt in fast allen Léandern an,

Produktion und Umsétze, Aktienkurse

und Warenpreise waren bis Mitte Juni im ganzen — trotz einzelner Teilbelebungen — noch

Industrie-Produktion

Die industrielle Produktion ist in den
melsten Industrieldndern auch in den
|letzten Monaten noch gesunken; leichte
Steigerungen in einzelnen Landern sind
kaum mehr als saisonmé&Biger Art. Seit
dem’konjunkturellen Hohepunkt hat sich
die industrielle Produktion bis April 1931
vermindert:

in um v.H
Deutschland . . . . . . . .. 32
Polen. . . . « + « « « « v 4. 32
Kanada . - . . . . . . . .. : 30
Ver. St, v. Amerika . . . . . . 29
GroBbritannien*) . . . . . . . 06
Finnland*) . . . . . . . . .. 23
Schweden . . . . . . . . .. 21
Frankreich. . . . . - . . . . . 9

*) Verminderung im 1. ViertelJahr 1931
gegenber dem konjunkturellen Héhepunkt.

Lediglich RuBland nimmt Infolge des
planméaBigen Aufbaues seinerWirtschaft
eine Sonderstellung ein. (Vgl. neben-
stehendes Schaubild.)

Effektenmiirkte

Die Aktienmarkte waren In den
letzten zwei Monaten in fast allen Léandern
wieder starken Erschiitterungen ausge-
setzt. Im Juni sind die Kurse Im
Ausland vielfach wieder etwas ge-
stiegen; die Kursbesserungen machen
aber nur einen geringen Tell der voran-
gegangenen Verluste aus. In Deutsch-
land dagegen sanken die Kurse unter
dem Druck der politischen Lage weiter.
Erst zu Beginn der laufenden Woche
l6sten auch hier die Aussichten auf
ein Moratorium fir die politischen
Schulden eine Erholung aus.

Etwas stabiler haben sich im ganzen
die Rentenmérkte gehalten. Die Auf-
wartsbewegung, die zu Beginn des
Jahres zu beobachten war, war zwar an
einzelnen Platzen zum Stilistand ge-
kommen; teilweise hatte 'sie sich aber
auchnochfortgesetzt. GréBere Kursriick-
schldge waren im allgemeinen nur bei
Papieren solcher — meist {iberseeischer
— Lénder zu verzeichnen, deren Wirt-
schaftsverlauf durch politische Wirren
oder Wahrungszerriittung geféhrdet ist.

Warenmiirkte

Die Preistendenz an denWeltmérkten
ist nicht mehr so allgemein abwérts
gerichtet wie Im letzten Jahr. An
einzelnen Rohstoffmérkten erlauben ge-
genwdrtig bereits verhéltnisméBig ge-
ringe Belebungen der Nachfrage den
Preisen eine festere Tendenz. Dabel
handelt es sich freilich meist nur um

*) Eine ausfihrliche Darstellung der Welt-
konjunktur Anfang 1931 ist in dem soeben er-
schienenen Heft 1jdes 6, Janrgangs der Vier-
Lsr_liahuhsfta zur Konjunkturforschung ent-

alten.

abwarts gerichtet.
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voriibergehende Schwankungen, die
bald wieder von Riickschldgen abgel&st
werden. Indes darf man woh| dieses
Schwanken auf tiefem Stand als Zeichen
dafiir betrachten, daB sich die Waren-
mérkte — nach dem jahrelangen
Preissturz — allméhlich einem neuen
Gleichgewichtszustand nahern.

AuBenhandel

Im AuBenhandel der meisten Lander
setzt sich die Schrumpfung der Ein-
fuhr und der Ausfuhr fort. Die ge-
legentlichen Zunahmen in einzelnen

Monaten sind fast nur auf saison-
méBige oder zuféllige, im ganzen
also auf voriibergehende Einfliisse

zuriickzufithren. Schaltet man die Preis-
verdnderungen aus den AuBenhandels-
werten aus, so scheint in den iiber-
seeischen Landern der Ausfuhrriickgang
zu einem gewissen Stillstand zu kommen
(Parallelerscheinung zu der oben er-
wihnten Beruhigung der Rohstoff-
mirkte!). In Europa hélt jedoch der
Ausfuhrriickgang an. Die Einfuhr, ein
wichtiger MaBstab fiir die Aufnahme-
fahigkeit der einzelnen Lander, ist fast
iberall noch rucklaufig.

Kreditmérkte

Die Geldséatze an den groBen Geld-
mérkten des Auslands sind bis zur
Gegenwart gesunken. Die Privatdis-
kontsétze halten sich zwischen 1 und
3% p. a., wiahrend in Deutschland zur
Zeit mit 7% gerechnet werden muBB

Die Emissionstétigkeit Im Ausland
ist aber — im Gegensatz zu der Fliissig-
keit auf den Geldmarkten — noch gering.
Z. T., well die groBen Unternehmungen
gegenwartig keine lohnenden Inve-
stitionsaufgaben sehen, z. T. aber auch
— das gilt vor allem fiir Anleihen 6ffent-
licher Kérperschaften und fiir deutsche
Anleihen im Ausland — well die Kredit-
geber erst eine Klarung der politischen
und wirtschaftlichen Vertrauenskrisis
abwarten wollen.Wie stark die Hemmun-
gen auf den groBen Kapitalmérkten noch
sind, geht aus folgenden Angaben
hervor:

Emissionen') in Deutschland,
Frankreich, GroBbritannien,
Italien, den Niederlanden,
Schweden, der Schweiz und den
Vereinigten Staaten von Amerika.

Monatsdurchschnitt Mrd. RM.
|
1928 . . . . .. 4,2
1929 . . . . . . 4,7
1930 . . . . . . | 38
Jan.—April 1931 2,7

1) soweit bekannt.
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In diesem Schaubild sind Kursindexziffern fir Aktien und Obligationen in den wichtigsten L&ndern zusammengestellt worden. Das Niveau der
sinzelnen Kurven ist — infolge der verschiedenartigen Berechnungsmethoden — nicht vergleichbar; es wurde deshalb auf die Angabe eines
Masstabs verzichtet, Die Kurven sind jedoch so gezeichnet, dass ihre Bewegungen untereinander verglichen werden k&nnen
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Beilage zum Wochenbericht des Instituts fur Konjunkturforschung

4. Jahrgang Berlin, den 24. Juni 1931 Nummer 13
KONJUNKTUR-KARTEI
Deutschland Ausland
Baumwollindustrie 2162 Aegypten 24.6.31

Die Belebung der Baumwollindustrie, die
im Februar dieses Jahres einsetzte, hat auch im
Mai noch angehalten. Die Zahl der Arbeitslosen
verringerte sich von 20,0 v.H. der Gewerkschafts-
mitglieder auf 19,2 v.H., die Zahl der Kurzarbeiter
weit stérker von 45,6 v.H. auf 41,0 v.H. Die Absatz-
belebung hat somit mehr zu einer Verringerung
der Kurzarbeit, als zur Wiedereinschaltung von
Arbeitslosen gefiihrt. Im Mai ist die Rohstoff-
einfuhr, die im April entgegen der Saisontendenz
gestiegen war, in Ubereinstimmung mit der Preis-
entwicklung auf den Baumwollmarkten wieder
zuriickgegangen. Die Baumwollpreise haben sich
bis Anfang Juni scharf gesenkt. In New Orleans
wurde die 8-cts-Grenze voribergehend unter-
schritten. Die statistische Lage am Baumwoll-
markt ist zundchst unverandert ungiinstig; doch
konnte sich im Zusammenhang mit dem
Stimmungsumschwung an allen Markten infolge

der Moratoriumsplane zu Beginn der laufen-
den Woche eine kraftige Erholung durch-
setzen. Die Garn- und Gewebeeinfuhr nach

Deutschland blieb unverandert niedrig. Da die
Steigerung von Produktion und Beschaftigung
in den letzten Monaten lediglich auf voriber-
gehende Lagerauffiillung des Handels zuriickzu-
fihren ist, kann mit einem Anhalten der gegen-
wartigen Belebung nicht gerechnet werden. Der
Verbrauch an Textilien wird sich in den néchsten
Monaten unter dem Druck sinkenden Massenein-
kommens weiter vermindern; die Exportlage bleibt
vorerst ebenfalls unglinstig; die Lagerhaltung
schlieBlich wird infolge der Verringerung des
Kreditspielraums eher eingeschrankt werden.
Alle diese Faktoren lassen neue Produktions-
rickgange unvermeidlich erscheinen.

Wollindustrie 24. 6. 31

In der Wollindustrie setzte sich die Be-
lebung von Produktion und Beschéftigung im
Mai noch fort. Ende Mai waren (einschl. der um-
gerechneten Kurzarbeit) 72,5 v.H. der Gewerk-
schaftsmitglieder  vollbeschaftigt, gegenuber
71,4 v.H. Ende April. Die Preisentwicklung auf
den Wollmarkten, die bis in den Monat Mai hin-
ein noch verhaltnismaBig stetig war und sich
weit Uber dem Tiefstand vom Jahresanfang be-
wegte, Ist in jiingerer Zeit abwarts gerichtet. In
Ubereinstimmung mit dieser Entwicklung scheint
auch die ,,Deckungswelle*, die in steigender Woll-
einfuhr zum Ausdruck kam, abzuebben. — Auf
den Auslandsmarkten hat sich keine grundséatz-
liche Veréanderung ergeben. Der Export von Woll-
geweben, der erst in der zweiten Jahreshalfte
saisonmaBig zu steigen pflegt, stagniert. Unver-
andert glnstig blieb die Lage der Kammgarn-
spinnereien.

Die Wirtschaftslage des Landes wird vor-
nehmlich von der Marktlage fiir &gyptische Baum-
wolle bestimmt. Der Baumwollabsatz war im
ersten Vierteljahr mengenmaBig groBer als im
Vorjahr, ist aber seitdem wieder zurlickgegangen.
Die Baumwollernte war trotz vergréBerter Anbau-
flaiche etwas geringer als in der vorjahrigen
Saison. Die Baumwollvorrate des Handels sind
verhaltnismaBig gering, dagegen besitzt die Re-
gierung aus den umfangreichen Stiitzungskaufen
groBe Bestinde, iber deren Verwertung vorlaufig
noch UngewiBheit herrscht. — Die gesamten
AuBenhandelsumséatze des Landes haben sich seit
Beginn des Jahres nicht entscheidend verandert.
Die Kreditsicherheit hat sich neuerdings — nach
einer leichten Besserung zu Beginn des Jahres —
wieder verschlechtert.

Sudafrikanische Union

Der Konjunkturriickgang hat sich in den letzten
Monaten etwas verlangsamt. Das ist in erster
Linie auf die zu Beginn d. J. eingetretene Steige-
rung der Preise der wichtigsten Agrarprodukte,
Wolle und Mais, zurlickzufihren. Wenn neuer-
dings hier die Preise auch wieder gesunken sind,
so blieben sie bisher doch erheblich liber dem
vor Beginn der Aufwartshewegung erreichten
Tiefstand. Die Entspannung der Kreditlage macht
Fortschritte. Der Diskont der Sidafrikanischen
Reservebank wurde am 13. Marz von 5,5 auf 5%
herabgesetzt.

Die Einfuhr ist in den Monaten Februar bis
April nicht weiter zurlickgegangen; sie verharrt
— nachdem sie im Januar noch stark gesunken
war — unter Schwankungen auf dem erreichten
Tiefstand. Die Ausfuhr ist nach dem bis Ende
1930 anhaltenden Riickgang in den ersten drei
Monaten des Jahres 1931 gestiegen; der Rick-
schlag im April war wenig groBer als saison-
tblich. Die reine Warenausfuhr (ohne Gold),
die fur die Lage der Landwirtschaft und damit
fur die gesamte Konjunkturgestaltung der sid-
afrikanischen Wirtschaft von entscheidender Be-
deutung ist, war im Marz und April sogar groBer
als zur selben Zeit des Vorjahres.

Die Goldgewinnung behauptete sich auf dem
erreichten hohen Stand. In der Schuhindustrie
und einem Teil der Maschinenindustrie hat sich
der Beschaftigungsgrad etwas erhéht. Dem
stehen jedoch noch weitere Abschwéchungen in
anderen Industriezweigen gegeniber. Die Bau-
tatigkeit ist anhaltend gering. Der Rickgang
der Umsatztatigkeit ist, wie aus der Entwicklung
des Eisenbahngiiterverkehrs und des Bank-
abrechnungsverkehrs hervorgeht, Ende 1930 zum
Stillstand gekommen.

24. 6. 81

In den Schaubildern im Hauptblatt ist versucht worden,
die Konjunkturentwicklung in den wichtigsten Landern und
auf den wichtigsten Teilmérkten der Welt auf gedrangtem
Raum zusammenzustellen. Da jedoch nicht fir alle Lander
das gleiche Zahlenmaterial zur Verfiigung steht, muB bei
einem derartigen Uberblick der Mangel mit in Kauf
genommen werden, daB in den einzelnen Bildern

Die Hauptmiirkte der Welt
(Anmerkung zu den Schaubildern im Hauptblatt)

nicht immer alle In Betracht gezogenen Léander erschel-
nen kénnen, —
Die Kurven sind so gezeichnet, daB sie in ihrer — pro-
zentualen — Bewegung miteinander vergleichbar sind.
Die jungsten Vorgange nach_dem Vorschlag eines
Weltmoratoriums fiir politische Schulden treten in den
Schaubildern noch nicht in Erscheinung.




WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Berlin, den 24. Juni 1931.

j regenwart
) . o, | i ] [ o1, | \ ! o
Gegenstand Embeit | sori1 510, 12.-17.!10_-24. 26,31, 2.-7. In.-u. !16.-21. April | 4.0, (11-16, 18.-23. zs.l:mv! 1.-6, |8.-13. 15.-20.
4 Mai| Mal | Mai | Mai | Mai Juni | Juni | Juni l",;{'. Mat | Mai | Mai | Mai | Juni | Juni | Juni
FMet| 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1030 | 1930 | 1930 | *A5t | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1831 | 1931 | 1631
Wache: 18 19 1 20 21 22 23 | 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25
1. Tatigkeitsgrad ‘ { ‘ ‘ ]
Arbeitslosigkeit ‘ ‘ | [
Hauptunterstiitzungsempfinger | | | | dymms
i.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 |1763,11 — 116300 — \1550,9i — 11504,9| -— [1887,3] — |17132 — 15782 — - i“‘?
i.d. KrisenunterstGtzung .........- " 2180 — | 8234 | — | 333 — |s5281 — |se023 — 13,8 — 9294 — e 033%
fusammen . " 20811 — [1963.4| — (18302 — [1857,5| — [278098) — |2627,0, — |[25078 — — | 2410*
Gesamtzah! der Arbeitslosent). . . jpTsen| — 127000 — (26347 — 26470 — 43582 — |42110 — [40530 — | — | 4000%
Arbeitslosigheit, Grofbritannien?) ... " 1698,4 1712,0 |1739,5 |1759,5 |1770,1 1775,1| — |1885,3]2520,12529,8 | 2532,5 25069 | — '2630,ai 26029 .
Produktion, arbeitstiglich ‘ |
Steinkohle im Rubrrevier ......... 1000 t | 357,1 | 344,7| 348,4 | 3481 | 363,5 | 340,6 | 346,4 | 374,4 | 2774 |281,1 |204,9 | 284,9 | 2912 2054 272,c;l :
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien o 51,8| 58,9 585 s 30| 546| 590| 59,7| 47,0 | 52,9 | 56,5 | 47,8 | 57,0| 62,5 | 5228 s
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... 5 72| 74,8l 70| 73.9| 727 723| 69,2| 747| 49,1 | 485 | 475 | 48,7 | 434| 48,8 | 48,9 .
Steinkohle, Grofbrifannien®) ....... 5 866,8 | 836,0 | 829.0| 8174 | 793,2 | 796,7 | 553,5| 778,0) 7484 74,5 | 789,3 | 713,8 | 5249 | v42,0) .
SR [ b hLEBT.
Verkehr, arbeitstiglich | |
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 132,3 | 135,6 | 135,8 | 138,4 | 1442 | 135,7 | 132,8 | 131,6] 111,6 | 115,2 | 121,6 | 116,8 |118,2 | 117,6 | 116,7
Kreditsicherheit, arbeitstiglich
Wechselprotestet) vuuueeennann.. Zahl 343 | 893 | 203 | 363 | 274 | 257 | 3872 | 343 | 204 | 296 | 219 | 266 | 284 | 244 | 252 | .
L 1000 R | 421 | 511 | 839 | 433 | 368 | 313 | 426 | 405 | 232 | 372 | 200 | 303 | 83¢| 00| 201 .
Vergleichsverfahren .......... hl 26 28 25 27 30 28 | 27 30 21 | 33 30 | 22 29 26 24 21
Konkurse . ..... i ' 42 41 43 37 44 35 32 38 37| 44 51 39 32 39 39 44
Notenbanken!)
Gold- und Devisenbestand ...... oo | ML RN| 2987 | 2090 | 2972 | 3024 | 3038 | 3004 | 3137 | — 2616 | 2630 | 2632 | 2658 | 2667 | 2504 | 1961 .
davon Reichsbank .............. . u 9803 | 2806 | 2875 | 2029 | 2042 | 2999 | 3041 | — | 2626 | 2530 | 2541 2367 | 2377 | 2413 | 1870 | .
Notenbankkredite?) ... i 2316 | 2075 | 1809 | 1729 | 2301 | 2022 | 1744 | — 2290 | 1996 | 1736 | 1634 | 2124 | 1972 | 2329 .
Ddswm_:t Re(xti:;p:hn;cm:...‘i.y_ airas o 2152 | 1914 | 1654 | 1573 | 2146 | 1871 | 1590 | — | 2148 | 1s54 | 1508 | 1408 | 1084 | 1834 | 2188 | .
epositen 1 lgﬂ erbindlich-
Keiten) vuioveiinneianienens e 645 | 709 | 667 | 804 | 509 | 562 | €52 | — 455 | 428 | 868 | 473 | 440 | 357 | 412 s
davon Reichsbank e " 537 | 601 | 536 | 680 | 401 | 449 | 537 | — 355 | 333| 279 | 374 | 353 | 270 824 7
Bundes Reserve Banken U.S.A. |
Dishontierte WechSel onvenrensnss Mill. § | 233.4| 237,4| 210,5| 2100 | 247,0| 239,7| 210,5| 206,8 | 155,2 | 150,2 | 144,9 | 148,9 | 152,9 | 172,8 | 184,8 | 185 4
Regierungssicherkesten ............ i, 529,5| 527,8 | 527,9 | 528,3| 529,8 | 543,8 | 578,7| 597,7) 698,3 | 598,4 | 598,4 | 598,5| 5984 | 598,4| 599,0 | 599,0
Zahlungsverkehr .
Geldumlauf .........ocvevieininns Mill. RX | 6170 | 5839 | 6617 | 5452 | 6324 | 6049 | 5724 | — | 5915| 5602 | 5422 | 5234 | 5838 | BEO0| 5377 | .
davon Reichsbanknoten .......... - 4656 | 4306 | 4189 | 4041 | 4806 | 4566 | 4273 — 4323 | 4067 | 3903 | 3745 | 4287 | 4073 | 3883 .
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. . 1525 | 1415 | 1318 | 1320 | 1356 | 1329 | 1157 | 1210 | 1391 | 1229 | 901 [ 1201 | 1293 | 1189 | 1147 | .
Postscheckguthaben (Bestande) .... & 604 | 574 | 568 | 592 | 549 | e617| 674 | 651 | 519| 507 | 5617 | 540 | 499 | 18| 48 | .
2. Wertbewegung ‘
Zinssitze |
Reichsbankdiskont ............. % p.a. |5 5 5 45 |45 |45 |45 |4 5 5 5 5 5 5 7o |7
DebetzinsenS) der Stempel- . 8 8 8 7,5 7,5 7,5 7,6 7 8 8 8 8 8 8 10%) | 10
Kreditzinsen?) f vereinigung 0 25 |26 |25 |2 2 2 2 15 125 |25 |25 [25 [25 |25 |26 |49
Taghsgelll: uovainmanevvan s i i 6,23 | 4383 | 354 |3,21 | 4,78 | 547 | 3,94 |82 |649 | 563 | 473 580 |50l | 570 |592 | 7904
%fqnatsg.eld v N i 5,63 | 550 | 5,39 | 529 |6,14 |513 |513 | 4,97 | 587 |58 |[591 |580 |59 |598 |613 | 7,77
rivatdiskont: ooy vsiniieisina o 4,23 | 4,06 | 3,88 |37 | 375 | 3,76 | 8,63 | 8,50 [ 4,63 | 4,63 | 4,63 | 4,63 | 4,78 | 485 | 5,38 | 7.
\laz\ :;;n:gv;:éasel mit Bankgiro ....... 5 4,56 | 4,46 | 4,26 é’ég g%g 4,15 | 4,12 | 4,01 3'83) 4,93 | 4,91 %,gg 4,97 | 5,03 | 5,26 | 7,24
T! T . — - — — — —_ — —_ A - - — —_
Rendite der 5% Goldpfandbriefe .. . 6,26 | 626 | 623 | 623 |618 | 615 |6,14 |614 | 611 |610 {600 |610 |611 |11 |611 |613
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