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Kreditverflechtung und llliquiditdt

I. Die deutsche
Kreditverflechtung

Struktur der Geldanlagen

Die Stockung des Zahlungsverkehrs in der ver-
gangenen Woche war durch eine technische
Knappheit an Zahlungsmitteln verursacht, ohne
daB sich an der wirtschaftlichen Struktur des deut-
schen Kreditwesens so Entscheidendes verandert
hatte, wie man in weiten Kreisen der Bevélkerung
annimmt. Die Schwierigkeiten, die im Zahlungs-
verkehr entstanden sind, hatten sich in jedem der
letzten Jahre ergeben, wenn die Kreditinstitute
vor die Notwendigkeit gestellt worden waren,
einen ungewdhnlich groBen Teil ihrer Einlagen
innerhalb weniger Tage zuriickzuzahlen.

Das deutsche Kreditvolumen erhdht sich seit
der Stabilisierung jahrlich um durchschnittlich
mehr als 7 Mrd. RM. Fir das Jahr 1930 wurde in
einem frilheren Wochenbericht!) folgende Bilanz
versucht (in Mrd. RM):

Quellen

Kreditzuwachs der Kreditversorgung

Kurzfristige Kredite ... 0,4 | Bank- u. Sparkassen-|
langfristige Kredite .... 6,8 einlagen............. 1
langfristige .@_@_lq_g_en; 5,4

zusammenw...' 1.2 | 7,2

Den Geldinstituten flossen erheblich mehr
kurzfristig kiindbare Einlagen zu, als sie kurz-
fristig anlegen konnten. Ein Teil dieser Gelder
wurde daher mehr oder weniger langfristig an-
gelegt. Um den Bargeldanspriichen fir die Aus-
zahlungen zu geniigen, konnten die Kredit-
banken mit einem Kassenbestand von 100 bis
200 Mill. RM auskommen. Wurden voriiberge-
hend gréBere Bargeldmengen bendtigt, so
konnten sie durch Wechseldiskontierungen bei
der Reichshank beschafft werden. Dabei han-
delte es sich aber immer nur um Betrage,
die sich in der GréBenordnung von wenigen hun-
dert Millionen Reichsmark bewegten. Die Grund-
lage dieses Systems war allgemeines Vertrauen:
Das Publikum vertraute darauf, daB die bei den
Geldinstituten angelegten Gelder gut verwaltet
werden; die Banken vertrauten der Leistungs-

1) Wochenbericht 3. Jhrg., Nr. 43 vom 21. 1. 31.

fahigkeit der Reichsbank, die den laufenden Bar-
geldbedarf zur Verfligung stellte. So war folgende

Gesamtstruktur der Geldwirtschaft') mdéglich
(Stand in Mrd. RM Ende Mai 1931):

Aktiva Passiva
Gold- und Devisenbe- Umlauf an Noten ..... 4,9

stand d. Notenbanken 2,7

kurzfristige Einlagen bei
Kasse und Nostrogut-,

den Geldinstituten ...

haben .............. 0,5| langfristige Verbindlich-

kurzfrl_shge Anlagen .. 15,8 keiten der Geldinsti-
Sonstige Anlagen .... 24,5 BB vonwmmmms s 12,8
zusammen .... 43,5 zusammen .. 41,0

Mit einem Gold- und Devisenbestand von
2,7Mrd. RM konnte ein Geldumlauf von 5,9Mrd. RM
(4,9 Mrd. Noten und 1,0 Mrd. Miinzen) aufrecht-
erhalten werden, der seinerseits vollkommen aus-
reichte, um die Umsatze zu bewaltigen, die sich
aus den kurzfristigen Einlagen von 23,3 Mrd. RM
ergaben. Denn ein groBer Teil der Guthaben und
Verpflichtungen kam {berhaupt nicht ins Rollen;
ein anderer Teil wurde durch bargeldlose Zahlun-
gen erledigt.

Die Liquiditétsanspannung

Die Lage énderte sich geradezu iiber Nacht, als
in den letzten Wochen der ,,Run'* auf die Banken
begann. Die Liquiditdtsquote verringerte sich
betréchtlich. Hinzu kam, daB der Riickgriff
auf die Reichsbank infolge ihrer verringerten
Gold- und Devisenbestédnde nicht mehr unbe-
schrankt méglich war. Ein groBer Teil der ,,li-
quiden' Anlagen (Wechsel) war damit praktisch
nicht mehr realisierbar. Ein Abbau der Debitoren
war innerhalb kurzer Zeit nicht durchzufihren.
Die Effektenbestande, die ebenfalls zu den ver-
haltnismaBig leicht abstoBbaren Anlagen gezahlt
wurden, konnten nach SchlieBung der Borsen
nicht mehr zu Bargeld gemacht werden. Der
Effektenmarkt ware Ubrigens selbst in Zeiten
lebhafter Umsatze nicht in der Lage, innerhalb
weniger Tage so viel Effekten aufzunehmen,
wie es zur Finanzierung Uberstlirzter Abhebungen
bei den Banken notwendig wére. So kam es zu
den bekannten Stockungen im Zahlungsverkehr.

') Notenbanken, monatlich berichtende Kreditbanken,
Sparkassen und Genossenschaftsbanken.



Il. Die kurzfristige
Auslandsverschuldung

Die gegenwirtigen Schwierigkeiten der deut-
schen Kreditwirtschaft haben ihren Ausgang von
den etwa 8,2 Mrd. RM kurzfristigen Krediten ge-
nommen, die die deutschen Banken im Auslande
aufgenommen und erhalten hatten. Ein groBer
und sicherlich 2 Mrd. RM weit Ubersteigender —
vielleicht an 3 Mrd. RM. heranreichender — Teil
dieser kurzfristigen Auslandsschulden ist den
deutschen Banken seit Beginn dieses dahres im
Zusammenhang mit den Vorgéngen bei der Oster-
reichischen Kredit-Anstalt, mit dem allmé&hlich
wachsenden MiBtrauen gegen die deutsche Wirt-
schaftslage und im Zusammenhang mit den
auBenpolitischen Vorgangen (deutsch-franzdsi-
scher Gegensatz in der Frage der Zollunion mit
Osterreich) abgezogen worden. Infolge dieser
Kreditkiindigungen ist pldtzlich eine Liquiditats-
krise der deutschen Wirtschaft ausgebrochen,
weil die der Reichsbank, den deutschen Banken
und anderen deutschen Wirtschaftskreisen zur
Verfiigung stehenden Auslandszahlungsmittel
naturgemaB nicht ausreichen, einen derartig er-
heblichen Betrag kurzfristiger Auslandskredite
innerhalb weniger Wochen und Monate zuriick-
zuzahlen. Dies wird natlrlich noch dadurch er-
schwert, daB den Devisenabziehungen durch das
Ausland deutsche Kapitalfluchtgelder gefolgt sind,
und zwar in einer Hohe, die einschlieBlich der zu-
riickgehaltenen Ausfuhrerlése seit Anfang des
Jahres die GroBenordnung von 1 Mrd. RM erreicht
haben mag. Wahrscheinlich aber ist dieser Be-
trag wesentlich geringer. Jedenfalls wird der Um-
fang der Kapitalflucht der letzten Monate hiufig
liberschatzt. Das zeigen folgende Uberlegungen:

1. Die Schrumpfung der Umsatze auf der ganzen Linie hat
eine solche Knappheit an Betriebsmitteln bewirkt, daB da-
durch die Uberfiihrung von Geldkapitalien ins Ausland er-
schwert wurde. Freilich sind durch den Liquidationsproze
auch Betriebsmittel freigeworden, die aber groBtenteils zur
Rickzahlung von Schulden verwendet werden muBten. Die
Nettoerlose aus der Ausfuhr dirften in diesem Jahr bisher
eine Drittel Milliarde Reichsmark betragen haben. Es ist
aber natirlich selbst im unglinstigsten Fall nicht anzunehmen,
daB diese auch nur annahernd in voller Hohe Devisenform
behalten haben.

2. DaB aus den laufenden Ersparnissen der Bevdlkerung
nur geringfiigige Betrage ins Ausland geflossen sind, laBt
sich daraus schlieBen, daB die Spareinlagen bis Mai weiter
gewachsen sind, freilich etwas langsamer als in friheren
Monaten. Dies erklart sich aber unmittelbar aus dem Riick-
gang des Volkseinkommens. Erst im Juni ist eine Vermin-
derung der Spareiniagen zu verzeichnen,

3. DaB durch Verkauf von deutschen Wertpapieren keine
wesentlichen Betrage fiur Devisen freigeworden sein kdnnen,
1aBt sich daraus folgern, daB einmal die Kurse deutscher
Wertpapiere zeitweilig betrachtlich gestiegen sind, daB auBer-
dem der besonders niedrige Stand des deutschen Aktien-
kursniveaus nur geringen Anreiz geboten hat, die Anlagen
auf das Ausland umzuschalten, und vor allem, daB die Um-
satze auBerordentlich gering gewesen sind. In der Zeit rick-
gehender Kurse war aber ein stiarkerer Verkaufsandrang aus
dem Inlande nicht zu beobachten; es handelte sich um Ab
stoBung deutscher Wertpapiere seitens des Auslandes, also
um eine Art von Kreditklindigung.

Die Frage ist, wie eine derartige gefahrliche
kurzfristige Auslandsverschuldung entstehen
konnte. Als ganzes ist die deutsche Auslands-
verschuldung in Hohe von 18 Mrd. RM erwachsen
aus dem unechten Transfer der Reparations-
zahlungen und der Mehreinfuhr an Waren in den
Jahren 1925 und 1927 bis 1929. DaB davon die
Halfte kurzfristige Kredite waren, erklart sich aus
der besonderen Struktur der internationalen Kre-
ditverflechtung, wie sie sich in den Nachkriegs-
jahren entwickelt hat.

Auch in der Vorkriegszeit gab es in der Welt-
wirtschaft groBe Betrédge kurzfristiger Gelder, die
nternational ausgeliehen waren und von Land zu
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Land wanderten. Die Banken, die die Einfuhr und
Ausfuhr ihrer Kundschaft zu finanzieren hatten,
haben”stets Devisenbestdnde im Ausland unter-
halten. Dazu kamen noch Guthaben verschie-
dener Schuldnerstaaten, die flir den reibungs-
losen Dienst ihrer Auslandsschulden Guthaben
in den Glaubigerlandern unterhielten, sowie die
Mittel der internationalen Effekten- und Valuten-
spekulation, die den Gesamtumfang dieser fllissi-
gen, international hin- und herflieBenden Gelder
erhohten.

Gegeniliber der Vorkriegszeit hat sich der Ge-
samtbetrag dieser internationalen kurzfristigen
Gelder ganz erheblich vermehrt. Vielleicht kann
man annehmen; daB ihr Gesamtbetrag gegen-
wartig mehr als 50 Mrd. RM betragt. Denn nicht
nur die deutschen Banken haben Auslandsver-
pflichtungen in Hohe von 8 Mrd. RM. Die Aus-
landsverpflichtungen der amerikanischen Banken
betragen 13 Mrd. RM.; auch die der Banken in
England, der Schweiz, Holland und Frankreich
machen Milliardenbetrage aus.

Nicht nur der Umfang, vor allem die Zusam-
mensetzung dieser internationalen flissigen Gel-
der hat sich erheblich gewandelt. In ihnen sind
nicht allein die fur den laufenden Geschaftsver-
kehr im AuBBenhandel und im internationalen Zah-
lungsverkehr bendtigten Gelder enthalten; neue
betrachtliche Gelder besonderer Art sind hinzu-
gekommen:

1. Von groBer Bedeutung ist die Einfih-
rung des Devisenstandards bei den wichtig-
sten Notenbanken geworden. Schon vor dem
Kriege unterhielten die Notenbanken naturgemaB
auch Devisenbestande; aber diese haben den
Gesamtbetrag von 1 Mrd. RM kaum (iberschritten.
Heute dirften die Devisenbestande der Noten-
banken einen Betrag von weit mehr als 10 Mrd. RM
erreichen. Allein bei den europaischen Noten-
banken kénnen an Hand der vorliegenden (un-
vollstandigen) Nachweisungen Devisenbestande
in Hohe von 9,4 Mrd. RM Ende 1929 und 8,7 Mrd. RM
Mitte 1931 festgestellt werden.

2. Dazu kommt ein groBer Betrag von kurz-
fristigen, international angelegten Geldern, die
aus Steuerflucht- oder aus Kapitalfluchtgriinden
die Grenze des eigenen Landes verlassen haben
und zu auslédndischen Banken gegangen sind.
Diese Erscheinung beschrankt sich dabei keines-
wegs auf Deutschland und die tGbrigen Teile Mittel-
europas. Bei den amerikanischen, schweizeri-
schen und hollandischen Banken befinden sich
in groBem MaBe auch Einlagen aus Landern mit
stabileren politischen und wirtschaftlichen Ver-
haltnissen. Kaum zu trennen von diesen Geldern
sind international flissig gehaltene Spekulations-
gelder, die weniger aus Griinden der Steuer- oder
Kapitalflucht und mehr zum Zwecke bérsen- und
geldmarktmafBiger Verdienstmdglichkeiten in den
internationalen Geldmaérkten schwimmen.

3. Eine besondere Rolle spielen die kurz-
fristigen Auslandsgelder in Frankreich, die sich
mit der Rickkehr der Kapitalfluchtgelder nach
Beendigung der franzdsischen Geldentwertung,
aus den deutschen Reparationszahlungen und
den (brigen Uberschiissen der franzésischen
Zahlungsbilanz angesammelt haben. Auslands-
gelder in Hohe von 4,3 Mrd. RM sind bei der
Bank von Frankreich konzentriert und in den oben
erwahnten Zahlen iiber die Devisenbestande der
europaischen Notenbanken enthalten. Hinzutreten
aber noch die Guthaben des franzdsischen



Staates und die Auslandforderungen der fran-
zdsischen Banken.

4., Durch die Technik der Bankpolitik in allen
Landern haben diese internationalen Kurzgelder
eine Tendenz zur progressiven Vermehrung. Alle
Banken der Welt, denen ein Teilbetrag dieser
internationalen Kurzgelder zuflieBt, werden sofort
das Bestreben haben, sich eine Reserve dadurch
zu schaffen, daB sie ihrerseits Kurzgelder bei aus-
landischen Banken unterhalten. Auch die deut-

Devisenbestéinde
europdischer Notenbanken

in Mill. RM)

31. 12, 29 6. 6. 31

Frankreich . . . . . . . 4263,0 4307,1
Halien:: » s = & @ a5 w0 s 1137,2 866,8
Deutschland . . . . . . 434, 324,2
Niederlande 434,0 474,7
Osterreich . . . . . . . 337,8 262,5
Belgien . . . . . . . . . 337,2 510,0
Schweden . . . . . . . 299,7 320,0
Schweiz . . . . . . .. 285,9 333,1
Tschechoslowakei 281,0 238,9
Polen . . . . . . . .. 247,7 167,4
Griechenland . . . . . . 225,2 156,3
Jugoslawien . . . . . . 217,0 77,2
Rumaéanien . . . . . . . 170,5 63,6
RuBland (UdSSR) . . . 152,9 113,8
Danemark 2 E 102,3 65,7
Spanien. . . . . . . . . 83,7 93,6
Finnland . . . . . . . . 73,2 92,1
Norwegen . . . . . . 65,8 66,9
Portugal . . . . . . . . 62,5 21,2
Bulgarien . . . . . . . 39,9 20,7
Lettland . . . . . . . . 37,5 21,8
Litauen . . . . . . . . . 32,0 28,0
Ungarn . . . . . . . .. 28,7 7.1
Danzig . . . . - . .. 23,7 | 18,1
Estland . . . . . . . . . 23,4 | 19,1
Albanien . . . . . . . . 15,0 17,6
Zusammen 9411,5 8687,5

1) Soweit nachgewiesen.

schen Banken waren diesem Deckungsprinzip ge-
folgt. Ende 1930 standen den 8,2 Mrd. RM Aus-
landsschulden 3,6 Mrd. RM Auslandsforderungen
gegeniber.

Die Entwicklung der internationalen Geld- und
Kreditmarkte der letzten Jahre ist in starkem
MaBe durch diesen groBen Block international
hin- und herflieBender Kurzgelder beeinfluBt wor-
den. lhre Labilitat hat sich nicht nur gegenwartig
in der Kreditkrise der deutschen Wirtschaft be-
merkbar gemacht. Die Spekulationswelle an den
amerikanischen Effektenmarkten in der Zeit von
1927 bis 1929 war weitgehend von diesen inter-
national vagabundierenden Geldern finanziert
worden. Nach dem Zusammenbruch der Effekten-
spekulation verloren die Vereinigten Staaten
innerhalb weniger Wochen Gold im Wert von
mehr als 400 Mill. RM durch den plétzlichen Ab-
zug dieser Auslandsgelder. Auch auf die Kurs-
bewegung des englischen Pfundes und die Gold-
bestande der Bank von England hat die Bewegung
dieser internationalen Kurzgelder seit 1924 stan-
dig nachhaltigen EinfluB ausgeiibt.

Die Leichtigkeit, mit der Deutschland von 1924
bis Ende 1929 kurzfristige Auslandskredite auf-
nehmen konnte, ist im wesentlichen also auf den
Milliardenbetrag international schwimmender
Kurzgelder zuriickzufiihren, und auf deren zwangs-
laufiges Bestreben, international irgendwo eine
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gewinnbringende Anlage zu finden. Die Schnellig-
keit wiederum, in der Deutschland diese Kredite
wieder verloren hat, 148t deutlich erkennen, daB
nicht allein die Gewinnmadglichkeiten, sondern
auch, wie bei jedem Kredit, das Vertrauen die
internationale Bewegung dieser Gelder bestimmen.
lhre Entstehung und ihre Zusammensetzung
erklaren die starke Vertrauensabhéangigkeit und
ihre Reagibilitat gegen Stérungen des Vertrauens.
Die Devisenbestande der Notenbanken, die in
den Ausweisen vielfach als Golddevisen bezeich-
net werden, die Devisenreserven der Banken und
die Kapitalfluchtgelder suchen eher das Land des
groBten Vertrauens als das Land der groBeren
Verdienstmoglichkeiten auf. Darum gelingt es
auch nicht leicht, ihrer Bewegung mit Hilfe der
Diskontpolitik, dem wirtschaftspolitischen Riist-
zeug einer halbvergangenen Epoche, zu steuern.

So entstehen die scharfen Schwankungen in
der weltwirtschaftlichen Kreditverteilung, die
gegenwartig zu beobachten sind. In Zeiten inter-
nationaler Vertrauensstérung drangen sich die
Kurzgelder in Amerika, England, Frankreich,
Schweiz, Holland und Schweden zusammen, um
sichinZeiten eines normalen Ablaufs vonWeltwirt-
schaft und Weltpolitik gleichmé&Biger auf alle Teile
der Weltwirtschaft auszubreiten. Ein deutlicher
Ausdruck fiir das Bewegungsspiel der Kurzgelder
ist die Goldverteilung innerhalb der Weltwirtschaft.
Schon seit Anfang 1929 drdngen sich die Gold-
bestande in den 6 wichtigsten Glaubigerlandern:
Amerika, Frankreich, Italien, Schweiz, Holland
und Schweden zusammen.

Goldbestéinde der Welt
Ende 1928 und Mitte 1931 in Mill, RM

davon zur Deckung

insgesamt nicht bendtigt

Ende Miti;’) “\;’;m‘in-

Ende Mitte) Verdn-

1928 1931 derung| 1929%) 1931 derung

Ver. Staaten (17 385,620 633,2 4+ 3247,6/ 7634,310460,3 + 2826,0
Eranﬁkgelich .| 5260,2 9280,3+4020,1| 1779,7 3508,4 +1728,7

roBbri-

tannien . .| 3352,4 3528,1+ 175,7| 435,1 1348,3+ 913,2
Schweiz. . .| 592,7 841,14 248,4] 93,8 184,55+ 90,7
Niederlande .| 807,2 913,2+ 106,0] 441,7 5050+ 63,3
Schweden. .| 266,2 269,5+ 3,3 25,5 75,1+ 49,6
zus. 6 Glaubi- | | !
Ubggrlénder . |27 664,3 35 465,4 -+ 7801,1/10 410,116 081,6 + 5671,5

riges | | I

Europa % 19 552,515 923,6 —3628,9| 3998,1 3695,5— 302,6

Ubrige Welt ! 7 3 ;

51389,0+4172,2

insgesamt }47 216,8

) Vorldufige Zahlen.— ?) Vergleichszahlen fiir Ende 1928
liegen vorldufig nicht vor,

Seit Ende 1928 sind die Goldbestande der acht
Glaubigerlander um fast 8 Mrd. RM gewachsen,
in der Ubrigen Weltwirtschaft dagegen um fast
4 Mrd. RM gesunken. Diese neue ,,Goldschere",
die derjenigen der Kriegszeit und der ersten Nach-
kriegsjahre entspricht, ist zum Teil darauf zu-
rickzufiihren, daB die internationalen Kurzgelder
sich aus den schwécheren Teilen der Weltwirt-
schaft zurlickziehen und sich in den Hauptglau-
bigerlandern anstauen. Was sich gegenwartig
in Deutschland abspielt, ist im Grunde somit nur
Teilerscheinung einer bereits seit Anfang 1929
sich vollziehenden weltwirtschaftlichen Bewe-

gung.



IIl. Das Kreditsystem

Das Kreditvolumen hat sich im letzten Jahr-
zehnt im Rahmen sowohl der einzelnen Volks-
wirtschaft wie der Weltwirtschaft auBerordentlich
ausgeweitet. Gleichzeitig hat sich aber auch
seine Gliederung veréndert: der Anteil der Kurz-
kredite hat sehr stark zugenommen, der Anteil
der Langkredite ist zurlickgegangen. Das Kredit-
system ist damit also in einen gewissen Gegen-
satz zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ge-
treten. In friheren Stufen des Kapitalismus ent-
sprachen kurzfristige Kredite dem Betriebs-
kapital, also in erster Linie den Vorraten, lang-
fristige Kredite dem Anlagekapital. Nun hat sich
aber in den letzten Jahrzehnten das Verhiltnis
von Anlagekapital und Betriebskapital gerade
umgekehrt entwickelt wie das Verhéltnis von
Lang- und Kurzkrediten. Die technische Entwick-
lung zwingt zu immer weiteren Produktions-
umwegen, d. h. zu immer starkerer Anlageinten-
sitat. Das gilt sowohl fiir die Produktionswirt-
schaft als auch fir die Kraft- und Verkehrswirt-
schaft. Auf der andern Seite ist mit der Ver-
besserung der Verkehrsmittel, mit der Erleichte-
rung des Uberblicks iber den Markt und nicht
zuletzt mit der Verfeinerung des Systems der
kurzfristigen Kredite, die Vorratshaltung, also der
Hauptposten des Betriebskapitals, stark zuriick-
gegangen.

Solange sich die Wirtschaft in allgemeiner
Aufwartsentwicklung befindet, bedeutet die Be-
nutzung kurzfristiger Kredite fir Investitions-
zwecke keine Gefahr. Die Verbindung der De-
positen mit dem Effekten- und Beleihungsge-
schaft, die das mitteleuropaische Bankwesen seit
der Mitte des 19. Jahrhunderts kennzeichnet,
hat sogar die wirtschaftliche Entwicklung auBer-
ordentlich begtlinstigt. Die Schwichen dieses
Systems treten erst hervor in einer jahrelang an-
dauernden Depression wie der jetzigen, die alle
Wirtschaftszweige und Lander erfa3t.

Die Inkongruenz zwischen der Kredit- und der
Produktionswirtschaft &uBert sich zwar in der
ungewdhnlich hohen Spanne zwischen den Zinsen
fir Lang- und Kurzkredite. Die hohen Zinsen
fir Langkredite haben aber nicht die erwartete
Wirkung gehabt, die Investitionen hintanzuhalten.
Nachdem man einmal begonnen hatte, lang-
fristige Anlagen mit Kurzkrediten zu finanzieren,
wirkte die Zinsspanne sogar umgekehrt: im Vor-
dergrund stand fiir den Kreditnehmer nicht mehr
die Uberlegung, daB er mit dem kurzfristigen
Kredit ein Risiko einginge, sondern die andere,
daB er auf diesem Wege fir seine Investitionen
tberraschend billiges Geld zur Verfligung habe.

Diese Methoden waren im Einzelfall sowohl
vom Glaubiger wie vom Schuldner her noch ver-
héltnisméBig unbedenklich, vor allem so lange
man mit einem steigenden Trend der Entwicklung
rechnen konnte. Nun liegt aber das eigentliche
Risiko beim Kredit nicht im Einzelfall, sondern in
der verwandten Lage vieler Einzelrisiken. Hier
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scheint man nicht genug beachtet zu haben, wie
stark auf der einen Seite die Konzentration in der
Produktionswirtschaft vorgeschritten, wie gleich-
méaBig auf der anderen Seite die Lage in den ver-
schiedenen Schuldnergruppen anzusehen war.
Die Banken, die kurzfristige Gelder fiir lang-
fristige Investionen zur Verfliigung stellten, tber-
sahen, daB sie es bei zunehmender Konzentration
mit immer gréBeren Einzelrisiken zu tun hatten
(wenn z. B, der einzige Konzern der Nordwolle %/;
der gesamten deutschen Wollproduktion umfaBte)
und auf der andern Seite keine sinnvolle Risiko-
verteilung mehr vorlag, wenn man zu denselben
Zwecken einer ganzen Reihe von Konkurrenzunter-
nehmungen Kredite gab. Damit férderte man eine
industrielle Uberexpansion, umsomehr, wenn
mehrere groBere Banken nebeneinander den Ehr-
geiz hatten, verschiedene Konkurrenzunterneh-
mungen oder Konkurrenzkonzerne groBzuziichten
oder umgekehrt darauf angewiesen waren, die
groBBen Schuldner aus Furcht vor Verlusten durch-
zuhalten,

Die Konzentration im Bankwesen selbst und die
Birokratisierung des Bankgeschafts, das Zurlck-
treten des Personalkredits hinter einem System
von Sicherheiten — das alles ist nur eine andere
Seite jenes Vorgangs der Immobilisierung. Die
Konsequenz der Entwicklung ist, daB die Kredite
bei samtlichen Banken zur gleichen Zeit einzu-
frieren drohen, daB also von den fiihrenden Kredit-
instituten weder einzelne geopfert werden kénnen,
ohne das ganze Kreditwesen ins Wanken zu
bringen, noch einzelne sich aus einem Zusammen-
bruch retten kénnen. Einen vélligen Zusammen-
bruch des Kreditwesens kann man nur aufhalten,
wenn man fiir ein gleichmaBiges Vertrauen zu allen
fuhrenden Kreditinstituten sorgt, d. h. wenn aus
dieser Gemeinhaftung auch eine ausdrickliche
Gemeinblrgschaft wird. Eine Abwicklung, die ja
nur allmahlich erfolgen kann unter der Voraus-
setzung, daB die tatsachlich immobilisierten Gelder
auch als solche hehandelt werden, setzt eine ge-
meinsame Planung voraus. Der Mobiliarkredit ist
durch diese Entwicklung eine o6ffentliche Ange-
legenheit geworden, ebenso wie im vorigen Jahr-
hundert das Notenbankwesen und wie es schon
seit langem zum groBten Teil der Immobiliar-
kredit ist. Auch der Mobiliarkredit verlangt eine
zentralisierte Kontrolle und jedenfalls eine weit
starkere Beherrschung durch das Zentralnoten-
institut, als es bisher der Fall war.

Letzten Endes sind es Fehler des Kredit-
systems, die die jetzige Situation herbeigefiihrt
haben, Fehler, die durch eine durchgreifende
Reform zu beseitigen sind. Die Aufgabe, die
hier zu I8sen ist, ist auBerordentlich groB. Es
handelt sich aber — und darin liegt ein starkes
Argument fir eine hoffnungsvolle Betrachtung
der gegenwartigen Lage — nicht um den Mangel
von wirtschaftlichen Kraften und Entwicklungs-
moéglichkeiten, sondern nur um Organisations-
schwéachen, die ein fester Wille zu (iberwinden
vermag. WAGEMANN

Anschrift des Herausgebers: Berlin W15, Kurfirstendamm 193-194,

Berlin SW61, Grossbeerenstrasse 17,

Fernsprecher: Blsmarck 7315 — Verlag: Reimar Hobbing,

Fernsprecher: Bergmann 2527 — Pressgessetzlich fOr die Redaktion verantwortlich: Dr. Theodor Bahier,

Berlin — Bezugspreis far den Jahrgang (einschl. Zustellung im Inland) RM.30.— bezw. (bel vierteljdhrlicher Zahlung) RM. 7.75 |e Vierteljahr,
Bedruckt bei H.S. Hermann G.m, b, H., Berlin

— Hierzu 2 Beilagen —



1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fir Konjunkturforschung

Nummer 17

4, Jahrgang Berlin, den 20. Juli 1931
KONJUNKTUR-KARTEI
Deutschland Ausland.
Glasindustrie 20.7.31 Osterreich 20. 7. 31

. In der Glasindustrie ist der Beschaftigungsgrad von
Maérz bis Mai leicht gestiegen, im dJuni aber bereits wieder
gesunken (Beschaftigungszahlen nach der Gewerkschafts-
statistik: Marz 54,9 v, H., Mai 57,5 v. H., Juni 57,1 v. H.). Bei
der Flachglasindustrie hangt diese Entwicklung mit der Pro-
d uktionsgestaltung in den Abnehmerindustrien zusammen,
_Zu Jahresbeginn waren sowohl die Mébel- und Kraftwagen-
industrie, wie auch das Baugewerbe besonders schlecht
beschaftigt (Im Januar/Februar lag hier der Beschaftigungs-
grad fast 45 v. H. unter Vorjahrshéhe). Mit der saisonmaBigen
Steigerung der Produktion in diesen Industrien hatte auch die
Flachglasherstellung wieder gewisse Absatzméglichkeiten
gefunden. Die Beschéaftigung der Abnehmer halt sich aber
noch immer fast 20 v. H. unter Vorjahrshéhe; da auBerdem die
Lagerbestande einzelner Hiitten noch recht betréchtlich sind,
konnte die Nachfragesteigerung sich nur zum geringeren
Teil in steigender Beschaftigung auswirken. Die Hohlglas-
industrie vermochte voriibergehend ihren Absatz zu erhéhen;
die Saison ist jedoch im ganzen zum AbschluB gekommen.

_Die Einfuhr von Glaswaren hélt sich etwa 30 v. H. unter
Vorjahrshohe (Mai 1931: 1,6 Mill. RM; Mai 1930: 2,2 Mill. RM).
Die Ausfuhr von Glas und Glaswaren hat sich gegeniiber dem
Vorjahr um etwq 27 v, H. vermindert (Mai 1931: 16,0 Mill. RM;
Mai1930: 21,6 Mill. RM); doch ist der Riickgang bei den Waren,
die den Produktionsgitern zuzuzdhlen sind, weniger scharf
als bei den Verbrauchsgiitern.

In den nédchsten Monaten dirfte der Absatz sich weiter
vermindern. Die Exportaussichten sind fortgesetzt ungiinstig.
Zudem stehen die Abnehmerindustrien der Flachglasindustrie
unmittelbar vor dem saisonméaBigen Héhepunkt ihrer Be-
schaftigung. Teilweise haben sie diesen bereits Uberschritten.
Bei den Konsumgiitern aus Glas werden sich die konjunktu-
rellen Einkommensminderungen hemmend auswirken; auBer-
;h_an?_ disponiert der Handel nur sehr zurickhaltend und kurz-
ristig.

Porzellanindustrie 20. 7. 31

. Nachdem in der Porzellanindustrie die Geschaftstatigkeit
bis April saisonbedingt leicht zugenommen hatte — die Steige-
rung des Beschaftigungsgrads seit Jahresbeginn hatte 9 v. H.,
die der Produktion 7 v. H. betragen — ist das Friihjahrsgeschaft
im ganzen zum AbschluB gekommen. Der Beschaftigungs-
grad ist bereits wieder im Sinken begriffen; im Juni waren 61,1
v.H. der gewerkschaftlich organisierten Arbeiter (Juni 1930: 76,4
v. H.) vollbeschaftigt. Im Inlandsgeschéft hat sich der Preis-
rickgang fortgesetzt. Der durchschnittliche Versandpreis
fiir Geschirrporzellan (der allerdings auch den Ubergang der
Konsumenten zu billigeren Qualitdten zum Ausdruck bringt)
betrug im April dieses Jahres 87,4 gegen 108,1 im gleichen
Monat des Vorjahres und 110,9 im April 1929 (1928 = 100).
Seit dem vorangegangenen Héchststand (Anfang 1929) ist
ein Rickgang um etwa 23 v, H, eingetreten. Auch die
Preise fiir Zierporzellan, die sich langere Zeit als verhéltnis-
méaBig widerstandsfahig erwiesen hatten, sind in scharfem
Absinken begriffen. Obwohl die Preissenkungen recht be-
trachtlich sind, reichten sie nicht aus, um dem Absatz eine
wesentliche Stiitze zu geben. Denn Porzellanwaren gehéren
zu den Gitern des besonders elastischen Bedarfs und werden
von konjunktureller Einkommensminderung der Konsumenten
in erster Linie betroffen. So erreichte der Inlandsversand in
den letzten Monaten mengenmiBig nur rund 85v.H. der
Vorjahrsumsétze, Schéarfer noch war der Absatzausfall im
Export. Die Ausfuhr von Geschirrporzellan sank von 20 800 dz
im Mai 1930 auf 14 300 dz im Mai dieses Jahres. Die Ausfuhr
von Zierporzellan ist im gleichen Zeitraum von 6300 dz auf
3800 dz zuriickgegangen. Eine Besserung ist auch fir die
niachsten Monate nicht zu erwarten, da der Handel sehr zurilick-
haltend disponiert und die Einkommensverhéltnisse bei den
Konsumenten sich kaum bessern dirften.

_Das Vertrauen des In- und Auslandes auf die Lebens-
féhigkeit der 6sterreichischen Wirtschaft ist durch den Zu-
sammenbruch der Osterreichischen Creditanstalt erneut er-
schiittert worden. Trotz der von der Bundesregierung und
der Nationalbank sofort eingeleiteten Stitzungsaktion sind
Guthaben in groBem Umfange aus den Banken herausgezogen
und ins Ausland transferiert worden. Um diesen An-
forderungen nachzukommen, haben die Banken in sehr
starkem MaB den Rediskontkredit der Nationalbank be-
anspruchen miissen; diese wieder ist hierdurch und durch
die erheblichen Devisenabzlige gendtigt worden, den Diskont
am 8. Juni von 5 auf 6 und am 15. Juni auf 734% heraufzusetzen.
Inzwischen hat die Bundesregierung bis zu einem Betrag von
rund einer Milliarde Schilling praktisch samtliche Ver-
pflichtungen der Credit-Anstalt garantiert und hierdurch_die
Auslandsglaubiger zur Bewilligung _eines zweijéhrigen
Moratoriums und die B.l.Z. sowie die Bank von England zu
sofortiger Finanzhilfe bewogen. Auf dem Geld- und Devisen-
markt ist damit wieder eine gewisse Beruhigung eingetreten.
Dagegen lassen sich die weiteren Auswirkungen der
Stitzungsaktion, die bekanmiich auch zu einem Kabinetts-
wechsel gefiihrt hat, heute noch nicht lbersehen.

_Die allgemeine Wirtschaftslage ist zur Zeit zwar gedriickt;
eine starkere Verschlechterung ist jedoch bisher nicht ein-
getreten. Die Produktion hat ihren Umfang ungefdhr be-
hauptet. Der Giterverkehr auf den Bundesbahnen ist sogar
mehr als saisoniblich gestiegen. Der AuBenhandel ist er-
heblich geringer als im Vorjahr, hat sich aber in den letzten
Monaten kaum mehr vermindert. Mit Ungarn ist am 30. Juni ein
Handelsvertrag abgeschlossen worden, der wegen der Neu-
artigkeit_einzelner Vereinbarungen gréBere Beachtung ver-
dient. Ein gemeinsamer Tarifrat soll fur Verbilligung des
zwischenstaatlichen Warentransportes sorgen. Ferner wird
ein gemeinsames ,,Bureau zur Férderung des Warenverkehrs
zwischen Osterreich und Ungarn'' den Exporteuren beider
Lander zu billigen Bedingungen Kredite gewahren, um ihnen
hierdurch die Oberwindung der gegenwértigen Zollschranken
zu erleichtern. Bestimmte Ein- und Ausfuhrkontingente sind
zu diesem Zweck vereinbart worden, — Die Verstarkung des
Zollschutzes fir die landwirtschaftliche Produktion Oster-
reichs ist in der Erhéhung der GroBhandelspreise der
Nahrungsmittel bereits zum Ausdruck gekommen. Dagegen
sind die GroBhandelspreise der Industriestoffe und auch die
Kleinhandelspreise weiter zurilickgegangen. Die Arbeits-
losigkeit ist — bei Ausschaltung der Saisonbewegung — im
Lande leicht gestiegen und nur in Wien etwas zuriickgegangen.
Erst in allerletzter Zeit hat sich auch die Arbeitslosigkeit in
Wien wieder etwas erhéht.

Persien 20. 7. 31

Die Riickwirkungen der Weltwirtschaftskrise auf die
persiche Wirtschaft haben sich in den letzten Monaten immer
deutlicher bemerkbar gemacht. Die handels- und wahrungs-
politische Lage ist anhaltend schwierig. Zur Behebung der
Devisenschwierigkeiten muBte die Regierung zu Restriktions-
maBnahmen greifen. Von besonderer Bedeutung fir die
Eersischen Wirtschaftsbeziehungen zum Ausland ist die

inflihrung des AuBenhandelsmonopols, wofiir ebenfalls im
wesentlichen wahrungs- bzw. finanzpolitische Gesichts-
punkte maBgebend waren. Die Regierung ist bestrebt, durch
die_Monopolisierung der AuBenhandelstatigkelt nur das ein-
zuflihren, was fir die Wirtschaft unumganglich notwendig
erscheint. Bei der Durchfiihrung des AuBenhandelsmonopols
haben sich bisher vielfach Unzutréglichkeiten ergeben (Um-
?ehung der Lizenzbestimmungen u.a.). Die Lage der &ffent-
ichen Finanzwirtschaft ist angespannt. Auf der Ausgaben-
seite des Etats muBten neuerdings wiederum erhebliche Ab-
striche vorgenommen werden. Trotz finanzieller Schwierig-
keiten schreitet der von der Regierung mit Intensitat be-
triebeneWelterausbau des Wegenetzes fort. Auch sucht die
Regierung der Industrie durch umfangreiche Hilfs- und
StiitzungsmaBnahmen entgegenzukommen.

Beschiiftigung in wichtigen Industriezweigen Deutschlands
(Vollbeschiiftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder)

Produktionsgliterindustrien Verbrauchs giiterindustrien gesrfr;p)

T a8 © T Ins- | . o o | | Ins- [ |
Ende B %’} s 2| Bl gesamty | §| . SE| 5| E |, gesamt) | .o o
des 5|8 £ % 3,2 2 .:8::8 8| 2 83|,8| 3|53 822855255
Monats | § ' = . & 2 5% .8 £255988| = | £ EZ2 |55 £ |Be 558558 SozlGEz
£1 28 2 |2 o5 3o 2zbass| % &£ U 885 8|5 (253833205800

2 =0 d £ & & 39°3%° |8 2 &7 6| 5993995 |3
1930 Febr. ...|91,2'80,7 84,4 37,2 685 86,8 17,2 68,5 823 81,0|67,9] 63,9| 73,7/ 79,4 | 79,6 77,0| 73,4| 71,8 79.5
Marz ....|91/1 (795 84,6 46,3 68,3| 87,2 74:3| 71,0 81.6 sn,o|51,a| 66,2 | 73,7|78,2| 80,1 | 77.9| 73.4| 73.7| 79.0
April ...{90;3'79,2 84,9 54,5 68,2 87,0 756 73,2 81,3|78)6|66,0 66,8| 73,1 77,0  B1,8 786 73,0| 753| 786
ai ..... 91,2 78,0 (84,2 595 61,5 854 | 74,9| 74,3| 80,6 78,4 728 64,9 73,7|74,8 801|792 742 76,2 | 78,5
Juni. . ... 91,1 77,4 | 83,0 | 61,3 65,8 as,s| 37| 74,4 | 80,0 | 77,5 67,7 60,2 | 72,4 | 75,1 | 76,4 | 76,5 72,2 752 77,5
1931 Febr. ...|81,5|64,2 72,7  02,6|46,6| 76,1 70,4) 54,0 68,1 66,9|59,8 43,4 | 62,8|553| 57,5 62,6 | 57,8| 57,4 64,8
Marz .|81,5|63,0 71,6 26,0 48,1| 75,7 69,3 | 54,5 67,3 |68,0|61,2| 47,6 62,8 54,9 59,9 657 59,1 58,9! 64,7
April .|80,2 (63,4 72,2 33,7 49,6| 75,6 69,0 57,1| 67,4 |68,9!62,0| 49,3 | 63,0 56,3 | 62,5 67,5| 60,5| 61,2 65,2
Mal ..... 831/64,2 73,7 42,1 50,1/ 75,8 69,9 60,5 68,570,2 58,6| 50,0 | 63,6 57,5 61,9 68,0 61,0/ 63,5 66,1
dJuni?) ...| 81, .54,3i74,4‘43,6‘50.21 77,7| 68,9 | 60,9 68,3 (70,5 55,8 46,5| 63,6 57,1 61,0| 66,5  60,7| 63,1 65,9

) Gew. Durchschnitt auf Grund der in den einzelnen Industrien am 16. 6. 1925 beschéftigten Personen — 2) Vorldufig.
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MONATLICHE WIRTSCHAFTSZAHLEN Juli 1991

1930 1931

Gegenstand Einheit!?)
Febr.lum April| Mai | Juni | Juli | Aug. Nov. [Dez. Jan.| Febr. | Marz | April| Mai | Juni
1, Tatigkeitsgrad
Beschiftigungsgrad
Vollbeschaftigte ¥) ....... vH E| 795 790 786 785 715 760741 | 73,00 7220702 | 663] 64,4 64,8 64,7 652 66| 6590
Hauptunterstiitzungsempfang. % 1000 . | 2836| 2347| 2081| 1s80| 1835| 1001|1048 | 1065 2072 2354| 2133 s3d5| 8497 3241 2790 25032354
Gesamtzahl der Arbeitslosen?) ... il . 3366 8041 2787, 2635 2641| 2765(2883 3004 3252‘ 8600| 4384] 4887| 4972 4744 4358 4053 3962
Erwerbslose England ®) . " . |1539,3 1677,6\1698,4 1770,1|1890,6\2011,52039,7|2161,7(2237,52286,5|2643,1)2592,7|2617,7 "581,0 2520,1 2630,0 2664,9)
" Italien®)..... . » | 456,6| 385,4 372,2| 367,2| 322,3| 342,1| 315,5| 394,6| 446,5| 534,4| 642,2| 722,6| 765,3 70?,5 670,4, 63.5,2 -
Produktion
Indexziffer der Produktion ’
wichtiger Industnezwelgex) 1928 =100 ) 91,0 90,9 82,3 88,4 82,0 80,6 79,6/ 78,8 77,6 75,4 72,5 67,8 692 73,5 76,3%) 75,2%) .
“Verkehr (Reichsbahn) | ‘ | ‘
Wagengestellung, arbextstaghch 1000 D] 124 5| 131,4| 134,1] 137,6( 133,1| 127,7|128,2 | 133,8| 139,86/ 138,2/123,1 |105,2 |104,6 | 112,3115,5 /117,83 |115,2
Beforderte Giiter?) ......... . Mill. t S | 27,00 30.32 28,10 30,92 27,74 29,14 28,62 | 20.91 | 33,85 80, 43 27,60 23,85 21 86 25, 72 24, 19* 24, T .
Binnenhandel (Umsitze) | |
Konsumvereined) ..ovseeeissenes T D | 8,80, 8,76/ 8,78 844| B,44| 8,76 8,12 | 8,35 | 852 | 8,40 | 9,43 | 7,28 7, ‘[6 7_40 6,70, 6,88 .
Edeka-Genossenschaften «..eeaes 1926=100 S 122| 132) 138| 142| 137 164 138 | 139 145 | 149 | 172 118 110 137 124/ 187%) .
Bekleidung. .... m 3 79 84| 106| 105/ 103 07 70 78 96 91 | 136 | 89 64 75 80| 98 &
Einzelhandel {Hausrat, Wohn- ‘
bedarf ..vnvnes i 5 124 122 131) 126/ 105 117 112 | 128 | 128 | 112 | 136 | 87 7 100, 111} 117 .
AuBenhandel (reiner Warenver-
kehr; einschlieBl, Reparations-
sachlieferungen) Mill. A S
Einfubr .........000. S ” ” 982 884/ 880| 830 814 909 705 736| 834 734| 681 715| 620, 584 679 600 607
Ausfuhr .. et 5 » | 1026 1104) 977 1096 910| 951| 971 | 1001| 1073 931| 903] 775 778 867 BI8| 783 747
dav. Rep.- Sachheferunven. — %5 5 66 62 52 81 52| 52 49 BT 62! 62 b1 50 45 45 39 37 33,
Einf. von Rohstoff. u.Halbwaren W 5 524| 403| 480 454 441 478 437 306| 430 883 369] 3874 831 2u7 a6s[ 811 323
Ausfubr von Fertigwaren ..... i & 766| 833 734| 813 670 707| 740 762 817 711| 697| 575 591  e62| 620 593 566
Kivdinichaalt, arisitsiigioh Zahl D 360 36 354 317, 277 25 239 260 2 Dl 257 3 2 ‘ 2 2‘ 233
7 . a i 5 35 335 4 6 5 5 289 63 278| 279 62|
Weshselproteste, alte Reihet) | 1000 Rt o | 550 90 66 4271 373 342] 328 334 321 8300 310] 368 345 384 338 23;? 284
¥ Zahl ” = = = il - = —_ — | — | = |5254* 5378* 5420% 6154* 6252 .
” » meue Reihet) { 1000 R} e o | o b= | w ] S = =] =] = 132.,- 1202+ 1336%| 1355 1328%| .
Vergleichsverfahren ........... Zahl s 24 27 29 27‘ 27 25| 24 20 18 20 19 23 25 27 27 25
Konkurse. ....o...ov..s eeens ” » 46| 44| 42| 41 36| 36| 32 20 31 35 34 42] 44 48] 41] 40 40
Notenbanken ‘ | [
Gold- und Devisenbestand ..... Mill. 2H E | 2023| 2077| 2087| 3033 8174| 2972|3080 | 2743| 2471 2797| 2778] 2536| 2512 2603| 2616 2667/14931"
Notenbankkredite ®) ........... " ” 2465| 2441| 2316| 2301 2115 2074 2083 | 25a0| 2791 2497| 2089| 2387 2514 2p13| 2290 2124 34701
Depositen (tagl. fillige Verbind- ‘
lichkeiten) ........ feasaniass W i 533 673| 645| 500| 588 491| 605 | 563 476 474 742 s380| 408 470 435 440 472
Deutsche GroBbanken | }
Kreditoren ...........c000iunn Mill. At E |12004(12225( 12184  12167| 12249 11889| 11730| 11585 11043 11021 11070; — | 10656| 10638 10569] 10203} .
Schuldner i. 1fd. Rechnung .... 5 i 6247 6209 6373\ 6314| 6313 6403| 6460( 6478| 6384 6282 5060 — 6037 60J7| 5955 5866/ .
Wechselbestand .............00 " " 8150 8228| 8141 3146| 3234, 2003 2866| 2643| 2383 2447 2538] — 2459 2480 2476 2491 .
Reports u. Lombards ........ » " 513| 523 639, 547 490 449 426| 395 365 847 322H — 208 331 426 230 .
Zahlungsverkehr | I |
Stuckgeldumlauf .............. Mill. AM E 6220| 6312| 6170 6324| 6267 6211| 6297 | 6341 6288 6193| 6370] 5050 6017| 6046| 5915 5856 5959
Abrec%.nuugsverkehr(Rcichsbk.). . S 9122 9775|10142| 10258 9565| 11161| 6294 [ 10093| 11212 8684| 9447] 0588 7962| 8862 8969 86071 10324
Giroverkehr (Reichsbank) ..... s ,» | 54370| 58202| 50081| 60746| 52734 65031|56611 | 58216/ 65078 51923| 56314] 58673 | 47472/ 51110| 52476 49278 59414
Postscheckverkehr (Lastschr.) .. " - 5521| 5767| 6063 6043 5562 6316| 5644 | 5562 0252‘ 5500 58311 5982 4365| 5005| 5459 5066 5114
Wechselziehungen ............. v i 3453( 8327| 34Y0| 8471 8314 3485| 3000 | 3508| 3503' 8184! 3386] 3405| 2831| 3293| 3010 2694 | .
2. Wertbewegung |
Zinssitze
Reichsbankdiskont .. Cevin % p.a. 6% 5,6%) 5 |46 4% 4 |4 4 51| 5 5 5 5 5 6 7y
Tagesgeld ........ . . D | 6.36| 588 4,80 4,34 404 446 382 | 4070 522 570 566 510 578 531 538 564 7,07
Monatsgeld ... . ¥ " 7,41 6,93] 600 5,37 4,96 4,73 4,78 4,80/ 6,23 6,068 7,38] 6,70 6,61 6,41 5,95 5,90 7,04
Privatdiskont 19) e w | 5.54| 512 4,46| 8.80| 8,58 3,40 3,24 | 3,30| 4,66 4,79 483 475 4.84| 476! 4,85, 4,65 6,09
Warenwechsel .......... 3 i 6,02| b, 51 4,78 4,20) 4,02/ 3,83( 8,74 8,74| 5,12 5,39 b644] 5,27 5,24 5,19 5,07 4,93 6,37
Nettokosten fiir erstsle ge |
Hypotheken ................. s vD| — 9,72| — — 9,46) — - 8,70, — | — 8,971 — — |[B,70*) — —
Prime bankers acceptances | |
(90 Tage) New York .. “" D 810 3,13\ 2,94 2,50 213 188 188 188 1388 188 188156 1,44 150 150 1,00 0,58
Call money New York " " 4,32\ 3,64 3,76/ 3,06 2,60 213 219 | 218 2,000 200 231|150 1,60 1,58 1,-}9| 1,420 1,51
Privatdiskont London ... ...... " w | 382 278| 2.48| 216| 2.31| 27| 2,21 | 2o7| 209 218 230\225 | 257 260 258 2235 209
o Zirich «..oivian ¥ . 2,71\ 2,60 2,61 244 2,03| 1,92 1,75 1,50 1,29\ 1161 1,1811,17 1,00 0,99 1,06‘ 1,13, 1,13
5 Amsterdam ..... 5 w | 27z| 20| 246 225| I84| 1.88) 1,83 | 194 1,56 I27| 1.38|135 | Los 104 144 136 104
o Paris. vieivviis »s ¥ 2,80| 2,63| 2,51 2,32| 2,07 2,07| 2,06 | 2,03 1,98 200 202|189 1,89 1,53 143 1,25 1,03
Sparkassen im Reich | |
inlageniiberschuB .....oveuue.- Mill. 24 S | 189,2| 89,8/ 858 109,7| 75,7| 96,4 85,8 | 54,2) 42,1) 81,2 138,0] 305,4| 1790,0) 06,9 121,7| 46,7| .
Emissionen
Aktien (Kurswert ohne Sach- |
einlagen u. Fusionen) ........ Mill. AM S 34 23 45 27 21 9% 27 80 46 15 33 75 48 14 14 | 260 67
Festverz. Wertpapiere (nom.) .. W n | 243 382 825 | 245 | 226 284 302 | 133 122 | 149 145 | 226 146 183 | 225 133 .
Auslandsanleiben (nom.) ....... = » | 156,0| 94.6| 10,6 49,4| 506,3 408| 210,0 07| 122( 01 03] — | — 0,6 13,6 1815,5 .
Aktienindex | |
GeSAINt . vieas sonsinancnsd ae 1924/26=100 | D | 120,86/ 119,0| 122,2, 121,7| 116,4 110,0/103,3 | 102,3| 95,8 92,3 87,3] 81,8 856 81,1 924 83,0 759
Bergbau und Schwerlndustne " ,» | 120,2] 118,6| 120,9| 119,6) 114,56 107,6| 09,4 08,7| 92,2 874 B3] 748 790 80,2‘ 83,4| 76,2| 69,2
Verarbeitende Industrie ..... - » | 109,1| 107,4] 111,3; 111,5| 105,3| 99,1 92,2 00,8 84,4 BlL4 766] 713 756 31,0‘ 82,1 73,5 662
Handel und Verkehr ,....... " » | 141,8| 130,6| 142,0/ 141,1] 186,6| 131,0/126,0 | 125,3| 118,7| 115,6| 111.3] 108,1| 108,7 113,0| 113,9| 105,5| 98,7
Aktienindex Frankreich ........ - » | 224,0 223,6| 227,31 216,1| 204,4| 205,8 198,3 | 198,8| 188,0| 176,8 163,2| 170,7| 174,5 169,31 181,8 1506 1539
% England........... i » | 114,8| 114,1| 116,1| 112,8| 106,4| 107,7\102,8 | 105,7| 99,7 98,3 93,0] 93,6 932 934 &8, . 80,21 .
,,,,,,,,,, d o | 1891| 197,0| 2069 1949] 174 6| 170,6|168,7 | 170,1| 145.8| 1334 124,9] 128'3| 1369 1390 1275 1120 .
Festverzinal. Wertpnpiere (Kurs- ‘ ' ‘ ‘ ‘
niveau)
5 % Goldpfandbrief % » | 79,06 79,09 80,99 81,60 82,26/ 82,19 82,30 | 81,97 80,84 80, GB 80,41) 80,76| 80,96 81,41 82 48‘ 82,62 82,24
6 9% e R thob s " w | 51,27| 81,72 83,30| 85,70| 87.09| 8x706/88,02 | 87,76| 55,0| 85,52/ 55,58] 85,86| 86.78) 86,64 8748 87.32 86,23
7% (A ” o | s6:68| 87:31) 00,02| 03,46| 94,26| 95,03(0811 | 95,60 93,23| 93,06 93,15| 94,06| 93,05 95.08 9520 94.90| 93,27
89 . en ” | 94,11] 94,75| 97,00| 98,71| 99,22 100,03/09,75 | 99,03| 96,77 97,30| 97,80] 99,08| 99,41/ uu.82 100, 17) 99,84| 97,57
Warenpreise
Indexziffern
Reagible Waren ) ............ 1913=100 D 1106,1 (103,7 |102,6 |101,3 | 99,4 | 95,4 | 93,7 | 93,0 | 89,1 | 86,6 | 82,8 ) 784 | 76,5 | 76,3 | 75,6 | 705 | 66,5
GroBhandel (gesamt) |, " . 1203 12604 |126,7 |126.7 (1246 [125.1 |124.7 |122,8 [1202 [1201 [117.8 [115.2 (1140 [118,90 113.7 |113,3 1123
Agrarstoffe ............ .00 - » |116,0 |110,0 |112,1 |110,7 |109,7 |114,8 |116,6 {113,56 [109,3 ({112,0 |110,4 |106,7 [105,9 |106,7 108,3 |109.2 1073
Ind. Rohstoffe u. Halbwaren. ., - o [126,7 (125,656 |124,8 |123,8 |122,0 |119,4 |117,7 |116,3 |114,2 1112,9 (109,09 |107,6 (106,4 (106,2 1049 |103 4 (102,9
Industrielle Fertigwaren ...... i » |164,6 (1562,9 151,90 |151,6 |161,2 (150,56 (149,4 (148,4 |146,9 |144,0 [142,0 |141,56 |139,8 |188,7 '137.7 1372 ;136,7
Produktionsgiiter ........... & » |130,4 (139,1 |138,8 |138,6 |138,8 |138,0 |137,7 |137,6 |137,0 1136,0 [135,1 |134,2 (1329 (182,2 131,56 |131.2 (130,9
Verbrauchsgiiter............. Vs » |166,1 |163,3 |161,8 (161,83 |160,9 (169,90 (1568,2 (166,7 |164,4 |151,6 |148,8 |147,1 |145,0 |148,6 142,4 [141.7 (141,1
Lebenshaltungskosten ..... ...-] 1913/14=100 | ,, |150,8 |148,7 |147,4 |146,7 |147,6 |140,3 |148,8 146,09 |145,4 (1436 1141,6 |140,4 |138,8 |187,7 1372 |137,3 (1378
Grofhandelsindex England ..... 1913=100 » |121,1 (117,56 |116,7 |114,3 |111,8 |108,9 |108,6 |105,9 103,2 102,8 ' 99,5 | 97,3 | 95,6 | 955 | 954 | 92,5 | 90,4
= Frankreich ...| juli1914=100 | |, |116,8 (1146 |113,8 |112.4 (1108 |112,0 (1110 |108.7 |105,4 102,4 101.1 |100.3 | 999 | 999 | 100.3 975 | 971
» U.5.A4.(Fisher) 1926 =100 » | 92,7 | 90,8 | 90,6 | 88,6 | 86,4 | 83,7 | 83,2 | 833 | 82,6 | 81,4 | 79, 6 7? 7761|759 I 74, 8 71,3 7’0 1
1) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E = Monatsende, VD = Vierteljahrsdurchschnitt, St = Stichtag. — *} Ohne Bau-, Bekleidungs-, Nahrungs- und

GenuBmittelgewerbe auf Grund der Statistik der Gewerkschaften unter Beriicksichtigung der Kurzarbeiter; nach Berechnungen des I. f. K. (Gew:chtung nach der Berufszahlung
vom 16. 6. 1925). — 2) Arbeitslosenvers. und Krisenunterstiitzg. — ¢) Nach der Statistik der Arbeitsamter. — ¢) Reg. Arbeitslose ohne Nordirland. — *) Einschl. Landwirtschait, —
7) Im 6ifentl. Verkehr. — #) Zentralverband; Wochenumsitze je Mitglied. — *) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privatnotenbanken sowie bis einschl. Oktober 1927
landwirtschaftl, Wechsel der Rentenbank, — 19) Durchschmtt aus langer u. kurzer Sicht. — 11) Maschme.uguﬂbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle,
Hanf, Flachs, Ochshiiute, Kalbfelle. — %) Ab 5. 2. 30. — 12) Ab 8. 3. 30 (ab 25. 3. 30 5 %). — **) Ab 20 5. 30. 15) Ab 21.6. 30. — % Ab 9, 10. 30 — ") Ab 18. 6. —
15) Ausschl. 819 Mill. RM Rediskontkredite, — ‘") EinschlieBl. 319 Mill. RM unter ,,sonstige Aktiven'’ verbuchte Wechsel, — ®) Ab 16.7. =10%. — {) Alte Reihe
nach Mitteilung einer Zentralstelle neue Reihe: nach Ermittlungen des Statistischen Reichsamts, — x) Neuberechnung auf erweiterter Grundlage. — *) Vorliufig.



WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Berlin, den 20. Juli 1931,

Vorjahr Gegenwart
i i 30 | N 1 29 -
Gegenstand Einheit 26.-31. 2.-7. | 0.-14. 16.-2_1.'23.-2_8.! Juni- | 7.-12, (14,-19.]25.-30. 1.-6, |8.-13. 15.-20.‘22.-27.‘ Juni- Is,-n. 13.-18,
Mai | Juni | Juni | Juni | Juni (5. Juli| Juli Juli | Mai | Juni | Juni | Juni | Juni 4. Juli, Juli Juli
1030 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931
Woche: 22 | 23 | 24 25 | 26 | 27 | 28 20 | 22 | 23 24 | 25 26 | 27 28 29
1. Tatigkeitsgrad I | 1
Arbeitslosigkeit |
HauptunterstiitzungsempfAnger ;
i.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 1550,9 | — - — |1468,9 — 1469,7]|1578,2| — — |1476,1 — 1414 * — i
i.d. Krisenunterstitzung ...... - i 3383 | — - — | 3658 — | 380,1| 9204 — — | 9335| — |040% — .
ZUSAMMEN ....cvns i 1889,2| — - — 18347 — |18498025078 — — 24096 | — ([2354% | —
Cesamtzahl der Arbeitslosen?)....oees % 2634,7| — | - — [26407| — [2715,0| 40530 — — |d0000| — |3962%  —
Arbeilslosigkeit, Grofbritannien?) ... § 1770,11775,1|  — |1883,3|1515,3|1890,6 |1933,5 |1939,9] — |2630,0| 2602,9 2620,9 26274 |2664,9 |2634,3
Froduktion, arbeitstiglich
Steinkohle im Ruhrrevier ....... - 1000t | 3635|3406 | 346,4 | 874,4 | 3456 | 332,7| 325,9 | 322,7] 291,2 | 295,4 | 272,6 | 273,8 (270,4 | 260,7 | 273,6 | .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesie W 63.0| 646| 590| 59,7| 56,7| 58,4| 55.0| 53,7| 57.0| 52,5 | 52,8 | 49,9 52,7 | 47.3| 558 | .
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... A 72,7 723 69,2l 747 74,0 741 728| 71,7| 434| 48,8 | 48,9 495 | 61,2 | 51,7| 52,6 i
Steinkohle, Grofbritanniend) ....... e 7932 796,7 | 553,5| T78,0 | 756,2 | 724,5| 709.,9) 707,4| 524,9 | V42,0 | 733,6 | 714,1| 666,5| 678,56 . .
Verkehr, arbeitstiglich |
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 144,2 | 135,7 | 132,8 | 131,5 | 132,8 | 130,7 | 128,6 | 127,7[118,2 | 117,6 | 116,7 | 112,8 | 114,3 | 113,9 ; .
Kreditsicherheit, arbeitstaglich |
Wechselprotestet) ..... Zahl 274 | 257 | 372 | 343 | 300 | 204 | 812 | 283 | 284 | 244 | 252 | 267| 214 | 201 | 239 .

,, weeamensnsnssnses | 1000 R | 368 | 313 | 426 | 405 | 363 | 340 | 380 | 870 334 | 300 | 201 | 01| 257 | 247 | 308 5
Vergleichsverfahren ...... Zahl 30 28 27 30 25 25 30| 22| =29 26 | 24 21| 25| 26 23 23
Konkurse ...... eeaenreereenanes " 44 | 85 82 88 37 38 | 36 87 32 89| 39 44| 38| 8 42 40
Nctenbankend) [

Gold- und Devisenbestand ..... coo | Ml RM | 3038 | 3004 | 3137 | — | 8172 | 3174 | 313¢ | 2805 | 2667 | 2504 ( — | 1961 | 1505 43812 liaas 1 | .
davon Reichsbank .... P 2042 | 2099 | 3041 | — | 8076 | 3078 | 3042 | 2303 | 2577 | 2413 | — | 1870 | 1504 [1402 1%) [1373 M) 11071 1)
Notenbankkredite?) .... 5 2301 | 2022 | 1744 | — | 1542 | 2115 | 1846 | 1700 | 2124 | 1972 | — | 2320 | 2632 |s470%) fam4713) | .
davon Reichsbank ........... x 2146 | 1871 | 1599 | — | 1403 | 1969 | 1702 | 1556 | 1984 | 1834 | — | 2183 | 2486 [3a26%) |az02 13) 8359 1)
Depositen (tiglich fillige Verbindli ‘

Kelten) covvevassssssssnsisisrs " 500 | 562 | 652 | — 760 | 588 | 474 | 527 | 440 | 357 -— 412 | 624 | 472 | 421 .
davon Reichsbank .....eveeceeers . 401 | 449 | 537 | — 640 | 4902 | 881 | 427 | 833 | 270| — 324 | 433 | 898 | 843 | 807
und Banken U.S.4.

Fhvder Drsomy samn T80 M s | 2470|2397 | 2105 2065 | 2315 264,4| 2363 | 207,0| 1529 | 172,8| 1848 | 185,4| 2977 | 150,2 | 162,4 | 1618
Regierungssicherheilen ............ " 529,8 | 5438 | 678,7| 597,7| 577,0| 596,0| 590,6 | 577,1| 598,4 | 598,4 | 599,0 | 599,0 | 613,5 6634 668,0 | 6779

1 [

Zahlungsverkehr

Geldumlauf ...ovvvuves veeeeenees | MilL i | 6324 | 6019 5726 | — | 5457 | 6207 | 6024 | 5683 | 5856 | se00! — | 5377 b181| 5950 | 5743
davon Reichsbanknoten .......... - 4806 | 4566 | 4273 | — 4032 | 4676 | 4432 | 4179 | 4287 | 4073 — 3883, 3720 4285 | 4101
Fostscheckverkehr (Lastschriften) .. = 1356 | 1320 1157 | 1210 | 1575 | 1431 | 1411 | 1385 | 1293 | 1130 1147 | 1060 | 1247 | 1318 | 1234 | .
Postscheckguthaben (Bestande) .... i 549 | 617 | 574 | 551 | 501 | 619 | 596 | 654 | 499 | 518| 485 ( 461| b56 | b4l | 527 | .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont .......... % p.a. 45 4,5 4,5 4 4 4 4 4 3 b 70 i 7 7 7 10“’;
Debetzinsen®) | der Stempel- u s |15 | Ts |7 7 7 7 7 3 8 109 (10 (10 |10 |10 15%
Kreditzinsen?) § vereinigung - 2 2 2 15 |15 |16 |15 |15 |25 |25 |25 |49 |4 4 4 81)
Tagesgeld oavs venussnss b s ssiins - 4,78 | 547 | 3,94 | 325 | 343 | 564 | 4.27 | 459 |59 | 570 |692 | 7,04 |8, 9,19 | 9,15 -
Monatsgeld . ... ; 514 | 5138 | 513 | 447 | 471 | 475 | 468 | 473 |59 |598 (613 |777 | 7,95 | 831 | 851 | —
Privatdiskont ......eeeeseees N 375 | 3.75 | 3,63 | 3,50 | 3.50 | 3,50 | 3,40 | 3,38 | 4,73 | 4,85 | 633 | 7,00 | 7,00 | 7,00 | 7,00 | —
g'arenweﬁ}]ml mit Bankgiro ....... . g,;g 415 | 4,12 | 4,01 | 386 | 384 | 3.8 882 | 4,97 | 503 | 526 | 724 | 7,56 | 7,58 | 7,62 =
eportgeld ....veeeneninnns X - — — | 6,00 — — — - — - = 8 — _ —
Rendite der 5% Goldpfandbriefe .. . 618 | 615 | 6,14 | 614 | 614 | 615 |614 | 611 | 611 |611 [611 613 614 [614 | 614 | —
" . 6% " d 7,03 | 7.08 | 7,04 | 7.05 | 7,05 | 702 | 6,95 | 602 |70 [711 | 7.16 |7.23 [7.20 | 7.21 | 7.2¢4 | —
» » % " " 7,04 | 7,54 | 7,58 | 7,57 | 7,55 | 753 | 743 |78 |751 |755 |7,64 |7,76 | 7,68 | 765 | 7,70 -
o 8% i i 812 | 811 | 811 [810 |809 |s08 |802 |80l |800 |813 |819 |834 |830 828 |830 | —
Call money New York . . o 300 | 300 | 275 | 258 | 200 | 240 | 242 | 200 | 150 | 150 | 1,54 | 150 | 150 | 1,50 | 150 | 1,50
Frivatdiskont London .. . i 216 | 2,15 | 234 | 247 | 2,29 | 225 | 236 | 238 | 205 (212 | 212 | 210 | 204 | Lo+ | 1,94% | 2.34%
“ Ziivich ... . % 225 | 213 | 200 | 200 | 2,00 | 200 | 794 | 188 | 113 |13 | 113 | 113 | 113 | 113 | 1,13 | 200
> Amsterdam ....u... . " 2,11 | 1,85 | 178 | 1,81 | 1,90 | 177 | 17z | 2e1 | 1,15 | 118 | Lo0 | 093 | 097 | 1,31 | 0,96 | 1,27
Cevisenkurse in Berlin
New YOTK oovuvnnsneeensnnnnes | 2 e s |4,1903 '4,1009 |4,1913 | 4,1019/4,1953 |4,1937 (41019 14,1883 |4,2006 4,2113 |4,2130] 4,2120/4,2121 |4,2130 |4,2130 |4,2130
London weueueenesens eeen | e £ | 20,36 | 20,36 | 20,36 | 20,37 20,39 | 20,39 | 20,39 | 20,38 | 20,48 | 20,40 | 20,50 | 20,40 20,48 | 20,40 | 20,50 | 20,48
FATIS vvnnnrvennnnnns R . | R) je 100 tr| 16,43 | 16,43 | 18,45 | 16,45| 16,47 | 16,48 | 16,49 | 16,48 | 16,48 | 16,50 | 16,50 | 16,50| 16,49 | 16,49 | 16,60 | 16.54
£ktienindex
Gesamt ............ eeaveesianaes [1924/26=100] 121,8 [ 120,1 | 118,2 | 1152 113,6] 113.2| 1115 | 112,0| %85| 77,0 | 73.2| 731 7O | 77| Y| —
Bergbau- und Schwerindustrie ..... - 1196 ( 1181 | 116,4 | 113,3| 111,4| 1112 | 1094 | 110,4] 71,0| 69,6 65,1 66.2 74,1| 73,9| 69,8 —
Verarbeitende Industrie ..o.ouue... - 111,6 [ 109,7 | 107,6 | 104,4| 102,9 1022 | 1006 | 100,9| 69,1 | 67,5 | 63,7| 63,5| 69.2| 686| 659 | —
Handel und Verkehr ..evveeeeee. . it 141,1 | 139,9| 138,1| 135,5| 134,0| 1339 1323 | 1324 | 101,7 | 1003 | 96,9| 96,1| 100,38 | 1006 | 9 ==
Warenpreise
lndex_ziﬁern
Reagible Waren®) ................ | 1913 = 100| 101,9 { 101,0| 100.4 | 985| 97,6/ 97,0 955| 951| 68,7 66,0/ 662| 663 674| 693 701 702
GroBhandelspreise (gesamt) ... ... i W 125,2 | 125,1 | 124,8 | 1242 124,2| 1240 | 1248 | 125,5| 112,0| 1116 | 1126 | 112,2 1128 | 1125 | 112,1 | 1123
ABTATSLOME o4 verrannssnessnnnssns " 1004 | 109,86 | 109,5 | 1091 110.4' 1101 | 1131 | 116,2 | 108,7 | 1057 | 1082 | 107.2 1033 | 107.3 | 106,0 | 107.2
Industr, Rohstoffe und Halbwaren . o 124,0 | 123,7| 122,9 | 1219 120,9 1206 | 120/0 | 119.1] 102,9| 1026 | 102,8 | 1027 103.2 | 105/4 | 1034 | 1030
v FErtigWareD .....eeesse.. . 15,4 | 151,2| 151,2 | 151,1| 151.1] 150,9 | 150,9 | 150,7 | 136,9 | 136,7 | 1367 | 136.7) 136,5 | 136,5 | 136,5 | 136.3
Produktionsgiter +....iveraees.s., " 138,3 | 1383 | 138,3 | 138.3| 138/3| 1382 | 138.2 | 1381 | 151,0| 130'9 | 130,0| 1309 130,7 | 1307 | 130,7 | 1307
G‘ra;]l:::::fhssuter - 161,2 | 161,0 | 161,0 | 160,8| 160,7| 160,4 | 160,4 | 160,2 | 141,4 | 1411 | 141,1 | 141,1| 140,9 | 140,9 | 1409 | 140,6
10, sindex:
Ver. St.v Amerika (Fisher) ..... 1926 = 100\ 878| 87.6| 8r0| 862 857 856| 845| 834|703 | v00| 697 70| 703| 06| 04| .
Grofibritannien (Fin, Times) ....... | 1913 = 100| 114,0| 113)6 | 112,7 | 111,0| 110,8| 110.9 | 110,9 | 110,0| 91,2 | 90,3 | 90,4| 90,2 90,5 914| . .
GroBhandelspreise RN
Roggen, mark., Berlin, prompt .... |je 1000 kg [173,6 [174,5 [174,5 (1745 (1745 (1745 (1745 (174,5 [201,6 [197,0 [107,2 (2055 | 2125 |212,3 191,8 (1885
ignder, Lebendgewicht, Berlin .... | je 50 kg | 53,2 | 54,4 | 53,9 51,0 | 528 |51,8 | 52,0 | 53,0 | 41,3 | 395 | 42,0 | 41,2 | 411|417 | 411 | 417
indshaute, siidam., Hamburg .... | Jje % kg 08| 0,8 084 081 0,78 o0,576| 075 076| 058 0,55 | 0,55 055 056| 061 061 | 0,61
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... jet 62,0 | 61,5 | 61,0 | 59,5 | 59,5 | 60,0 | 605 | 60,5 | 45,0 | 435 | 43,5 | 44,5 | 45,5 | 47.0 | 500 | —
Feinbleche, 1 bis unter § mm?) ... ,. 163,5 (163,5 |163)5 163,56 |163,5 |164,0 [164,0 |164,0 [160,0 |160,0 |160,0 |180,0 | 160,0 [160,0 (1600 |160.0
Eaumwolle, New York, loco ....... | asjelb | 16,23| 1593 | 1478| 13.73| 13,55 13,60) 13,21| 13,28| 8.69| 854 | 853 883 | 9,98 10,10| 9,60 | 9,19
W etzen, Northern 111, Winnipeg, loco, |its je 60 Ibs| 107,69 106,88| 102,38| 94,000 9063 91,00 | 89,13 | 90,58 | 51,00 | 52,38 | 52,25 | 51,88 | 53,38 | 53,88 | 61,25 | 47.58%
hawsschuk, Piani.coipe. London ... [~ 560" | 6%y | ‘6% | 6ily | 6| G| Gn| o | S5ee| Fra | B | e | 304 | | 35 | Fhe | S
wplier  Kartellpress cvf Europ, Kons, s je db | 13,30 13,30 | 13,000 12,30| 12,30\ 12,30 | 11.80 | 11,55 | 9,03 | 8,74 | 8,53 | 8,42 | 870 9,24| 891 | 825
1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — *) Ohne Nordirland: registrierte Arbeitsl — 8) Forderkohle. — %) Reichsba i ivat- —_
:)“’echsel und Lombards. — ® Debetzinsen zuziiglich Vorschqurovisic'm. g_s "r) elr{r?:ditzin;eim;gr tégligh i%lilifgisoGeT& in prgvisiecizsfrei::( Rggnglr?gdl Er :;?}a&;fgezagﬂ?;uch
I-’t:hmt.t, Messingblechabfiille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ¢) Basis Siegen oder Dillingen. — %) Ab 15, 8. — 1) Ab 15. 6, —
) Ausschl. 319 Mill. RM. in Anspr. genommene Rediskontkredite. — !2) Einschl. 319 Mill. RM. unter nsonstige Aktiven'* verbuchte Wechsel. — 1) Ausschl. 419

Mill. RM. in Anspr. genommene Rediskontkredite. — 35) Eins § : ey “ ST A
Mitteilung einer Zentralstelle. sertantenite. ) Einschl. 419 Mill. RM. unter ,,sonstige Aktiven'' verbuchte Wechsel. )Ab 16. 7. — *) Vorlaufig. — t)Nach
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