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DIE VOLKSWIRTSCHAFTLICHE BILANZ IN DER KRISIS

Die wolkswirtschaftliche Bilanz, die Produktion, Lagerhaltung, Verbrauch, Aufenhandel und
Inwvestitionen in ihrem Zusammenwirken darzustellen hat, gibt — nach dem Schema einer Betriebsbilanz —
ein Bild won der Giiterseite der Wirtschaft. In der wolkswirtschaftlichen Bilanz kommen also — auas
ausdriicklich gu betonen ist — die Veridnderungen auf der Geldseite der Wirtschaft, awie Kreditworginge,
Einkommenswerschiebungen, Geldwertinderungen, nicht oder nur indirekt (durch die Preise) zum Ausdruck.
Im folgenden ist der Versuch gemacht worden, eine solche wolkswirtschaftliche Bilanz mit Hilfe des wor-
handenen Materials, erginzt durch Schitzungen, aufzustellent). Die wolkswirtschaftliche Bilanz zeigt
besonders deutlich, azlche Disproportionalititen sich durch die Wirtschaftskrisis auf der Giiterseite der
Wirtschaft herausgebildet haben. OStark sinkende Produktion, weniger stark sinkender Verbrauch, @éllig
darniederliegende Inwestitionstatigkeit, abnehmende Lagerbestinde und Exportiberschufi sind die Kenn-

zeichen der Entaicklung bis zur Gegenwart.

Die Zugangsseite der Bilanz

Die Volkswirtschaft tritt in jedes Wirtschafts-
jahr mit einer gewissen ,,Ausristung'' ein.
Neben den Arbeitskraften, die zur Leistung von
Diensten und zur Sachgiiterproduktion bereit
sind, stehen die gesamten Anlagen zur Ver-
fligung, die dazu dienen, die Sachgiterproduktion
weiterzuflihren; auBerdem befinden sich auf allen
Stufen der Wirtschaft Vorrate an Giitern, die zum
Teil unmittelbar dem Konsum zugefiihrt werden
kénnen (Fertigwaren), zum Teil noch einmal in
den ProduktionsprozeBl eingehen, um in Fertig-
waren umgewandelt zu werden (Rohstoffe und
Halbwaren).

Ankniipfend an diese ,,Bestinde'* wird im
Verlauf des Jahres der Produktionsproze3 voll-
zogen. Der Zugang an Giltern und Diensten
erfolgt a) durch Sachgiiterproduktion (Landwirt-
schaft, Industrie); b) durch Leistung von Diensten
(Handel, Verkehr,“Wohnungssnutzung, persén-
liche Dienste, sonstiges); ¢) durch Einfuhr.

Es gilt nun, fir diese einzelnen Posten der Zugangsseite
die entsprechendenWerte in die Bilanz einzusetzen. Nur (ber

bestand fiir das Jahr 1925 wurde mit 25 Mrd. RM angesetzt
(vgl. hierzu Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, 3. Jg.
1928, Heft 4, Teil A., S.41ff.). Gesichert sind durch die AuBen-
handelsstatistik die Angaben Uber die Einfuhr. Dagegen
bleibt es verhdltnisméBig problematisch, Werte in die Gruppe
Dienstleistungen einzusetzen. Unter dieser Gruppe ist, was
besonders betont sei, die gesamte volkswirtschaftliche Produk-
tion zu verstehen, die nicht in die Sachguterproduktion der
Industrie und der Landwirtschaft eingeht. Entsprechend dieser
Definition kann man sie berechnen, indem man vom Volks-
einkommen, das die gesamte Produktionsleistung der Volks-
wirtschaft reprdsentiert, die Nettowerte der landwirtschaft-
lichen und industriellen Sachglterproduktion abzieht.

Auf Grund dieser Uberlegungen und Berech-
nungen kann man die Zugangsseite der volks-
wirtschaftlichen Bilanz fur die Jahre 1925 bis 1931
in folgender GréBenordnung aufstellen.

Zugangsseite der volkswirtschaftlichen Bilanz

wenige Dinge stehen dabei véllig einwandfreie Zahl gaben
in der Statistik zur Verfigung. Ein groBer Teil der Posten muB
geschétzt werden. Die industrielle Produktion ist fir das Jahr
1928 auf Grund der Produktionswerte fiur die groBen In-
dustriegruppen geschétzt und fiir die_Ubrigen Jahre mit Hilfe
der vorhandenen Produktions- und Preisindexziffern fortge-
schrieben worden. Die Berechnung der Produktionswerte
der Landwirtschaft schlieBt sich an die Berechnung der
Verkaufserlose der Landwirtschaft (vgl. Wochenbericht Nr, 37
vom 9. Dezember 1931) an, zu denen noch Zuschlage fiir den
Eigenverbrauch der Landwirtschaft zu machen waren. Diese
so errechneten Produktionswerte der Landwirtschaft enthalten
nicht die innerhalb der Landwirtschaft verbrauchten landwirt-
schaftlichen Produktionsmittel (Futtermittel). Die Verén-
derungen der Vorrdte sind im Wochenbericht Nr. 49 vom
9. Mérz 1932 eingehend dargestellt worden; der Anfangs-

1) Die folgende Darstellung gibt elne Ergdnzung bis zur
Gegenwart zu den Ausfihrungen uber die volkswirtschaftliche
Bilanz, die in den Vierteljahresheften zur Kunjunkturforschung,
5. Jg., 1930, Heft 4, Teil A.,S. 68 ff. niedergelegt worden sind.
Die damaligen Ausfilhrungen, die sich auf die Jahre 1925 bis
1930 beschrénkten, sind teilweise auch fiir diese Jahre durch
neuere Schétzungen ergénzt worden. Auch beziglich der Me-
thoden sei auf diese Verdffentlichung verwiesen.

in Mrd. RM
1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931
Lagerbestand am An- i
fang des Jahres .. | 25 28 25 26 32 31 29
Sachgiiterproduktion |
Landwirtschaft .... 9| 10 10 11| 12 11 10
Industrie .......... 26 24 | 32 34 | 32 26 19
Dienstleistungen..... 25 | 29 | 29 31 | 32 32 | 26
Einfuhr .......coouvns 12 10 | 14 14 | 13 | 10 | 7
insgesamt.... | 97 101 110 /119 [121 110 | o1

Die Zahlen der Bilanz zeigen, daB sich das ge-
samte Wirtschaftsvolumen von 1925 bis 1929 ohne
Unterbrechung ausgedehnt hat. Die Ausdehnung
war von 1925 bis 1926 nur gering, in den folgenden
Jahren aber geradezu stirmisch. Seit 1929 ist
dagegen das Wirtschaftsvolumen in standigem
Riickgang begriffen; im Jahr 1931 ist sogar der
Stand von 1925 unterschritten worden.

Am frihesten und nachhaltigsten wurde von
der Krisis die Einfuhr erfaBt. Im Jahr 1927 ent-
sprach die Einfuhr noch ungefahr einem Drittel
der binnenwirtschaftlichen Sachgiterproduktion,
1931 nur noch einem Fiinftel bis einem Viertel.
In diesem Riickgang kommt neben den rein
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preismaBig bedingten Veranderungen in erster
Linie der verminderte Rohstoffbedarf der Wirt-
schaft, sodann aber auch die Schrumpfung der
Einfuhr an auslandischen Nahrungsmitteln und
industriellen Fertigwaren zum Ausdruck. Die
Zahlen beziehen sich auf die gesamte Sach-
guterproduktion, also auf Landwirtschaft und
Industrie zusammen. Wdirde man die Berech-
nung fiir die Industrie allein durchfiihren (was
augenblicklich noch nicht méglich ist), so wiirde
sich zeigen, daB die Einfuhrquote der Industrie
allein niedriger liegt.

Einfuhr und inléndische Sachgiterproduktion

Werte Mengen
Inlands- ; Inlands- g 5
Ein- Einfuhr Ein- Einfuhr
dahy zefr;n | fuhr | inv.H. SPZEL | fuhr) | in voH-
e AL | derEp. | Y78 ) | | derEr-
in Mrd. RM ! zeugung | 1925/31 = 100 | zevung
1925 35 12 34 90 92 31
1926 34 10 29 88 82 28
1927 42 14 33 106 118 33
1928 45 14 31 111 114 31
1929 44 13 30 115 111 29
1930 37 10 27 103 100 29
1931 29 7 24 87 83 29
!
1) Mit Preisen der Jahre 1927/29 gewogen. — *) Preis-
veranderungen ausgeschaltet, vgl. ,,Wirtschaft und Sta-

tistik'', 12. Jg. Nr. 5.

Innerhalb der Sachglterproduktion
fallt besonders der groBe Unterschied zwischen
der Entwicklung der landwirtschaftlichen und der
industriellen Produktion auf: Die landwirtschaft-
liche Glitererzeugung hat sich seit 1929 verhéltnis-
maBig stabil gehalten, wahrend die industrielle
Produktion auBerordentlich stark gesunken ist.

Innerhalb der Industrie sind vornehmlich die
Produktionsgiiter herstellenden Industriezweige
von der Krisis betroffen worden. lhre Produktion
ist sehr viel starker gesunken als die der Ver-
brauchsguterindustrien. Wahrend zur Zeit des
konjunkturellen Hoéchststands die Sachglterpro-
duktion der Industrie durch den besonders hohen
Anteil der Produktionsglterindustrien gekenn-

Gliederung der deutschen Industrieproduktion

in v.H. der gesamten Industrieproduktion; Bruttowerte in
Preisen des Jahres 1928

Jahr Produklionsgiiter Verbrauchsgiter
1925 54,5 45,5
1926 55,5 44,5
1927 .. ... 53,9 461
1928 55,0%) 45,0
1929 ......... 58,5%) 41,5
1930 ......... 52,6 47,4
1931") ........ 45,2 54,8
1) Vorldufig. — %) Durch Aussperrung beeinfluBt. —
*) Infolge des Kalteeinbruchs zu niedrig.

zeichnet war, ist gegenwartig eine deutliche
Wendung zur Verbrauchsgliterproduktion hin ein-
getreten. DieseTatsache entspricht durchaus den
Regeln der konjunkturellen Erfahrung: sie ist die
Folge davon, daB der Konjunkturrhythmus die Ver-
brauchswirtschaft bei weitem nicht so stark erfaBt
wie die Produktionswirtschaft. Aus diesen ver-
schieden starken Schwankungen aber ergibt sich,
daB sich der Anteil der Produktions- und Ver-
brauchsgiiterindustrien an der industriellen Pro-
duktionverdndern muB. InZeitendes Aufschwungs
und der Hochkonjunktur stehen die Produktions-
gliterindustrien im Vordergrund; in Zeiten der De-

pression erlangen die Verbrauchsglterindustrien
groBeres Gewicht.

Die Lagerbewegung schwacht die Wir-
kungen der Produktionsschwankungen in ge-
wissem Sinne ab. Wenn man annimmt, da3 die
Bewertung der Lagerbestéande gleichen Schwan-
kungen unterliegt wie die Preise der jahrlich
produzierten Waren, so kann man aus der Gegen-
uberstellung von Sachgiiterproduktion und Lager-
veranderung eine gewisse Vorstellung von dem
EinfluB der Lagerhaltung gewinnen.

Lagerbewegung und Sachgiiterproduktion

Lagerverdnderung Die Lagerve dnderungen, be
zogen auf die jahrliche Pro-
dem Markt dem Markt duktion, wirken wie eine
Jahr entzogen zugefihrt Produktions-
Lageranbau Lagerabbau Zunahme | Abnahme
Mrd. RM um v.H.
1925 3 — 9
1926 3 9
1927 4 = 10
1928 3 7
1929 -
1930 2 5
1931 3 | 10

Waéhrend der EinfluB der Lagerschwankungen
auf die Produktion hiernach iiber ein Plus oder
Minus von 10 v.H. nicht hinausgebt, ist der —
durchlaufende — volkswirtschaftliche Lagerbe-
stand verhaltnisméaBig umfangreich; im Durch-
schnitt der Jahre 1925 bis 1931 betréagt er rd.
29 Mrd. RM. Dabei mufl man allerdings berlick-
sichtigen, daB hier Rohstoffe, Halbwaren und
Fertigwaren zusammengefalt sind.

Die Veranderungen in der Gruppe Dienst-
leistungen halten sich der Intensitdt nach
zwischen den Schwankungen der landwirtschaft-
lichen Produktion einerseits und denen der
Industrieproduktion und der Einfuhr anderseits.
Aus statistischen Griinden ist es nicht moglich,
die einzelnen, in der Gruppe ,,Dienste'' zu-
sammengefaBten Vorgange zu trennen. Wahrend
die ,,Produktion von Wohnungsnutzung‘' von
1925 bis 1931 standig gestiegen ist, haben die
Verkehrsleistungen im Zusammenhang mit der
verminderten Produktions- und Umsatztatigkeit
zweifellos abgenommen.

Die Abgangsseite der Bilanz

Auf der Abgangsseite der volkswirtschaftlichen
Bilanz ist als groBter Posten der Verbrauch der
Konsumgiiter zu buchen. Hinzu kommen die
Investitionen, die den Ersatz der im Laufe des
Jahres abgenutzten Anlagen (Ersatzinvestiti-
onen) und die Errichtung neuer Produktions-
anlagen (Neuinvestitionen) umfassen. Es er-
scheint hier ferner der Verbrauch von Dienst-
leistungen, der auf der Abgangsseite der Bilanz
mit geringeren Zahlen als auf der Zugangsseite
der Bilanz einzusetzen ist, weil ein Teil der Dienst-
leistungen von Handel und Verkehr in den Ver-
brauchszahlen bereits erfaBt ist!). Zu buchen
sind ferner die Ausfuhr, die in der volkswirt-
schaftlichen Bilanz wie Verbrauch wirkt, und end-
lich noch der Lagerbestand, der sich am Ende des
Jahres ergibt.

Der Verbrauch von Konsumgutern ist vornehmlich durch
die Einzelhandelsumséatze gegeben, die fir die Jahre 1925
bis 1927 dem Sonderheft 14 der Vierteljahrshefte zur Konjunk-
turforschung zu entnehmen waren; fir die spateren Jahre sind
diese Angaben mit Hilfe der monatlichen Umsatzstatistik
fortgeschrieben worden. Uber den Umfang der Investitionen
stehen besondere Untersuchungen zur Verfiigung, die im
Sonderheft 22 der Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung
niedergelegt sind; fir einige dort nicht erfaBte Wirtschafts-

1) Die Konsumgiiter sind auf der Abgangsseite in Einzel-
handelswerten dargestellt.
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gruppen waren noch kleine Zuschldge zu machen. Die Zahlen
der Ausfuhr sind aus der AuBenhandelsstatistik bekannt.
Den Verbrauch von Dienstleistungen kann man direkt iiberhaupt
nicht schétzen. Er ist hier in die Bilanz als Differenz zwischen
der gesamten Bilanzsumme und den bekannten Posten der
Bilanz eingesetzt worden.

Abgangsselte der volkswirtschaftiichen Bllanz

in Mrd. RM
|1925 1926 1927 1928 1929“930 1931
Konsumgiiter-
verbrauch | |
Nahrungs-, GenuB- w ‘ ‘ | ‘
mittel 21 | 23 | 24 | 28| 30 | 27 | 24
Bekleidung . .. 11 11 11 1212 11 9
Hausrat 4 3 4 5| & 4 4
Kultur-,Luxusbedarf 4 4 4 5| 5 4 3
Investitionen. . 1M 11 14| 15 | 14 | o }15
Dienste 9 14 13|10 10
Ausfuhr ... 9 10 11|12 14| 12 10
Lagerbestand am |
Jahresende ......... 28 25 29 | 32 | 31 29 | 26
insgesamt ... | 97 101 [110 119 121 [110 | 91

Eine besonders wichtige Verschiebung, die sich
wahrend der letzten Jahre im Giiterverbrauch er-
geben hat, ist die steigende Bedeutung der Aus-
fuhr, MengenmaBig betrachtet, wurde 1927 etwa
ein Viertel der deutschen Sachgiiterproduktion
(nach Erzeuger- bzw. GroBhandelspreisen) aus-
gefihrt; bis 1931 ist der Anteil auf mehr als ein
Drittel gestiegen und gegenwartig dirften 40 v.H.
erreicht sein. Auch hier ist wie bei der Einfuhr
zu betonen, daB die Zahlen der Produktion und
der Ausfuhr Industrie und Landwirtschaft um-
fassen, daessehrschwierigist, die AuBenhandels-
ergebnisse fiir die Zwecke dieser Untersuchung
nach Industrie und Landwirtschaft zu trennen.t)

Ausfuhr und inléndische Sachgiterproduktion

Werte Mengen
Inlands- Aus- | Ausfuhp | Inlands- Aus- | Ausfuhe
Jahr er- | ¢ in v H, SrZeUs e hr®) | in v.H
ZEUQHE‘, ube derEp. | 8YN8 Y uhEs der'Er—
in Mrd. RM ' zeugung | 1925/31 — 100 | Zeugung
1925 35 9 26 90 77 25
1926 34 10 29 88 89 29
1927 | 42 | 11 26 106 | 93 25
1928 45 12 27 111 106 28
1929 44 14 2 115 18 | 30
1930 37 12 32 103 13 | 32
1931 29 | 10 | 34 87 | 103 34
') Mit Preisen der Jahre 1927/29 gewogen. — ) Preis-
verdnderungen ausgeschaltet; vgl. ,,Wirtschaft und Sta-
tistik*, 12, Jg. Nr. 5.

Sinkende Gitererzeugung, steigende Ausfuhr
und sinkende Einfuhr haben die Versorgung
des deutschen Markts mit Sachgiitern in
den letzten Jahren stindig vermindert. So sind,
mengenméBig betrachtet, im dJahr 1931 etwa
29 v.H. weniger Sachgiiter auf den Markt gelangt
als zur Zeit des letzten konjunkturellen Héchst-
stands. Dabei bleibt zu beachten, daB hier Pro-
duktionsgiiter und Verbrauchsgiiter zusammen-
gefaBt sind. Dem Werte nach ist die Versorgung
noch weit scharfer geschrumpft (um 44 v.H.).
Der eigentliche Verbrauch an Produktions- und
Verbrauchsgitern, der sich aus der Marktversor-
gung unter Bericksichtigung der Lagerverdn-

!) Die Berechnung fiir die Industrie allein wiirde die Aus-
fuhrquote der deutschen Industrie ergeben. Diese Aus-
fuhrquote wird héher anzusetzen sein als die hier wieder-
gegebenen Werte,

derungen ergibt, hat sich im gleichen Zeitraum
um 34 v.H. verringert; damit ist selbst der Stand
von 1925 unterschritten worden.

Marktversorgung und Verbrauch von Sachgiitern

Eige- tlicher
Marktversorgung?) Verbrauch
(Lagerverdnde-
Jahr — - T — runggnhiqa;']ﬂch-
engen sichtia
Mrd. RM*)  199531°- 100 | mec. Rv)1)
1925 38 95 36
1926 33 86 36
1927 46 114 44
1928 47 114 44
1929 44 13 44
1930 36 29 38
1931 26 81 29

1) Produktion und Einfuhr abziglich Ausfuhr. — ) In
GroBhandelspreisen ausgedriickt.

Im einzelnen hat sich der Sachgiiterverbrauch
allerdings sehr verschieden entwickelt.

Der groBte Teil des jahrlichen Verbrauchs ent-
fallt auf den personlichen Konsum. Der
Konsum von Verbrauchsglitern der im Jahr
1929 (in Verbraucherpreisen) iiber 51 Mrd. RM
betragen hatte, stellte sich im Jahr 1931 noch
immer auf lUber 40 Mrd. RM. Im einzelnen 4Bt
sich deutlich erkennen, daB der Riickgang in
Gutern des elastischen Bedarfs besonders aus-
gepragt war, wahrend die Glter des starren Be-
darfs bisher weniger stark von der Krisis be-
troffen worden sind.

Intensitéit des Riickgangs in den einzelnen
Verbrauchsgiitergruppen

Riickgang

Gruppe seit 1929

Nahrungs- und GenuBmittel 13 v.H.
Bekleidungsgegenstédnde ......... 24 v.H.
Hausrat .....oooevninniennnnan.. 25 v.H.
Kultur- und Luxusbedarf ................. 33 v.H.

Die mengenmé&Bigen Veradnderungen im Ver-
brauch lassen sich nicht im einzelnen feststellen,
da ausreichende Unterlagen fiir die Bewegung
der Einzelhandelspreise in den einzelnen Gruppen
und Angaben Uber die seit 1929 eingetretenen
Qualitdtsverschiebungen nicht vorhanden sind.

Nachhaltiger als der Verbrauch in der eigent-
lichen Verbrauchswirtschaft ist der Verbrauch in
der Investitionssphéare zurickgegangen. Der
Umfang der Investitionen 14Bt sich zwar fiir die neu-
este Zeit noch nicht im einzelnen angeben; doch

Marktversorgung mit Produktionsglitern

in Mrd. RM
Im Inland
Jahr Produktion Ausfuhr ‘é.?,;bd'gﬁﬁ,nf:_
giiter?)

1929 ......... 19 6 13

1930 ......... 15 5 10

1931 sosnina 1" 4,5 6,5

') Lagerverdnderungen nicht beriicksichtigt.

scheint im Jahr 1931 nicht einmal der laufende Ver-
schleiB der vorhandenen Anlagen voll ersetzt
worden zu sein). Hierfiir spricht vor allem die seit
1929 stark verminderte Versorgung des deutschen
Marktes mit Produktionsgiitern.

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 49 vom 9. Mérz 1932.
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Uber die Entwicklung des Verbrauchs von Jahre noch nicht vor. Nur der Aufwand der Kon-
Diensten liegen Gesamtzahlen fir die letzten sumenten fiir Wohnungsnutzung ist einigermaBen
zuverlassig zu erfassen?).

Der Aufwand fiir Wohnungsnutzung 1925 bis 1931!) Der Anteil der Mieten an den Gesamtausgaben
3 : der Konsumenten istin den letzten Jahren betrécht-
Jahr e Jahr’ WM lich gestiegen. Fir die hier nicht im einzelnen er-

faBten sonstigen Dienste wird dagegen ein ziem-
lich starker Rickgang anzunehmen sein.

1925, . v ovvinms 4,5 7.7
1989 e 3.2 Was schlieBlich die Bewegung der Lager-
1928. ........ 7.4 bestande anbetrifft, so ist zwar in den letzten

') Die durch ErlaB der Hauszinssteuer bedingte Min- Jahren ein verhdltnisméBig starker Abbau ein-

derung des tatsachlichen Mietaufwands blieb auBer Be-

tracht (im Jahr 1931 etwa 300 Mill. RM). 1) Vgl. im_ einzelnen: \a’lerteljahrshefteS 11215 Konjunktur-

forschung, 6. Jahrgang, Heft 4, Teil B., S. 23.

ERGEBNISSE DER INDUSTRIEBERICHTERSTATTUNG )

davon ] davon
Pro- e | Ver- -
duk- N.E. | brauchs- Ingu- _ Nah- Ge-
tions- | Kraft- GroB- petajl Ma- Elek- Fahr- 02Y~| giiter- |Textil- strienIndu- Lungs- Gelau?_- samte
Monat | jiiter- | gtara ©158"" hitten schi- o 7" LT Wit | ndu. | jngy. fasst  fr - mittel- e | tndu-
indu- | s  Indu- \UNC  nen- o schaftl strien | strie | Wohn- | becart | erao-  strien | strle
strien‘)| Y| strie wearikze bay [hnlk baud Ty ‘ D] bef’a’f ) Sten Ty
1. Zahl der besch#ittigten Arbeiter in v.H. der Arbeiterplatzkapazitit
1830/31 ; ! ' ‘ :
Oktober. .. 4 | 71,7 645 60,8 534 552 | 33,3 41,0 63,5 .1 58,7 | 53,7 67,4 | 71,7 | 583
November | 52,0 | 758 | 621 61,3 51,1 | 54,7 | 34,9 358| 62,2 69,9 57,5 | 53,7 | 67,0 | 79,8 | 56,4
Dezember | 49,0 | 749 ' 60,6 60,4 50,0 54,6 | 351 | 28,6 60,7 67,9 54,8 | 53,0 64,2 178, 54,2
Januar....| 46,3 | 739 | 59,6 | 60,6 ' 49,2 52,8 | 358 22.4| 558 659 464 ' 498 | 625 506 | 50,4
Feil%afazu- 453 | 72,5 57,9 59,3 49,1 ' 51,5 | 39,1 | 20,3 57,0 66,2 45,8 48,7 62,4 62,6 50,3
Oktober...| 42,2 | 62,8 507 53,8 41,3 482 | 205 256| 57,8 | €56 | 54,9 ‘ 45,1 ‘ 641 | 69,6 | 48,9
November | 40,3 | 62,1 | 48,7 52,0 39,2 | 46,9 | 28,1 | 22,4 | 57.1 64,7 | 56,9 | 451 | 62,9 @ 682 | 47,5
Dezember | 37,1 | 61,5 | 46,4 50,8 37,3 | 450 256 | 161 54,7 635 | 52,3 @ 422 | 60,1 & 632 | 44,7
Januar....| 344 | 60,5 444 | 486 34,5 5 | 247 | 12.4| 512 61,3 | 43,7 | 383 | 51,5 | 62,8 | 41,6
Februar®..| 33,6 g 44,7 | 47,1 33,4 | | 26,7 12,0 51,0 61,2 | 43,0 | 37,1 57,0 @ 622 | 41,
2, Zahl der geleisteten Arbeiterstunden in v.H. der Arbeiterstundenkapazitit
1930/31 ! ? ' ' !
Oktober...| 49,1 | 73,3 561 559 | 47,0 366 289 386 | 57.6 62,5 | 54,0 489 | 64,7 725 | 527
November | 47,9 | 732 52,2 = 57,6 | 441 | 491 30,5 34,1 57.1 61,4 | 54.6 487 650 784 | 51,8
Dezember | 44,3 | 72,2 52,1 56,1 43,2 47,8 | 30,6 25,0 54,2 58,5 | 48,0 47,4 | 61,4 \ 78,5 48,9
dJanuar....| 41,0 | 69,5 49,3 | 553 | 41.9 449 | 30,9  19.3| 47.0 54,7 \ 36,6 405 | 58,6 | 40,2 | 43,8
Feii.ag'li?:r!i” 39,2 | 62,8 49,1 . 53,6 | 41,9 43,2 | 331 11,8 49,7 56,2 : 37,1 38,1 57,6 54,3 43,8
Oktober...| 36,4 | 58,3 38,9 41,8 | 341 381 23,2 238 507 56,0 @ 50,2 | 391 | 589 | 57,9 | 42,5
November | 35,0 | 59,5 36,5 | 40,5 | 31,7 37,0 | 21,6 20,8 50,9 56,8 52,7 | 37,7 59,6 58,6 41,8
Dezember | 30,9 | 54, 32,9 | 389 | 31,0 | 34,8 | 20,0 13,6 47,5 55,1 459 | 34,8 | 57,2 53,2 38,0
Januar....| 27,6 | 52,1  32,01%) 34,9 | 27,4 | 295 | 18.9 | 10,2 | 416 50,3 | 34,1 28,8 | 51,5 | 51,5 | 33,6
Februar®..| 27,4 ; 33,2°| 344 268 . 20,7 | 10,2 | 43,5 51,9 | 351 286 51,4 | 50, 34,3
3. Durchschnittliche tigliche Arbeitszeit der Arbeiter in S8tunden?)
1930/31 | | ! : ‘ 1
Oktober ..| 7,23 " 7,49 7,76 | 6,98 ' 533 @ 6,85 | 7,62 7,29 7,10 733 130 ¢ 791 7,44 7,26
November.| 7,39 . 7,24 7,93 697 716 693 | 7.68| 7,38 7,09 759 | 7,30 | 8,00 7,92 | 7,39
Dezember.| 7,16 740 | 7.85 | 6,87 699 6‘98| 7.03 | 747 6,95 7,01 | 7,22 | 7.0 8,08 | 7,16
Januar....| 7,02 7,13 7,797 | 1,00 | 680 6,91 6,95 6,74 6,68 6,32 6,51 | 7,76 6,09 6,90
Fa“lsral{a’;z 6,96 7,31 ‘ 7,64 | 7,03 | 6,68 | 6,81 | 7,07 7,02 6,87 6,51 | 6,37 7,66 7,02 6,98
Oktober...| 6,94 6,61 7,03 | 5,50| 6,25 6,20 7,54 | 7,08 697 7,33 694 7,70 6,74 | 7,00
November | 6,99 6,46 |« 706 650 621 624 7,52 7,20 718 7,50 688 | 7,92 | 6,93 [ 7,12
Dezember 6,62 6,11 6,97 | 6,40 i 6,07 @ 6,44 6,80 7,10 7,09 7,04 ‘ 6,69 7,96 | 6,81 6,83
danuar ...| 6,41 594 | 645 | 623 | 564 623 667| 665 667 62 | 622 7,38 | 666 | 651
Februar®..| 6,58 6,13 | 6,58 | . . | 615 7,00| 699 | 691 665 644 7,46 | 658 | 6,75
4. Zahl der beschiiftigten Angesteliten in v.H der Angestelitenplatzkapazitit
1930/31 | [ i i * '
Oktober...| 80,6 | 92,3 896 81,8 | 81,3 84,2 | 689 | 746 | 81,3 86,3 | 796 | 795 | 84,1 | 837 | 80,9
November | 79,4 | 92,0 88,9 81,4 | 80,6 84,2 66,7 ‘ 71,9 81,1 86,3 80,1 | 79,6 84,0 83,9 80,2
Dezember | 78,2 | 91,7 | 87,9 80,9 | 79,2 83,8 | 67,0 | 69,8 81, 85,9 79,9 | 79,0 84,1 83,7 79,5
dJanuar....| 76,1 | 89,7 | 84,4 79,9 | 77,7 | 82,7 | 652 | 66,0 | 79,6 852 762 | 77.8 | 829 | 82,0 | 776
Feil’s?ia,'gé” 75,5 | 89,4 83,5 79,9 | 77,0 | 821 | 65,0 | 65,3 78,6 85,0 @ 74,7 771 83,3 82,1 76,9
Oktober...| 66,1 81,3 744 74,9 | 67,0 I 76,9 | 59,0 52,0 74,7 82,5 @ 68,9 73,0 81,3 78,7 69,8
November | 64,7 | 81,0 72,1 74,4 | 659 | 76,0 sa,o‘ 49,7 74,2 820 | 690 | 73)8 | 810 | 78,0 | 688
Dezember | 63,2 | 80,8 70,8 73,5 | 63,8 75,1 57,2 | 471 73,6 80,9 | 67,2 74,0 80,2 76,0 67,6
Januar....| 60,3 | 78,7 69,0 7,4 | 60,5 72,6 | 55,5 | 42,4 71,5 79,2 65,0 | 70,5 79,3 74,8 65,0
Februar*..| 59,5 .| 686 | 70,7 | 59,5 . 54,7\ 415 | 708 79,1 i 63,8 | 70,3 | 788 | 74,5 | 64,3

1) Die Angaben fiir die einzelnen Industriezweige und -gruppen sind nur in ihrer Bewegung, nichtin ihrer absoluten Héhe
voll miteinander vergleichbar. — *) Diese Gruppe umfaBt auBer den einzeln aufgefiihrten noch eine groBe Anzahl anderer In-
dustriezweige; dle Ergebnisse hierfiir werden nach und nach verbffentlicht. — *) Stein- und Braunkohlenbergbau. — %) Ohne
Waggon- und Schiffbau. — *) Baugewerbe und Baustoffindustrien. — ¢) Textilindustrie, Bekleidungsindustrie und die unter
bis 10 genannten Industriezweige sowie Kraft- und Fahrradindustrie. — 7) Mé&bel, Stihle, Eisenmbbel, M&belbeschldge, Be-
leuchtungskdrper, Haus- und Kiichengeréte, Aluminiumwaren, Haushaltungsmaschinen, Alpakabestecke, Messing- und
Nickelwaren, Metallkurzwaren, Geschirrsteingut, WeiBhohlglas, Uhren, Kunstleder, Holzwaren, Wachswaren. — *) Lederwaren,
Planos, Photographische Apparate, Funkgerét, Edelmetall- und Schmuckwaren, Spielwaren, Paplerwaren, Kosmetlk. — *)
Miihlen, Fleischwaren, Teigwaren, ©Imiihlen, Margarine, Stirke, Obst- und Gemiisekonserven, Zuckerraffinerien, SiiBwaren,
Fischraucherei. — *) Brennereien und leériaﬁriken. Brauereien, Mélzereien, Sektkellereien, Zigarren, Zigaretten, Rauch- und
Kautabak. — ') Anderung der tariflichen Arbeitszeit; ohne Beriicksichtigung dleser Anderung 30,6. — **) Die Ziffern
hinter dem Komma bedeuten Dezimalteile einer Stunde. — *) Vorldufig.
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getreten. Trotzdem scheint aber der Druck der
Vorrate flur die Unternehmungen auch im Jahr
1931 noch zugenommen zu haben. Denn wahrend
die Gesamtumsatze an Sachgiitern (Inlandsver-
brauch plus Ausfuhr) im Jahr 1931 den Stand
des Jahres 1925 bereits betrachtlich unterschritten,
sind die Lagerbestande im Jahresdurchschnitt 1931
noch héher als 1925 gewesen. Im Jahr 1927
z. B. standen Sachgiterumsatz und Lagerbestand
im Verhaltnis von 2,75:1; im Jahr 1931 betragt
das Verhaltnis hingegen 1,7:1. Hierbei mu3 man
allerdings beriicksichtigen, daBl einer Verminde-
rung der Lagerbestiande schon aus technischen
Griinden engere Grenzen gesetzt sind, als dies

Das Verhiltnis von Giiterzugang und Giiterabgang
(einschl. Dienstleistungen; AuBenhandel beriicksichtigt)

Glterzugang
Jahr Guterzugang?!) Glterabgang?®| In v.H. des
| Guterabgangs
92 89 103
92 96 96
108 103 105
114 111 103
114 119 99
101 104 a7
79 82 96
) Produktion plus Einfuhr.®) — Verbrauch im weitesten
Sinne (Konsumgitter, Investitionen, Dienste) und Ausfuhr.

flir eine Verminderung des Produktionsvolumens
der Fall ist. Im zweiten Halbjahr 1931 dirften
zudem unter dem Druck der Kreditkrisis die
Lagervorrate erneut und betréchtlich abgenommen
haben.

Die gegenwiirtige Kriiftekonstellation

Das Verhéltnis von Gilterzugang und
Glterabgang hat sich im Verlauf der Krisis
standig zugunsten des Abgangs entwickelt. Wah-
rend in den Jahren 1927/28 die laufende Erzeugung
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an Gltern und Dienstleistungen den Verbrauch
Uberschritt, geht seit 1929 umgekehrt der Ver-
brauch tber den laufenden Zugang hinaus.

Charakteristisch ist auf der Zugangsseite die
starke Verminderung in der Versorgung mit Pro-
duktionsgltern, die der Schrumpfung der Investi-
tionstatigkeit auf der Abgangsseite etwa ent-
sprechen dirfte. Auch das Verhéltnis von Glter-
einfuhr und -ausfuhr ist seit 1928/29 im Sinne
steigenden Ausfuhriberschusses glnstiger ge-
worden (neuerdings freilich sinken die Export-
maoglichkeiten der deutschen Wirtschaft).

Obwohl sich der Verbrauch im Konjunktur-
abschwung besser behauptet hat als die Erzeugung,
ist in weiten Teilen der Wirtschaft dringlicher Be-
darf ungedeckt geblieben. Das gilt vor allem fiir
die Investitionstatigkeit, die im vergangenen Jahr
nicht einmal zur Deckung des laufenden Anlage-
verschleiBes ausgereicht hat.

Aber auch der eigentliche Konsumgiterver-
brauch, vornehmlich der Verbrauch an Giitern des
elastischen Bedarfs (Hausrat, Bekleidung), muBte
in den letzten beiden Jahren in weiten Kreisen der
Bevolkerung stark eingeschrankt werden. Soweit
es sich um Dauerguter handelt, war sicher auch
hier die Ersatzbeschaffung zum Teil nicht so
groB wie der laufende Verschlei. Sowohl in der
Produktionswirtschaft wie in der Verbrauchswirt-
schaft ist eine erhebliche Bedarfsstauung unver-
kennbar.

Wenn die Auftriebskrafte, die von einer solchen
Bedarfsstauung ausgehen, bisher noch nicht zum
Zuge gekommen sind, so liegt dies zu einem grofen
Teil daran, dal durch die Desorganisation der
Kreditméarkte neue Stdérungsmomente vornehm-
lich in die Produktionswirtschaft hineingetragen
werden, und daB durch die Schrumpfung der
Einkommen die Verbrauchswirtschaft dauernd
unter Druck gehalten wird.

DIE PREISTENDENZEN AM BINNENMARKT

Seit Januar pendelt die GroBhandelsindexziffer
um den damals zum ersten Mal wieder erreichten
Stand des letzten Vorkriegsjahres. Dabei sind
jedoch die Preise fir zahlreiche Rohstoffe und
Fertigwaren weiter gesunken, wéahrend die Preise
der landwirtschaftlichen Erzeugnisse zum Teil
betrachtlich gestiegen sind.

Landwirtschaftliche Erzeugnisse

An den landwirtschaftlichen Markten haben
sich von Anfang des Jahres bis Mitte Mérz vor
allem die Preise fiir Getreide, Butter und Futter-
mittel erhoht. Zum Teil handelt es sich hierbei um
die Auswirkung der voriibergehend etwas festeren
Weltmarkttendenz (vgl. Wochenbericht Nr. 50;
in den letzten Tagen sind jedoch die Preise an
den Weltrohstoffmarkten — vor allem an den
Agrarméarkten — bereits wieder gesunken). Indes
sind die Preise am deutschen Binnenmarkt im
allgemeinen stédrker als im Ausland gestiegen.
So ist der Weizenpreis bei starker Verringerung
der inldndischen Vorréte an Brotgetreide in Berlin
seit Dezember 1931 um rd. 30 RM je t gestiegen,
wahrend sich der Preis fur argentinischenWeizen
cifHamburgnurum10RMerhohthatte. Die Roggen-

preise wurden dagegen — vor allem in Berlin —
durch Abgaben der Deutschen Getreide-Handels-
Gesellschaft etwa auf dem Stand von Dezember/
Januar gehalten. Die Preise fir Gerste, die am
Weltmarkt um 10 RM je t angezogen hatten, sind
in Deutschland seit Januar um 20 RM je t ge-
stiegen. Dagegen wurden die Inlandpreise fir
Mais, die an sich bereits etwa doppelt so hoch
wie die Weltmarktpreise sind, bei einer Erhéhung
der Weltmarktpreise um 15 RM von der Reichs-
maisstelle unveréndert gehalten.

Im Zusammenhang mit den steigenden Getreide-
preisen haben sich auch die Preise fiir Kraftfutter-
mittel (Kleie, Olkuchen) sowie die Preise fiir
Kartoffelflocken, Trockenschnitzel und Futter-
kartoffeln erhoht. Diese Preiserhéhung am
Futtermittelmarkt ist zum Teil saisonmaBiger
Natur; die Weltmarktpreise werden voraussicht-
lich schon vor Beginn der Griinfiitterung wieder
nachgeben, da die Voraussetzungen fir eine
weitere Befestigung am Futtermittelmarkt — Ver-
ringerung des Angebots oder; Steigerung der
Nachfrage — zunéachst. kaum !gegeben sein
dirften. Am Binnenmarkt kénnte hingegen die
Steigerung der Butterpreise, die Uber die Er-
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héhung der Weltmarktpreise betrachtlich hinaus-
geht, einen gewissen Anreiz dafiir bieten, auch
in Zukunft verhaltnisméaBig hohe Preise fir
Futtermittel zu bewilligen. (Gegeniiber dem

GroBhandelspreise
Anfang Januar und Mitte Mérz 1932

(Vgl. Wochenbericht Nr. 41)

Preise l Prozen-
in RM Prefe-
Ware Einheit — -| &nderung
| Anfang = Mitte YSnAnfang
Januar Maéarz  Mitte Marz
Steinkohlen .. .. 1t 14,21 14,21 0,0
Roheisen....... 11 | 69,00 69,00 0,0
Stabelsen .. ... 1t ) 110,00 | 110,00 0.0
WeiBblech ..... 1 Kiste ) 31,00| 33,00  + 6,5
Schrott ..... i 1 | 28,00 | 23,00 | —17,9
Kupfer ......... 100 kg 69,50 57,25 | —17,6
[ ——— 100 kg 20,25 18,25 | — 9.9
ZINK s o 100 kg 20,00 19,75 | — 1.3
ZINN  aoesaties 100 kg 224,00 | 211,00 — 5,8
Baumwolle ..... 1 kg 0,69 0,76 10,1
Wollg +onenn... 1 kg 3,95 3,55 | —10,1
Flachs ......... 1 kg 0,42 0,49 - 16,7
Rohseide....... 1 kg 20,15 20,25 0,5
Kunstseide .... 1 kg 5,10 | 5,10 0,0
Rindshéute .... 1, kg 0,24 0,21 —12,5)
Kalbfelle ... ... v, kg 0,28 0,28 0,0
Benzin®) ...... 100 | . 580 600 = 3,
Benzol*) ....... 100 | 31,88 2988 — 6,3
Kautschuk .. ... 1 kg 0,43 0,31 —27.9
Kall 40% ....... in Rpf | 16,99 16,99 0,0
Stickstoff®) ..... 1913=100 | 58,3 | 59,5 = + 21
Thomasmeh ... 1 kg I. Rpf. | 22,50 | 22.50 0,0
Superphosphat. 1 kg i. Rpf. |9 ,10 1 33,10 0,0
Mauersteine ... 1000 St | 23,55 | 23,25 — 1,3
Zement, Berlin . 10 t 1*)*) 389,00 389,00 0,0
Zement, |
Miinchen .... 10t 470,001 468,00 | 0,4
Bauholz®) ...... 1913=100 97,2 | 95,5 1,7
Fensterglas .... 1gm 1,44 | 1,44 0,0
Roggen ........ 1t 136,00‘ 194,00 -+ 4,3
Weizen ........ 1t 217,00 | 252,00 + 16,1
Kartoffeln ...... 50 kg 1,80 2,10 + 16,7
Zuckert) ....... 50 kg 7 20,50 | 20,60 | + 0.5
Butter ......... 100 kg 210,00 | 252,00 + 20,0
Ochsen ........ 50 kg 36,00 | 3530 | — 1,8
Kihe.......ovun 50 kg 24,30 23,30 — 44
Kélber'.c..o.nn..| 50 kg 40,00 38,50 — 3,7
Schweine ..... | 50 kg | 43,00 7,00  —14,0
1) Berichtigt. Nach Abzug einer bei ausschlieBlichem
Bezug von Verbandsmaterial gewéhrten Sondervergitung
von 5 RM. — ?) Berichtigt auf Grund neuerer Feststellun-
?en. — % Unverzollt, ohne Kosten fiir Spritablésung. —
) Unversteuert. — *) Durchschnittsindex. — *) Nach Ab-
zug einer Bonifikation von 18 RM und eines Sonderrabatts
von 7 RM, — ") 15, 12. 31.

Vorjahr ist der Butterpreis in Kopenhagen um
96 RM je dz, in Berlin dagegen nur um 24 RM je dz
niedriger.)

Industrierohstoffe

Die Indexziffer der reagiblen Warenpreise ist
von Januar bis Mitte Mé&rz von 53,0 auf 50,6

Indexziffern der Preise industrieller Rohstoffe
und Halbwaren

Inlands- |auslands- ge- frele
bestimmte | bestimmte| bundene
Zelt Preise Preise Preise |Preise
1913 =100 1926 =100

1031 dunl ....... 117,3 78,3 94,0 61,4
dull veennn.. 17,1 79,3 93,8 62,0
August ..... 116,9 75,4 94,1 59,1
September . 116,5 72,3 93,9 56,6
ktober .... 116,2 70,6 93,7 55,6
November . 115,7 70,8 93,4 55,7
Dezember... 112,7 68,8 89,8 | 54,0

1932 Januar ..... 106,6 67,7 84,4 51,2
Februar ....| 105,86 66,5 84,2 50,5
Mitte Mérz . 105,3 65, 84,1 50,0

(1913 = 100) gesunken. Ausschlaggebend hierfiir
waren Preisriickgdnge fir Schrott, Maschinen-
guBbruch, Messingblechabfélle, Schnittholz,

Wolle, Ochsenhéute und Kalbfelle. Die Gesamt-
indexziffer der industriellen Rohstoffe und Halb-
waren ist in der gleichen Zeit nur leicht zuriick-
gegangen, weil die gebundenen Preise nach der
durch die vierte Notverordnung vorgenommenen
einmaligen Herabsetzung im ganzen fast unverén-

Preisvertinderungen von Monat zu Monat
(in v.H.)

Industrielle Rohstoffe Industrielle
R und Halbwaren Fertigwaren
e T 1 —
gi = r
1931 |wa- | |Uberwiegend Pro-
ren- | iNS- | aue. | 98 - duk- Kon-
preise| 9= |lands- |lands. | Dun- tions- Sum-
samt | “ha. | be. | den guter guter
stimmt  stimmt
1931 \ |
Jan, ..|—53 (—2,2| —1,6  —3,5|—2,0 —3,1|—0,7 | —1,1
Febr. .|—2,4!—,0! —0,7 —1,6{—04 —09 1 —1,0 —1,4
Méarz ..|—0,3 |—0,2| —0,8 1,1 |—0,1 0,0 —0,5 —1,0
April .|—0,9 |—1,2| —1,3 —0,8 |—0,7 —0,9|—0,5 —0,8
Mai ...|—6,7 |—1,4| —0,6 | —3,6 |—0,1 —3,4|—0,2 —0,5
Juni ..|—5,7 [—0,5| —0,3 | —1,1 | +0,1 ‘u2.2 —0,2  —0,4
Juli ... 51|+02|—02+13|—0,2 ' +1,0 —0,2 —04
Aug. .|—7,0'—6|—02|—4,9|-+03 —4,7 0,0 —0,6
Sept...|—10,2 —,4| —0,3 —4,1 |—0,2 —4,2|—0,2 —1,4
Okt. ..|+1,0,—0,7| 03 —23|—02 —,8|—02 —1,5
Nov. +1,7|—0,3| —0,5 +0,3 |—0,3 +0,2|—0,7 —1,2
Dez. .|—3,6 |—2:6| —2:6 —2,8 [—3,9 —3,1|—1,2 —1.3
1932
Jan. ..|—5,0 5| —54 —1,6 |—6,0 —52|-—38 —4,2
Fwnﬂﬂs—m-4&—mvwﬂum-4m—m
Mittel) |
Marz [—2,1 |—0,7| —0,3 —1,5 |—0,1 ‘4.0 —0,6 —1,6
) Verénderungen gegeniiber dem Monatsdurchschnitt
Februar.

dert geblieben sind. (Weiter herabgesetzt wurden
die Preise fiir Zeitungsdruckpapier und Pappe,
sowie — teilweise — fiir Chemikalien und Zement.)
Der Rickgang der Indexziffer ist somit hauptsach-
lich durch die Abschwéachung der Weltmarktpreise
fiur Nichteisenmetalle, Haute, technische Ole und
Fette, Kautschuk sowie durch Riickgange der nicht
gebundenen inlandsbestimmten Preise (Schrott,
Holz, zum Teil auch Mauersteine) bedingt.

Preisbewegung industrieller Fertigwarenl)

Prozentualer

Preisrickgang

Februar 1932

Warengruppe
gegen
Durch- .
schn,19gg Juni 1931
Fnﬂrum insgesamt . . . . . . . .. 23,0 10,6
arunter:
Produktionsgiiter . . . . .. ... 12,2 8,1
Verbrauchsgiter . . . . . ... .. 29,3 12,4
Landwirtschatftliches Inventar insgesamt 14,7 8,5
darunter:
Landwirtschaftliche Maschinen*) . 10,0 8,3
Ackergeréte*) . .. .. .. .. .. 13,9 11,8
Wagen und Karren®*). . . ... .. 16,0 11,0
Allgemeine Wirtschaftsgeréte 19,56 7,0
Maschinen (gewerbl. u. landw.). . . . 7,6 7.4
Handwerkszeug . . . . . . . . . . .. 16,6 81
Lastkrattwagen®) . . . . . . . . . . .. 3,2 14
Personenkraftwagen®) . . . . . . . .. 14,4 3,9
Motorrlider®) . . . . . . . . . ... .. 25,6 10,3
Hausrat insgesamt . . . . . . . . . .. 29,7 14,3
darunter:

e o mocieibein Thiai o = 4 & B 014 33,6 14,1
Eisen- und Stahlwaren . .. . .. 16,6 | 8,0
Gardinen . . . . .. .. ... ... 30,7 13,6
Hauswésche . . . . . . .. .. .. 31,1 ‘ 10,0
Uhren. . . . .« o v oo v i v 3 | 11,4

Kleidung insgesamt . . . . . . . . .. 29,2 1,5

darunter:

Herrenkonfektion . . . . . . . . .. 25,5 9,9
Damenkonfektion . . . ... ... 19,0 10,4
Leibwédsche . . .. ... .. ... 27,5 11,6
Wirkwaren . . . ... .. ..... 41,5 2,6
Schuhzeug . . . . .. .. ... .. 36,3 14,4
12 Im allgemeinen auf Grund von Fabrikpreisen; den

mit *) dbezelchneton Gruppen liegen Verbraucherpreise

zugrunde.
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Fertigwaren

Die Preise der Fertigwaren sind seit Mitte
vorigen Jahres zum Teil starker gesunken als in
den vorangegangenen 2!, Jahren zusammen.
(Der Héhepunkt der Preise war im allgemeinen
im Jahre 1928 erreicht). Dies gilt besonders
fiir die Produktionsgiiter, deren Listenpreise
zum groBen Teil erst nach der 4, Notverordnung
neu festgesetzt worden sind. Tatsichlich diirften
freilich auch vorher schon in gréBerem Umfang
Preisnachlasse gewdhrt worden sein, die aber
von Fall zu Fall so verschieden waren, daB ihre
statistische Erfassung nicht méglich war. Fiir die
Gegenwart ist aber anzunehmen, daB die der
GroBhandelsindexziffer zugrunde liegendenListen-
preise — seit der Anfang Januar durchweg vorge-
nommenen Nachpriifung — den tatsédchlich er-
zielten Preisen mehr als bisher entsprechen.

Seit Anfang 1930 sind die Fertigwarenpreise
(GroBhandelspreise) der Konsumgiiterindustrien
starker gesunken, als es der Verbilligung der Roh-
stoffkosten entsprache. Von 1928 bis Anfang 1930
hatte sich freilich die Verarbeitungsspanne trotz
des Konjunkturriickgangs noch erhéht; der Preis-
druck war damals am Binnenmarkt offenbar
schwécher als an den Weltrohstoffmarkten. Das
hat sich jedoch in den letzten zwei Jahren ge-
andert: Anfang 1931 war die Verarbeitungs-
spanne immerhin bereits wieder auf den Stand
von 1928 zurlickgegangen; im Februar 1932 war
sie bereits 13 v.H. niedriger?).

Starker noch ist die Spanne zwischenden Einzel-
handelspreisen und den entsprechenden Roh-
stoffpreisen gesunken: Fiir Kleidung und Schuhe
z. B. hat sie sich von Dezember 1929 bis De-

!) Die Berechnung beruht auf der Annahme, daB im Jahr
1928 die Rohstoffkosten héchstens etwa 40v.H. des Fabrikat-
preises ausmachten (vgl. Wochenbericht Nr. 44).

zember 1931 (also noch vor den Auswirkungen
der 4. Notverordnung) bereits um 20 v.H. ver-
mindert; fir die Gesamtheit der hier in Frage
kommenden Preise ist eine durchschnittliche Ver-
minderung der Spanne seit dem konjunkturellen
Héhepunkt um 15 bis 20 v.H. anzunehmen.

DIE VERARBEITUNGSSPANNE IN bEN KONSUMGUTERPREISEN l
2928 = 790
01. ROHSTOFFKOSTEN UND GROSSHANDELSPREISE DER FERTIGWAREN "
100777 —
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1) Es ist angenommen, daB im Jahr 1928 die Rohstoffkosten etwa
40 wv.H. des Fertigwarenpreises ausmachien. Intolgedessen sind im
Schaubild die MaBstabe (19-8 — 100) so gewahlt worden, da 100 der
Rohstoffpreise — 40 der Fertigwarenpreise entspricht.

Die Kurve ,Verarbeitungsspanne' (unteres Bild) ist die Dilferenz
zwischen den zwei Kurven des oberen Bildes, umgerechnet auf
1928 =100,

—— DER AUSSENHANDEL DEUTSCHLAND—FRANKREICH

Bis Anfang 1931 bot die hohe Aufnahmefihigkeit des fransdsischen Marktes den deutschen Export-
industrien werhiltnismifig ginstige Absatzméglichkeiten. Seitdem jedoch auch die franszésische Wirt-
schaft won der Weltkrise erfafit worden ist, geht die Ausfuhr nach Frankreich rasch suriick. Frankreich
wersucht seinen Binnenmarkt durch Einfuhrkontingente mehr und mehr der Einfuhr zu werschliefen.
Frankreichs Anteil an der deutschen Ausfuhr nimmt ab.

Bis 1928 war die deutsche Ausfuhr nach Frank-
reich meist kleiner als die Einfuhr aus Frankreich.
Erst seit 1929 ergibt sich ein dauernder Ausfuhr-
(berschuB zugunsten Deutschlands; fiir 1929
freilich auch nur, wenn die Reparationssach-
lieferungen als Ausfuhr gezdhlt werden, fiir die
von Frankreich kein Gegenwert gezahlt wird.

Deutschlands Einfuhr (—)- bexw. Ausfuhr (+) -Uberschuss
im Handel mit Frankreich

in Mill. RM
Reiner Waren- Reiner Waren-
verketr}r ohne Fﬁa- RB":;%”‘_’"S' varkehr tolllmam.
parationssach- eparations-

lieferungen lieferungen | oo hijeferungen
1913 +207 — +207
1925 —374 298 — 76
1926 —108 401 + 202
1927 — 608 —245
1928 —444 397 — 47
1929 —103 486 + 293
1930 -+ 160 470 + 630
1931 + 228 265 + 493

LaBt man die Reparationssachlieferungen auBer
Betracht, so zeigt sich, daB Deutschland erst im

Krisenjahr 1931 wieder einen ahnlichen Ausfuhr-
tiberschuB nach Frankreich erzielen konnte wie
im Jahr 1913. Dabei ist zu beriicksichtigen, daB
dieses scheinbar ,,glinstige** Ergebnis nur durch
eine empfindliche Einschrankung der deutschen
Einfuhr erreicht werden konnte; Frankreich hat
1931 nicht etwa mehr deutsche Waren aufge-
nommen als im vorangegangenen Jahr: die
deutsche Ausfuhr nach Frankreich ist vielmehrim
Jahr 1931 stark zurlickgegangen.

Deutschlands Einfuhr aus Frankreich

Die deutsche Einfuhr aus Frankreich hatte im
Jahr 1927 mit 806 Mill. RM ihren Hoéhepunkt
erreicht. Seitdem geht sie parallel mit dem allge-
meinen Konjunkturriickgang zuriick. Dabei hat
sich Frankreichs Anteil an der deutschen Ge-
samteinfuhr kaum verandert; er betrug:

1927 oo, 5,6 v.H.
) [0 ———— 5,3 v.H.
[T T — 4,8 v.H.
1930 - o o s 5,0 v.H.
1931 ........ . 51 v.H.

Bei einzelnen Waren (z. B. nichtélhaltigen Sa-
mereien, Eisenerzen, Eisenhalbzeug, Kunstseide,



Mobel und Holzwaren) ist Frankreichs Anteil
sogar betrachtlich gestiegen, wenn auch der Wert
der Einfuhr in absoluten Mark-Betrédgen zurlick-
gegangen ist.

Devutschlands Ausfuhr nach Frankreich

Die deutsche Ausfuhr nach Frankreich hat
dagegen noch bis 1930 zugenommen; erst 1931
hat sie sich um 27 v.H. vermindert. Seit 1927 ist
Frankreichs Anteil an der deutschen Ausfuhr be-
trachtlich gestiegen; er betrug (einschl. Repa-
rationssachlieferungen):

TET i 55 s w0 0 3 5,2 v.H
{008 ¢ o 5 5 5 2 5,8 v.H
1929 ...l 6,9 v.H
1930 ..., 9,5 v.H
1931 .ooeeinnnnns 8,7 v.H

Die deutsch-franzésische Handelshilanz scheint
sich somit erheblich zu Ungunsten Frankreichs
entwickelt zu haben. Es entsteht nun die Frage,
ob diese Verschiebung struktureller (dauernder)
oder lediglich konjunktureller (voriibergehender)
Natur ist.

Die Zusammensetzung des AuBenhandels

Im Jahr 1928, also in einem Jahr verhaltnismaBig
lebhaften Geschaftsgangs in beiden Landern,
setzte sich der deutsch-franzésische AuBBenhandel
folgendermaBBen zusammen:

Deutsche Deutsche Aus-
Einfuhr aus fuhr‘a nach
Warengruppe Frankreich Frankreich
Mill.LRM' v.H. [Mill.LRM| v.H.
Lebendes Vieh .......... 1 ‘ 0 2 ‘ 0
Lebensmittel u. Getréanke 90 12 37 | 5
Rohstoffe u. halbfertige
WAL vovownninn vononsse 285 39 342 50
Fertige Waren ........... 365 49 312 45
Insgesamt | 741 100 l 693 100
) Einschl. Reparationssachlieferungen.

Der Warenstrom zeigte also in beiden Rich-
tungen anndhernd gleiche Zusammensetzung,
wobei freilich bei der deutschen Einfuhr aus
Frankreich das Gewicht etwas mehr bei Lebens-
mitteln, Getranken und Fertigwaren der Konsum-
guterindustrien (Textilien), bei der deutschen
Ausfuhr mehr bei Rohstoffen (Chemikalien,
Kohle) und Produktionsgiitern (Maschinen usw.)
lag. Indes sind die Unterschiede im ganzen doch
verhéltnismaBig gering. Mit einigen Einschran-
kungen kann man sagen, daB es sich beim
deutsch-franzésischen AuBenhandel um ein ty-
pisches Beispiel des Qualitatsaustauschs zweier
hochkapitalistischer Industrielander handelt; der
AuBenhandel vollzieht sich in beiden Richtungen
auf ungefahr der gleichen Intensitatsstufe!). Es
ist- daher zu vermuten, daB die konjunkturelle
Reaktionsfahigkeit beider Seiten der deutsch-
franzésischen Handelsbilanz auch annéhernd
gleich grof} ist. -

Abhéingigkeit des Warenstroms
vom Konjunkturverlauf

In der Tat zeigt sich, daB die deutsche Einfuhr
aus Frankreich ebenso mit dem Verlauf der
deutschen Industriekonjunktur Gibereinstimmt, wie
die deutsche Ausfuhr nach Frankreich mit der
franzdsischen Industriekonjunktur (vgl. Schau-
bild in der ndchsten Spalte).

Frankreichs' Absatz auf dem deutschen Markt
erreichte Ende 1927 gleichzeitig mit der allge-

‘) Vgl.Wagemann, Struktur und Rhythmus derWeltwirtschaft,
Berlin 1930, S. 15ff 361, 406.
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meinen Wirtschaftskonjunktur seinen Hohepunkt;
seitdem geht er entsprechend dem Konjunktur-
riickgang stark zurlick.

Die deutsche Ausfuhr nach Frankreich hingegen
traf bis Mitte 1930 auf einen Markt, der — wie die
steigende Produktion der franzésischen Industrie
zeigt — noch wachsende Aufnahmefahigkeit be-
saB. Die franzésische Hochkonjunktur nach der
Frankenstabilisierung kam namlich erst zur Ent-
faltung, als die Wirtschaft Deutschlands (und der
meisten Ubrigen Lander) bereits vom Abschwung

WARENVERKEHR ZWISCHEN DEUTSCHLAND UND FRANKREICH
60 192;/30« Lz fos
T —r = .

|
| |
|
franzdsiscne |
| Praamnun.‘j }

| 7 7Fném‘«r€chls Al;s'ﬂ]h"

SD ___nach Deutschiand 2 A : schiand 2 -
| !

‘ «0 H—}- it H‘r“‘“ﬂ HHH H sefersedarencias

mﬂ 929 1930 | 1931 | 11927 | 1928 | 192 | 1900 | 1991

uide  VBewegl -Monatsaurchnitte ab Augusr 1931 ran geschatzt - 2 iertelahrs summen

Im Text und in der Zahleniibersicht sind die deutsch-
franzdsischen Handelsbeziehungen auf Grund der deutschen
AuBenhandelsstatistik dargestellt. Das Schaubild zeigt die
geschilderten Zusammenhénge zwischen Warenverkehr und
Industriekonjunktur mit Hilfe der Angaben aus der franzési-
schen Handelsstatistik.

erfaBt war. Seitdem Mitte 1930 auch die Kon-
junktur Frankreichs ihren Ho6hepunkt (ber-
schritten hat, geht auch Frankreichs Warenbezug
aus Deutschland scharf zuriick.

Die scheinbar (berraschende Aktivierung des
deutschen Handels mit Frankreich entspricht
somit mindestens in ihrer Entwicklungsrichtung
durchaus dem unterschiedlichen Konjunktur-
verlauf in den beiden Landern: In den Jahren 1925,
1927 und auch z. T. noch 1928 war bei ansteigender
deutscher und stagnierender franzésischer Kon-
junktur ein betrachtlicher Passivsaldo zu Lasten
Deutschlands entstanden. Das Bild anderte sich,
als der franzdsische Markt konjunkturell begiin-
stigt war, wahrend die Aufnahmeféhigkeit des
deutschen hereits nachlieB. Und es hat sich
neuerdings geandert, seitdem die ,,Konjunktur-
insel'' Frankreich mehr und mehr in die weltwirt-
schaftliche Krise hineingezogen wird. Bereits
im Jahr 1931 hat Frankreichs Anteil an der
deutschen Ausfuhr, und Deutschlands Antei!
an der franzésischen Einfuhr abgenommen, ob-
wohl Deutschland gerade in diesem Jahr unter
einem besonders scharfen Zwang zur Exportstei-
gerung stand.

*

Bei dieser konjunkturellen Schrumpfung der
zwischen Deutschland und Frankreich hin- und
hergehenden Warenstréme hat zwar die deutsche
Einfuhr aus Frankreich von 1930 auf 1931 etwas
mehr abgenommen (—34 v.H.) als die deutsche
Ausfuhr nach Frankreich (—28 v.H.). Doch bleibt
die Verminderung des franzésischen Absatzes auf
dem deutschen Markt hinter der Drosselung der
gesamten deutschen Einfuhr (—36 v.H.) zuriick.
Vor allem aber verminderte sich die deutsche
Ausfuhr nach Frankreich um erheblich mehr
als die deutsche Gesamtausfuhr,

Ausblick

Seit Herbst 1931 hat sich die Wirtschaftskrise
in Frankreich betrachtlich verscharft. . Das hat
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die franzdsische Wirtschaftspolitik zu einer immer
enger werdenden Abschniirung des Binnen-
marktes gegeniiber dem Ausland veranlat, in der
Hoffnung, auf diese Weise der franzdsischen
Erzeugung wenigstens den Inlandsabsatz zu
sichern. Neben Zollerhéhungen und der Kiin-
digung einzelner Handelsvertrage hat Frankreich
seit dem vergangenen Herbst in wachsendem
Umfang zu Einfuhrkontingentierungen gegriffen,
die z. T. die Wirkung von Einfuhrverboten haben.
Hiervon wurde die deutsche Wirtschaft, fiir deren
Auslandsgeschéaft der Absatz nach Frankreich,
obwohl bereitsriicklidufig, nochbiszumHerbst1931
eine starke Stiitze bedeutete, empfindlich getroffen.

Die jingste Entwicklung in Frankreich 148t eher
eine weitere Verschéarfung als eine baldige Be-
endigung der Krise erwarten'). Die Kontingentie-
rung wird auf immer mehr Waren ausgedehnt.

) Vgl. Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, 6. Jhrg.,
Heft 4, Teil A., S. 16 ff.

Bereits jetzt unterliegt u. a. die Einfuhr folgender
groBer Warengruppen verscharfter Kontrolle:

Stickstoffdingemittel, mineralische Brennstoffe (d. h. Stein-
kohle, Braunkohle, Koks, Briketts), Holz und Holzwaren, Wein,
Traubenmost, Vieh, Fleisch und Fleischwaren, Molkereier-
zeugnisse, Seefische und sonstige Fische, Fischzubereitun-
gen, lebendes Gefligel, Kaninchen, Eier, Mobel, Besen,
Zucker, Schnittblumen, Bananen, Spielwaren, landwirtschaft-
liche éen‘ite, Eisen- und Stahlbleche, elektrische Apparate
und elektrische Maschinen, Tafelporzellan, Leder, emaillierte
Haushaltwaren, Radioapparate, Hohlglas, Maschinen, Werk-
zeuge, MeBinstrumente, Schwefelsédure, elektr. Glihlampen,
Accumulatoren, Glas und Porzellan fiir elektr. Zwecke usw.

Eine weitere Verscharfung dieser Abschniirung
ist gerade auch gegenliber deutschen Waren
zu beflirchten. Da ferner die Wirtschaftslage
in Frankreich mit groBer Wahrscheinlichkeit sich
noch unglnstiger gestalten wird, und da nicht
zuletzt auch auf dem franzésischen Markt die
Konkurrenz der Geldentwertungslander sich mehr
und mehr geltend macht, ist zunachst mit einer
nicht unerheblichen weiteren Schrumpfung im
deutsch-franzésischen Warenverkehr zu rechnen.

Die wichtigsten Warengruppen im deutsch-franzdsischen Warenverkehr
(in Mill. RM einschl. Reparationssachlieferungen)

+ UOberschuBl der deutschen
Deutsche Einfuhr Deutsche Ausfuhr Ausfuhr nach Frankreich
aus Frankreich nach Frankreich — UberschuB der deutschen
R IaTIpRe Einfuhr aus Frankreich
1928 1929 1930 1931 | 1928 1920 1930 1931 | 1928 | 1929 1930 1931
Reiner Warenverkehr insgesamt ...[740,8 641,9 518,7341,6/693,4 934,61148,6 834,1 #47,4 +292,7 +629,9 +492,5
darunter: |
Lebensmittel und Getrnke . . . . . . . 90,4 873 610 320 369 382 276 275|535 — 491 — 334 — 45
davon: | |
v é u g ).l 16,5 18,2 13,4 9,3 0,1 0,1 01| 04(—164 — 181 — 13,3 — 8,9
Qfgt‘?n};‘.}w.a?h.s? SG.BrTu.ls.e.u.d.gI.). 26,5 29:2 15:5 9,0 2,8} 1,3 1,70 12|—23,7 — 279 — 138 — 71,8
Wein und Most . . . . . . .. ... 23, 22,1 10,2 5,4 0,4 0,2 0,2 02|—228 — 21,9 — 10,0 — 5,2
Rohstotfe und halbt. Waren . . . . . . . 2854 2631 214,6 151,3 |341.9 373,7 373,0 250,0 [+ 56,5 -+110,6 +158,4 - 98,7
davon: ! |
... 90 120| 79 45| 05| 05 02 02|— 85 —115 — 7,7 — 43
3&’5‘;?5”."‘? 'fnfj .H.Or.eﬂ.s?icfe ..... 55,3 49.7| 334 31.2| 7.6 7.6 42 2,1 |—47,7 — 421 — 292 — 29'1
Héute und Felle!) . . . . . . . .. 46.6‘ 47,8 | 40,0 20,4 | 11,8 12,6 14,8 108 (—348 — 352 — 252 — 96
Nichtélhaltige Samereien . . . . . 5,0 | 4,0‘ 41 65| 2,0 21, 21 15|— 30 — 1,9 — 20 — 50
Bau- und Nutzholz . . . . . . . . 8,7 31 1,8 0,7 156 17,0' 245 156 |+ 6,9 -+ 13,9 + 22,7 -+ 14,9
Holzschliff, Zellstoff usw. . . . . . 07| 04| 03 02| 11,4] 14,8 17,51 12,4 | +10,7 — 14,4 + 172 + 122
Steinkohlen . . . . . . . . . . .. 770 67, 65 59| 99,6 114,0 1205 97,3 |+ 91,9 107,38 +114,0 - 91,4
Koks % o6 Sa. diss g% — | 0,0] Tl 2o Qg‘a Sg.? 63,56 4%,18 ‘;t_tn}?3 + 83'15 + 5?,_5, i 43'?
: 93 98| 69 40| 5 6 11|— 43 — 31 + 1,7 — 3,
Eitsegr‘\:rggd. RUISH SRRk v v 2 327 33,6 300 2,7| 00 00 01 01|—327 —336 — 30,8 — 21,6
Nichteisenmetalle (auBer Edelm.)?) 58/ 38 32 15| 79 135 305/ 95|+ 21 + 97 + 27,3 + 8,0
Eisenhalbzeug, Rohluppen . . . .| 69| 40 47 43( 00/ 00 00 01|—69 — 40 — 4,7 — 4,2
Chemische Rohstoffe u. Halbzeuge?®)| 21,3 ‘ 24,3 254 19,0 46,3 | 346 17,6 6,1 |+ 250 | F 103 + 7,8 — 12,9
Fortige Waren . . . . . . . ... .. 364,5 3290,7‘242,5 57,0 (31,9 5215 7313 5419 | 52,6 —230,8 +488,8 +384,0
davon: |
id | 53 74 126 144| 14 15 14 16(— 39/— 59 —11,2 — 1238
e Wolig  ettseidengarn .| 23 50,9 | 39,8 237| 02/ 02 02 03|—571 — 507 — 396 — 234
desgl. Baumwolle . . . . . . . .. 31,6 12,7 78 438 041 0,1 0,1 01|—31,4 — 126 — 7,7 — 47
Gewebe aus Selde und Kunstseide| 28,5 33,5 31,9/ 13,2 46| 87 145 121)1—230 — 248 —174|— 1,1
" w Wolle . . . ... .. 21,3| 16,8 14,5 8,9 1,4 33 44 4,2 —19,9/— 13,5 — 10,1 ' — 47
' Baumwolle . . . . . . 50,1 19,8 13,8 9,6 1,7 6,5 13,0 83, —484'— 133 — 08/ — 1,3
Kleidung Und Wasche . . .. . . o8| g2| 24 1,3 05 1,2 22 43|— 23 — 20 — 02+ 30
Lader « v « o o o w e e wowiw e e 23,2 | 19,7 16,7 1?.3 1?.? 1;.3 1;,;: 12,2 = ?.g I g,g : 12,g i g,g
-u. and. Lederw. 32 3.2 25 ' ) W8 | B |— 1, s 3|
ggi‘z:h‘::ék'iiﬂﬁrmun ang. mecem 1:15.1‘ 176| 10,0 6,6 53,9| 48,3 396 29,3 |+422 T 30,4 + 296 + 22,7
Papier und Paplerwaren®) . . . . . &7 29 25 13| 204] 299 19,8 19,2 [+ 16,7 + 27,0 + 17,3 | + 17,9
Mdbel und andere Holzwaren . . .| 7,6 71 79 64| 63 33 5'4i 50— 1,3 T 38 — 25 — 14
Chemische und pharm.Erzeugnisse®}| 19,5 205 14,1 10,9| 28,3 294 268 23,0+ 88 + B89 + 12,7 + 12,1
Ton- und Porzellanwaren . . . . . 1,7 08 05 02| 34 46 64| 66|+ 1,7 + 37 + 59 + 64
Glas und Glaswaren . . . . . . . 33 34 28 19| 60 108 146 11,5+ 2,7 + 7,4;-}- 1.8 + 9.6
|I?tshren. Walélen,'_IStatbfJ unhc: |
ormeisen, Blech u. Dra |
Waren Elsenoberb?umat;rizalb. o 32,1 249 21,5 143| 6,7 223 24,9 183 (—254 — 2.6|+ 3,4 + 4,0
n ehér
aus ‘Ifoegsﬁa.s"r:gii:eg i % u & %0 6 3,9 2,2| 1,7 1,3 8,2 16,4 257 179 |+ 43 + 14,2 + 24,0 + 16,6
Eisen Messarschmiedgwar&n, e :
!ﬁﬁ&'@f:é“’asa%“wﬁan o 44| 37| 32 25| 21,0 56,9 1083 87,7(+169 + 53,2 +105,1 + 85,2
Waren aus Nichteisenmetallen®) . .| 53 4,2 32 21 94| 23,8 26,7 | 23,6 (+ 4,1 + 19,6 + 23,5 + 21,5
Maschinen (einschl. elektr.)") 13,1 go! 72 61| 59,2 1302 189,7 1372 (+ 46,1 +122,2 | 41825 +131,1
davon:
i GRAR o & @ W v s oW RN S 4 2,1 1.3 14| 169 305 23,7 1123|4119+ 284 + 224 1109
T weninan | | Ll 32 06 08 08| 92| 256 396 398|+ 86 + 250 + 388 + 390
Elektrische Maschinen . . . . . . . 0,3 0,2 0,2 0,4 1,7 62 18,0 12,5|+ 14|+ 60 + 17_3‘ 4 1211
Jische Erzeugnisse . . .| 1,0/ 07 1,1 1,4| 175 332 304! 2509/+165 + 325 + 293 + 245
E‘rzlgﬂgi:i:is‘gli!%rgFeir:mL:agchlanik') C 14 12l 13 o8| 77| 130 150 11,0+ 66 + 11,8 + 137+ 102
Kinderspielzaug . - . . . . . . . . 0,3 0,3, 0, 0,1 2,7 34 50 52|+ 24+ 31 + 49 + 51
1 - Schaffelle, behaart; Kalbfelle und Rindshéute; Felle zu Pelzwerk, roh; sonstige Felle und Haute, —
?) Kup ert-ag‘lrer;. %?r?n, %i:k,eﬁﬁum?nli%. sonstige unedle Metalle (roh, Bruch, alt, Abfdlle, Legierungen), — 3) Kalisalze,
Thomaspf\osphatmehl, schwefelsaures Ammoniak, sonstige chemische Rohstoffe und Halbzeuge. — %) Ohne Biicher und
Musiknoten. — %) Farben, Firnisse und Lacke; schwefelsaures Kali, Chlorkalium; sonstige chemische und pharmazeutische
Erzeugnisse. — %) Waren 'aus Kupfer; vergoldete und versilberte Waren; sonstige Waren aus unedlen Metallen. — ) Textil-
maschinen: Dampflokomotiven, Tender; Werkzeugmaschinen; landwirtschaftliche Maschinen; sonstige Maschinen (auBer
elektrische); elektrische Maschinen (einschlieBlich Teile). — *) Musikinstrumente, Phonographen u. dgl.; Uhren und andere
Erzeugnisse, z. B. Apparate, Instrumente, Schreibmaschinen.
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KONJUNKTUR-KARTEI
Deutschland Ausland
Baumwollindustrie 24. 3. 32 (7. 10. 31) Sidafrikanische Union 2.5 2 . 0.31
Die Siidafrikanische Union hat — anders als

Produktion und Beschaftigung der Spinnerei hal-
ten sich, nachdem sie im Jahr 1928 scharf gesun-
ken waren, seitdem mit mehr oder minder groBen
Schwankungen auf nahezu gleichbleibendem Ni-
veau, Der in der Ubrigen Wirtschaft festzu-
stellende scharfe Abschwung kommt in der
Spinnereiproduktion jedenfalls nicht zum Aus-
druck. In der allerjiingsten Zeit ist entsprechend
der Saison und in Reaktion auf den jahreszeit-
lichen Auftrieb gegentiber 1931 ein Riickgang der
Geschaftstatigkeit festzustellen. Ahnliches gilt
fiir die Weberei, mit dem Unterschied jedoch,
daB sich hier die Beschéftigung zuvor — von
Anfang bis Ende 1931 — um rd. 25 v.H. erhdht
hatte.

Im AuBenhandel machen sich die Folgen des
zollpolitischen Wirrwarrs und insbesondere der
Abkehr Englands vom Goldstandard je langer
desto deutlicher bemerkbar, Die Ausfuhr von
Baumwollgewehen ist seit Oktober (iber das sonst
tibliche MaB hinaus gesunken. Die Einfuhrvon
Garnen hat sogar zugenommen.

Die kiinftigen Absatzchancen haben sich eher
noch verschlechtert. Anders als in den voran-
gegangenen Jahren kann dem fortschreitenden
Riickgang der Einkommen, da die Rohstoffméarkte
verhaltnisméaBig stabil sind, nicht mehr durch
entsprechende Preisherabsetzungen nachgekom-
men werden.
die Frage auf, ob sich nicht aus der verschlech-
terten und sich weiter verschlechternden Devisen-
bilanz Erschwerungen fir die Einfuhr auch aus-
landischer Rohstoffe ergeben werden.

Wollindustrie

In weiten Teilen der Wollindustrie, insbeson-
dere auf dem Gebiet der Kammgarnspinnerei, ist
durch das Ausscheiden des Nordwolle-Konzerns
eine besondere Lage geschaffen: Der Gesamt-
absatz an Wollfabrikaten dirfte, worauf die Ein-
kommensverhéltnisse, die Rohstoffeinfuhr sowie
die zunehmende Erwerbslosigkeit der organisier-
ten Wollarbeiter schlieBen lassen, zweifellos ge-
sunken sein. Die Ausfihrung der Auftrage ver-
teilt sich aberauf einen kleineren Kreis von Firmen.
Demzufolge vermégen die in Betrieb befindlichen
Kammgarnspinnereien ihre Beschaftigung — von
Saisonschwankungen abgesehen — auf einem
Stand zu halten, der nur 15 v.H. unter den bis-
herigen Hochstziffern (1927) liegt und hdéher ist
als die Beschaftigung von Anfang 1924 bis Mitte
1926. Die Beschaftigung der Webereien ist leicht
abwartsgerichtet.

24, 3. 32 (7. 10. 31)

Der EinfuhriiberschuB an Garnen hat sich seit

Als neues Problem taucht sodann,

die meisten Gbrigen Lander des britischen Reiches
— die Goldwahrung bisher nicht aufgegeben.
Obgleich die Union mit Gber 50 v.H. an der Welt-
erzeugung von Gold beteiligt ist, konnte der
Goldstandard nur mit Miihe aufrecht erhalten
werden.

Der AusfuhriiberschuBB ist zwar von 14,2 Mill, £
im Jahr 1929 auf je rd. 19 Mill. £ in den Jahren
1930 und 1931 gestiegen. Jedoch l6ste die Furcht
vor einer Aufgabe des Goldstandards Kapital-
flucht aus. Zur Unterbindung eines weiteren
Kapitalabflusses wurde mit Hilfe der Banken eine
einheitliche Devisenbewirtschaftung eingefiihrt.
Die Sidafrikanische Reservebank erhéhte am
13. November ihren Diskontsatz von 5 auf 6 9.
Die Regierung hat einen besonderen AusschuB
mit der Prifung der Wahrungsfrage beauftragt.

Das Festhalten Siidafrikas am Goldstandard
bei sinkendem Kurs der englischen Wahrung,
stellte die siidafrikanische Wirtschaft vor be-
trachtliche Schwierigkeiten. Mehr als 50 v.H. der
Warenausfuhr (ohne Gold) gehen nach GroB-
britannien, wo Siidafrika zurzeit mit zahlreichen
Geldentwertungslédndern konkurrieren muB. Die
Regierung sah sich daher zur Gewahrung von
Ausfuhrpramien veranlaBt. Die Mittel hierfir
sollen durch eine besondere Einfuhrabgabe von
5 v.H. vom Wert aufgebracht werden. Ferner
wurden zum Schutze des Inlandsmarktes Anti-
dumpingzdlle auf zahlreiche aus Geldentwertungs-
ldndern eingefiihrte Waren gelegt. Die Einfuhr
ist daher in den letzten Monaten erheblich zurlick-
gegangen.

Die Ausfuhr ist ebenfalls stark gesunken; sie
betrug im vierten Vierteljahr 1931 16 Mill. £, gegen
21 Mill. £ im Vorjahr.

Die Wollvorrate betrugen Ende 1931 etwa 228000
Ballen, gegen 185 000 Ballen ein Jahr vorher. Die
neue Wollschur brachte ein Rekordergebnis von
335 Mill. Ibs. (Vorjahr: 283 Mill. |bs.); die jetzt
eingebrachte Ernte an Wintergetreide (Weizen,
Hafer, Gerste, Roggen) ist, soweit sich bisher
ubersehen laBt, gut ausgefallen.

Die Beschaftigung in Bergbau und Industrie
ist— mit Ausnahme des Goldbergbaus —in den
vergangenen Monaten weiter zuriickgegangen.
Besonders stark wurde die Diamantengewinnung
eingeschrankt. Der Kohlenbergbau leidet unter
Verringerung der Kohlenausfuhr (Bunker-Kohle).
Die Goldgewinnung ist anhaltend hoch und er-
reichte im Jahr 1931 einen neuen Rekordstand.

MONATLICHE WIRTSCHAFTSZAHLEN
(Berichtigung zur 2. Bellage zu Wochenbericht Nr. 50)

t ei der Angabe der Stundenl8hne sind durch ein Versenen der
Druckerei tir Februar 1932 die Angaben fdr November 1930 stehen
geblieben. Die Angaben missen richtig lauten:

Dezem | Januar |Februar

Stundenlthne ber 1931 1932 | 1932

September vorigen Jahres fortlaufend ;rhodht; Gacomigurchachalt . . 1626 - 100| goge | me:
n i mannl, Fachar OF o 14 oo S ¥
der Au'sfuhrube.rsc!'luB an Ggweben nahm da l. Facharbelter . .. .. p ol
gegen in Ubereinstimmung mit den saisonmaBi- o VorAe
gen Tendenzen ab.
Anschrift des Herausgebers: Berlin W15, Kurfirstendamm 193-194, Fernsprecher: Bismarck 7315 — Verlag: Reimar “obbing,

Berlin SW61, Grosshearenstrasse 17, Fernsprecher: Bergmann 2527

Pressgesetzlich for die Redaktion verantwortlich: Dr, Theodor Banler,

Berlin — Bezugspreis fir den Jahrgang (einschl, Zustellung Im Inland) RM.30.— bezw. (bei vierteljahrlicher Zahlung) RM. 7.75 Je Vierteljanr,
Gedruckt ber H. S. Hermann G. m, b. H., Berlin
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4, Jahrgang

Beilage zum Wochenbericht des Instituts fUr Konjunkturforschung
Berlin, den 24. Marz 1932

Nummer 51/52

WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Vorjahr Gegenwart

oo |26-310 27, 9-14. 16.-21.23.-28. 2.-7. 9.-14, 1621, 25.-30, 1.-6.  8.-13. 15.-20. 22.-27. ¥ Vir- 7.12. 14.19,

Gegencstand Einheit ["yan.” Febr. Febr. Febr. Febr. Marz Marz Marz | Jan. | Febr. Febr. Febr. Febr. ;. Marz Marz

1931 1931 1931 | 1931 | 1931 1931 | 1931 | 1931 | 1932 | 1932 | 1932 1952 | 1932 | 1os2 1932 1932

Woche: 5 6 7 8 | 9 10 1 12 5 6 7 8 | 9 10 | 1 12
1, Tatigkeitsgrad

Arbeitslosigkeit |
Hauptunterstutzungsempfanger |

i.d, Arbeitslosenversicherung . 1000 25542 — 2601,8 — 25893 — 25270 — 1885,4 — | — 18820 — 18516 — 1736*

i.d. Krisenunterstitzung. ...... " 810,6 = 8516 — 97,7 — 949,7 — 15951 — 1642,8 — 1673,9 — 1717*
zusammen ..... - 33648 — 34634 — 3497,0 — 34767 — 34815 — | — 352483 — 35255 — 3453*
Gesamtzahl der Arbeitslosen®) i 4886,9 — 4991,0 — 4971,8 — 4980,0 — 6041,9 — ‘ —  6127,2 - 6128,4 - 6129*
Arbeitslosigkeit, Grofbritannien?) " 2592,7| 2624,2 26371 26312 2017,7 26346 26917 26306 27284 — | — = 2012 — — —
‘ |
Produktion, arbeitstaglich ! |

Steinkohle im Ruhrrevier ...... 1000 t 305,3 2956 3006 294,7 290,5 284,2 2976 301,0) 2371 2206 2314 2396 £350 2221 226,7
Steinkohle in Deutsch-Oberschl. - 61,6 63,1 58,7 60,2 56,5 553 613 56,1 45,7 443 51,6 51,4 47, 53,0 50,
Kokserzeugung im Ruhrrevier = 60.1} 581 58,7 57,8 £8,1] 545 566 563 41,6 42,1 423 441 43,7 43,0 420
Steinkohle, Grofibritannien®) ,, §33,0 8336 8085 SI3,1 7984 T785 7694 TTLI( 7T6,0 76,9 760,8 TI8,1 540 V66,4
Verkehr, arbeitstaglich |
Wagengestellung d. Reichsbahn 1000 103,1 102,4 103,9 104,0 107,6 1099 109,6 1126 90,6 92,1 91,9 942 948 964 965 .
Kreditsicherheit, arbeitstaglich i | |
Wechselprotestet) ............. Zahl 235 259 269 282 243 327 £93 281 179 178 | 180 195 144 163 161 !

it evisaEveasedas | 1000 8N 292 330 320 425 ' 304 | 445 363 | 391- 225 264 219 237 160 Lu6 | 185 +

Vergleichsverfahren .......... Zahl 22 21 23| 21 2 | 23 | 27| 25 33 31| 31| 35| 29 3y o4 24
Konkurse ......cocoviiieiiia.n - 43 45 45 | 41 | 47 | 45 49 | 48 45 44 40 44 | 43 43 40 39
Notenbanken*) ... ! ‘ f
Gold- und Devisenbestand ..... Mill. 2 | 2536 2535 2527 2533 2542 2566 2587 | — |1167'") 1149'") — 1147'%) 1149'°) 1151'°) 1110'") 1082'°)

davon Reichsbank ........... in 2444 2443 2435 2441 2451  24/5 2495 — 1093') 1075") 1073'%) 1076'%)/1077'%) 1036') 1019'?)
Notenbankkredite®) ........... e 2367 | 2055 1845 1769 2514 | 2131 181 I — 13977') 316/"') — 3594'!) 3462') 3819'") 3666'') 3651'!)

davon Reichsbank ........... " 2202 1832 1681 1611 2356 ‘ 197 1721 | — 3823'") 3613'" — 3442'') 3313'") 3671'1)|3521"!) 3503
Depositen (tagl. fall. Verbindlk.) & 360 366 349 507 408 392 | 356 499 437 - 477 440 £32 | 423 | 452

davon Reichsbank ........... " 267 271 250 401 325 301 266 391 333 = 3711 372 | 423 ‘ 319 344
Bundes-Reserve- Banken U.!

Diskontierte Wechsel ... ...oo..... Mill. 3 205,01 2229 2222 1998 890 Q006 1724 1610 | S3760 8552 SITE 8458 8352 K284 748.0 6608
Regierungssicherheiten ............ " GO9,9 | 609,5 6096 SUNT Sufd S9SN 60LT GITN | TG TdUw DdLd THLE 0 TH06 TG00 TS5 T 842,2
Zahlungsverkehr ! ‘

Geldumlauf ........oiiiieiaa Mill, R) 5959 = 5601 5338 ' 5177 (017 5675 5485 6283 6135 — 5991 5791 €219 6116 , 6020

davon Reichsbanknoten ...... " 4372 | 4076 3891 | 3699 ' 4417 | 4132 ‘ 3960 4377 4246 4124 3974 4241 © 4149 | 4083
Fostscheckverkehr (Lastschrift.) ¥i 1399 | 1161 1148 | 1119 1425 1166 1112 1019 | 1097 953 1019 1025 1038 955 | 1070 ! .
Postscheckguthaben (Bestande) i 489 527 490 | 467 | 480 509 468 460 443 480 466 439 439 463 | 473

- |
2. Wertbewegung \ ’ | ‘ \ f
Zinssatze I |

Reichsbankdiskont ........... ".p.a. |5 5 5 5 5 | 5 5 5 7 7 7 7 7 70 6% 6
Debetzinsen®) \ der Stempel- " 8 | 8 8 ] 8 8 8 8 10 10 19 10 10 10 | 94 9
Kreditzinsen?) J vereinigung " 25 |25 2.5 25 |25 2,5 2,5 } 2,5 3,5 3,5 35 35 35 3,5 3,001 3,0
Tagesgeld " 555 655 507 544 604 622 477 514 | 800 803 7,73 7,72 7,96 833 761 7,20
Monatsgeld " 6,71 6,70 659 6,53 | 662 | 6,61 | 657 ‘ 6,37 8,25 8,25 | 823 | 8,19 | 8,19 819 | 738 | 7,25
Privatdiskont A 483 4,88 4,88 | 4,88 (488 4,81 4,75 4,75 | 6,94 | 681 6,73 | 658 6,56 6,56 | 6,04 | 594
Warenwechsel mit Bankgiro ... i 597 526 524 523|593 |52 |516 517 | 7,67 (7,63 | 7,20 | 7,08 | 7,13 | 7,09 | 6,69 | 6,50
Reportgeld .................. i 6,75  — — 16,550 | 650 | — o — — — J — — — — — | —
Rendite der 59, Goldpfandbr... o 6,18 | 6,17 6,17 | 6,16 | 6,16 | 6,16 | 6,16 6,14 — —_ — — - = —_ —

50 n 6% T o - 7,18 | 7,20 /7,20 | 7,20 | 7,19 | 7,19 | 7.16 7,12 ] =4 = o = — | ==
" n 1% " " 762 7163 761 760 (7,58 755 751 7,48 s - s - R
" n 8% " i 8,14 | 8,13 811 8710 | 8,0 \ 8,08 807 806 | - — o s

Call money New York ..o..ooo.... " 1,50 | 10 0 150 1La0 | 150 | L63 D 167 142 ) 250 0 250 2,50 0 2500 250 250 1 250 0 2.0

Privatdiskont London . 246 | 247 252 262 | 265 | 264 265 249 | 513 502 5,08 466 393 320 | 274 2,55%)
Ziirieh o oiuiiiiiianas - 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 ' 0,94 | 1,00 1,63 | 1,56 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
- Amsterdam ..ol i 1,22 L15 1,08 1,01 1,01 1,01 1.00 1,01 2,27 2,02 1,83 1,91 ‘ 1,46 1,11 1,14 | 1,17

Devisenkurse in Berlin | | !

New York ....oovvvvenininnnnss RN je s |4,2080 4,2050 4,2063 4,2082 4,2071 4,2068 4,2007 4,1978| 4,2130 4,2130/4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 4,2130
London . .ooussinsssesenesssies RN je £ | 20,43 20,43 20,45 20,44| 20,44 20,44 20.41‘ 20,40] 14,53| 14,53| 14,47| 14,52 14,64 14,71| 15,29 15,28
PRSI wiine v s st wsss M je 100 fr| 16,49 16,49 16,49, 16,49 16,49 15.48‘ 16'44i 16,43 16.59| 16,58 16.59i 16,61 16,59/ 16,58 16,56 16,59

ST N i i ‘ b Wt ! — =

Aktienindex | | | | | I i

GesamMt .. .ovvivriiaeiioniiiins 1924/26-100] 80,3 831 867 860 8,5 86 918 91 7| — | — | — | —  — — — =

Bergbau- und Schwerindustrie . H 731, 769 804 790 796 826 8 6 866 = — — = — — — -

Verarbeitende Industrie ...... " 69,9 72,6 76,7, 76,2 768 i86 81,/ 8i8 — — — — s — — i

Handel und Verkehr .......... " 105,0 | 106,7 109,54 109,1 | 109,4 111,1 1132 113,6 s e == — — = — —
bl il et o | — ] =
Warenpreise ‘ l i
Indexziffern ! | | | \
Reagible Waren®) ............. 1913 =100 76,8 762 766 762 766 765 76,0 76,3| 526 52,1 ' 523 52,6 ' 52,0 50,5 | 51,2 50,6
GroBhandelspreise (gesamt) .. iy 113,9 113,7 114,5 114,0 1142 1139 1143 114,3] 99,7 99,3 99,6 100,0 100,1 99,8 {100,2 100,1
Agrarstoffe .................. i 104,5 104,8 106,8 1059 106,3 106,1 107,5 107,6] 91,8 92,1 ' 93,6 951 | 957 959 97,0 97,2
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren o 106,8 106,3 106,6 106,4 106,7 106,4' 106,2 1063| 92,3 | 918 915|914 | 91,3 90,6 90,7 90,5

e Fertigwaren .......... i 140,5 140,1 140,0 139,7 139,3 139,0 138,83 138,6(124,2 1231 |122,2 /121,9 |121,4 121,3 /121,1 120,7

Produktionsgiter ... bt 133,3 133,1 133,0, 132,9 132,5 132,4 132,4 132,0]122,0 120,8 '120,3 1201 |120,0 1199 1198 119,6
Verbrauchsgiiter " 146,0 145,4 1452 144,8 144,4 1439 143,7 143,5]125,8 124,8 123,6 1123,3 |122,5 122,4 (1221 1216
Grofhandelsindex: | | | [

Ver. St. v. Amerika (Fisher) ...... 1926 — 100) 77,2 64 783 758 TS 160 64 760 | 645 64,2 636 637 | 637 63,0 63,3 631
Grofbritannien (Fin. Times) ....... 1913 100) 96,6 9357 953 959 956 95,4 933 5,3 | 935 928 925 | 929 935 930 | un8 925
GroBhandelspreise RU | '

Roggen, mark,, Berlin, prompt . | je 1000 kg |158,1 |156.2 156,6 155,9 162,7 168,2 182,2 181,8 |197,5 198,3 1950 198,8 (194,5 194,0 194,0 195,3
Rinder, Lebendgewicht, Berlin . je50kg | 45,6 | 44,7 | 44,8 427 | 41,4 418 41,4 41,2 | 308|300 309|304 298 30,1 2303 302
Rindshéute, sidam., Hamburg .| je; kg ,68, 0,67 065 065 065 067 068 0,70] 044 045 0,45 045 045 0,45 045 0,45
MaschinenguBbruch, la, Essen jet 53,0 | 53,0 | 53,0 | 52,0 | 52,0 2,0 | 51,5 | 50,0 | 40,5 | 39,5 9,5 | 385 380 380 380 3/.0
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?*) . " 160,0 160,0 |160,0 '160,0 (160,0 |160,0 [160,0 |160,0 |144,0 |144,0 144,0 |144,0 |144,0 144,0'/144,01 144 014
Bg:{mwollg. New York,!ncq ......... cts je Ib | 10,44 | 10,64 | 10,71 11,08 11,25 | 11,17 | 10,80 | 10,92 6,73 i 6,68 6,69 | 6,98 | 7,05 7,83 7,06 | 6.93
Weizen, Northern 111, Winnipeg, loco Jcts je 60 1bs] 45,00 | 51,38 54,63 54,38 52,50 50,13 50,25 | 50,00 | 51,13 | 52,00 | 53,13 | 55,88 | 58,00 | 57,25 | 58.00 56,00*
Kautschuk, Plant, crepe, London .. ... d je 1b 4 3%, | 3 3%, | 3%, )54 | 37 3% 3%1a| 3% | 3Y4 3%ve| 3ie | 3se 3ty 3
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. Kont.| cs'je b |10,26 | 10,01 | 10,18 10,43 4‘10.55 10,76 | 10,69 | 10,35 | 7,46 | 6,38 | 650 | 6,58 | 6,34 i 607 | 632 6,13

Rechnung. — * MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabf

') Basis Siegen oder Dillingen. — 1% Einschl. 419 Mill.
,,sonstige Aktiven'' verbuchte Wechsel. — '*) Ab

3.
g.-—

') Nach der Statistik der Arbeitsdmter, — ?) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — *) Forderkohle. — * Reichsbank und die 4 Privat-Noten-
banken. — %) Wechsel und Lombards. — °) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision. — ?) Kreditzinsen fur taglich falliges Geld in provisionsfreier
N dlle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshaute, Kalbfelle.

Mittelbleche durch Schnittholz ersetzt; infolge der geringfiigigen Abweichung wird fir die rickliegende Zeit von einer Neuberechnung abgesehen.—
RM Rediskontkredite bei ausldndischen Notenbanken. — ") Ausschl, 419 Mill. RM unter
A 12. 1. 32 nur die Satze fiir Nichtbankierkunden. — *) Ab 9.
Sondervergiitung von 5 RM vom Rechnungsendbetrag (Grundpreis + Starkenaufschlag) abgezogen. — *) Vorlaufi

1) Nach Mitteilung einer Zentralstelle.

Ab Januar 1932

14) Ab Dezember 1931 wird eine
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