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Die Lage an den Effektenmirkten

Der stiirmische Anstieg der Effektenkurse, der sich an fast allen Bérsen der Welt um die Jahresmitte
anbahnte, hat sich seit Anfang September nicht mehr fortgesetzr. In einer Reihe von Ldndern wurde er
von einem Riickgang abgelist, ohne daf die Kurse indes wieder bis auf ihren alten Tiefstand sanken. In
Deutschland war die Entwicklung vergleichsweise giinstig,; hier setzten die Rentenkurse thren Anstieg fort,
und am Aktienmarkt blieb die Stirke des Riickschlags hinter dem an den meisten tibrigen Borsen zuriick,

Die Mdglichkeit fiir Unternehmungen und dffentliche Korperschaften, sich durch Abdeckung driickender
kurzfristicer oder hochverzinslicher langfristiger Verbindlichkeiten finanziell zu reorganisieren und
— spdter — sich durch Aufnahme weiteren Langkapitals erhohten Betdtigungsspielraum zu verschaffen,
setzt ein gegeniiber Hochspannung und Krisis wesentlich ermdfigtes Kapitalzinsniveau voraus. Ublicher-
weise vollzieht sich dessen Abbau durch eine Belebung der Effektenmdrkte, besonders des Rentenmarkts. Die
Frage nach der kiinftigen Entwicklung der Effektenmdrkte wird dadurch gerade im gegenwdrtigen Augen-
blick, in dem sich der bisherige Konjunkturabschwung gefangen zu haben scheint, besonders bedeutsam.

I. Der Rentenmarkt

Der wichtigste Faktor fiir die Beurteilung der
kiinftigen Kursgestaltung am Rentenmarkt ist die
gewaltige Spanne zwischen Kapitalzins (als dessen
Reprisentanten wir die Rendite festverzinslicher
Papiere betrachten konnen) und den Sidtzen des
offenen Geldmarkts.

An den internationalen Geldmirkten sehen wir
heute ein Uberangebot, wie es die Welt kaum jemals
erlebt hat!). Im Oktober 1932 wurden Privatdis-
konten in Amsterdam mit 0,25%/, gehandelt, in
New York mit 0,65%,, in London mit 0,82%/,, in
Paris mit 1,03°/,. Fast auf der ganzen Welt haben
die Geldsdtze den Tiefstand vom Sommer 1931,
vor Ausbruch der Kreditkrisis, unterschritten. Im
Gegensatz hierzu befindet sich das Kapitalzins-
niveau, trotz des Riickgangs in den letzten Monaten,
noch immer auf einem Stand, der sowohl im Ver-
gleich zu der auflerordentlichen Schwere der
Wirtschaftsdepression als auch im Vergleich zu dem
Stand friiherer Jahre als liberhoht bezeichnet werden
musf.

Auf die Dauer kénnen sich derartige Zinsunter-
schiede nicht halten. Zwar besteht zwischen den
einzelnen Teilen des Kreditmarkts keine absolute
Solidaritit; dazu sind schon die Besonderheiten
des Angebots und der Nachfrage (Fristigkeit,

1) Vgl. hierzu die Zahleniibersicht auf S. 132,

Sicherheit usw.) zu grofi. Wohl aber wird der
Ausgleichsmechanismus tber lingere Fristen hin-
So lie3 sich wihrend der letzten
Jahrzehnte beobachten, dafl jedesmal, wenn die
Zinssitze des Geldmarkts wesentlich iiber das
Zinsniveau am Kapitalmarkt hinaus stiegen, am
Kapitalmarkt ein Baissedruck ausgelést wurde. Um-

weg wirksam.

% GELDZINS UND KAPITALZINS %

11} .- -~ Monatsgeld _ _ | ___ L

Jadsonschwankyngen
10F-=--4--~ _suageschelter

Yrsprungszahlen

2 xR

Rendite der,

s igen festverzinsl.
- - -{Wertpapiere - +

e aa’w!nt][f!:::!:i LRI LTI TS LTS P
1927 1928'1929 19301193111932 11933

J.fK.32

gekehrt kennzeichnete der Zeitpunkt, von dem ab
die Geldsidtze unter das Kapitalzinsniveau sanken,
zugleich auch den Beginn einer Auflockerung des
Kapitalmarkts und dementsprechend einer Be-
lebung des Rentenmarkts. '

Selbst in der Nachkriegszeit mit ijhren vielen
exogenen Storungen setzte sich dieser Mechanismus

durch. Bis 1930/31 waren, wie obenstehendes



Schaubild zeigt, die Schnittpunkte von Geldzins
und Kapitalzins jedesmal auch Wendepunkte fiir
Seitdem haben sich die Be-
Schon in den der

den Rentenmarkt.
ziehungen merklich gelockert:
Panik vorausgegangenen 12 Monaten widerstanden
die Kapitalmirkte den Verfliissigungstendenzen des
Geldmarkts mit einer frither selten beobachteten
Hartnéckigkeit. Das gleiche wiederholt sich nun
seit Anfang dieses Jahres. Doch ist der Ausgleichs-
mechanismus zwischen Geld- und Kapitalmarkt
keineswegs zertrimmert. Er ist nur durch das
MiBitrauen der Kapitalanleger, die in Erinnerung
an die durch die Krisis empfangenen Schlige auch
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der Produktions- und Handelsunternehmungen
(Lagerabbau) liitnach. Daauch die Kreditsicherheit
sich bessert, worauf die abebbende Insolvenzen-
welle schlieflen ldfit, ist die Erwartung gerecht-
fertigt, daf3 das Mifitrauen allméhlich schwindet.
Die Geringfiigigkeit der Ertrige, die durch Kapi-
talausleihungen am Geldmarkt zu erzielen sind,
muf} dann zunehmend fiihlbarer werden.

Der bisherige Anstieg der Rentenkurse ist zu-
nichst nur ein erster Schritt in dieser Richtung. Bis
jetzt ist die Kapitalmarktverflissigung lediglich in
Grofibritannien zum Durchbruch gekommen; die
Rendite der festverzinslichen Papiere ist dort

Rendite festverzinslicher Papiere und Privatdiskont in Deutschland, den Ver. Staaten von Amerika, Grofibritannien,
Frankreich, Schweiz und den Niederlanden

Deutschland X:;‘ zi:"::;l = Grof3britannien Frankreich Schweiz Niederlande
| l == ]
o | Rendite
endite il faa : der
Monats- 6°/4iger ) ]c::,h“r’Ch R:nchte ‘ R:ndne 31/,°/,igen Rendite
durchschnitt| ~fest- Privat- |8 “c;m" Privat- est- | Privat- est- Privat- | Obliga- | Privat- | go/ipey ~Privat-
verzins- . rendite . verzins- . verzins- tionen . ; bt oe
licher diskont von 60 diskont licher | diskont licher diskont der diskont Qbhga- 1 diskont
Wert- 2 | : | Schweiz. tionen
papiere Bonds Papiere Papiere | Bundes- |
| bahnen |
| |
1928..... 702 } 6,54 449 | 4,16 4,64 | 4,16 5,33 3,02 443 | 3,33 4,48 4,22
1829..... 7,37 | 687 4,70 5,10 479 | 526 4,89 3,44 4.38 3,32 4,63 4,80
1930..... 7,29 4,43 4,52 2,53 4,63 | 2,57 3,82 2,31 4,07 2,02 4,33 | 2,06
1931 |
Januar 7,26 4,75 4,43 1,65 4,45 | 2,25 3,79 1,89 3,78 1,17 4,16 | 1,35
Februar 7,25 4,88 444 | 1,46 468 | 2,57 3,66 | 1,89 3,80 1,00 4,11 | 1,06
Mirz 7,16 4,76 4,41 1,56 4,63 2,60 362 | 1,53 3,80 0,99 412 | 1,04
April 7,07 4,65 4,43 1,50 4,60 2,58 3,53 | 143 3,77 1,06 4,15 1,44
Mai ..... 7,12 4,65 4,43 1,08 4,49 2,25 3,57 | 1,25 3,61 1,12 4,15 1,36
Juni..... 7,28 6,09 4,45 0,94 442 | 2,09 3,54 1,03 3,72 1,12 4,09 1,04
i — — 4,44 0,94 4,54 2,60 3,51 1,34 3,58 1,55 4,05 1,49
August. . . — — 4,50 0,94 4,61 4,28 3,48 1,50 3,54 1,98 4,02 1,30
September 8,52 7,94 4,70 1,04 4,73 4,75 3,60 1,54 4,33 1,80 4,27 1,00
Oktober. . y 8,00 5,16 2,59 497 5,69 3,88 1,85 3,79 1,90 5,15 2,74
November 8,00 5,19 3,07 4,50 5,76 3,92 1,75 3,83 1,77 5,20 1,54
Dezember 7,32 5,81 3,06 5,12 5,85 4,31 1,76 3,84 1,75 (1) 5,28 1,53
1932
Januar. .. i 6,94 5,86 2,92 4,95 5,52 4,22 1,82 3,62 1,68 1) 5,27 2,19
Februar. . : 6,67 9,91 | 2,80 4,93 4,63 4,39 1,80 3,80 1,52 1) 5,26 1,78
Mirz . . . 6,09 5,70 | 2,57 4,46 2,59 4,44 1,74 3,65 1,50 |1} 5,25 1,12
April .. 9,53 5,13 6,00 | 1,45 4,42 2,19 4,67 1,67 3,58 1,50 5,40 0,86
Mai..... 9,32 487 6,41 | 0,98 4,22 1,44 4,97 1,38 3,76 1,50 5,38 0,60
Juni..... 9,93 4,75 6,72 | 093 4,26 1,05 5,15 1,14 3,58 1,50 5,41 0,39
Juli ..... 9,65 4,58 6,50 0,81 3,80 0,89 5,00 0,97 3.50 1,50 5,19 0,41
August, .. 9,50 4,50 5,67 0,81 3,86 | 0,74 4,78 1,09 3,51 1,50 5,02 0,33
September | 8,90 425 5,45 0,81 3,80 | 067 4,67 1,04 3,57 1,50 4,96 0,25
Oktober. . 8,57 3,88 5,52 | 0,65 3,63 ‘ 0,82 4,73 1,03 3,56 1,50 4,92 0,25
|
1) Geschitzt., — ?) Ab April auf erweiterter Basis errechnet.

heute noch vor langfristiger Bindung zurlick-
schrecken, in seiner raschen Wirksamkeit behindert.
Wenn es gelingt, neue Vertrauenserschiitterungen
zu vermeiden, werden diese psychologischen Hem-
mungen mehr und mehr verschwinden. Und damit
werden auch die Tendenzen der Kapitalumlagerung
vom Geld- zum Rentenmarkt zunehmend an Kraft
gewinnen.

Der Abbau der psychologischen Hemmungen
ist bereits in Gang gekommen: Die Bargeld-
hortung nimmt in allen Lindern ab; das Liquidi-
sierungsstreben der Banken (Kreditkiindigungen),

niedriger als 1930/31 und — was in der bisherigen
Nachkriegsentwicklung Englands noch niemals der
Fall war — sogar niedriger als in den letzten Vor-
kriegsjahren. Die Kapitalmirkte der iibrigen
Gldubigerlinder setzen einer ebenso starken Ver-
fliissigung vorldufig noch grofien Widerstand ent-
gegen; iber kurz oder lang werden aber auch sie
in eine dhnliche Richtung wie der Englands ge-
dringt werden. Denn die Uberfiille am Geldmarkt
macht es den Banken dieser Linder immer
schwieriger, durch Ausleihungen am Geldmarkt die
Ertrige zu erwirtschaften, die zur Deckung der
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Unkosten und zur Erzielung eines Gewinns not-
wendig sind. Sobald sich das Bewufitsein von der
endgiiltigen Uberwindung der Kreditkrisis aus-
dehnt, werden sie sich deshalb, angeregt durch den
Hochstand der Renditen,in erhéhtem Umfang dem
Rentenmarkt zuwenden. In manchen Lindern kann
diese Entwicklung sehr leicht in ein dann méglicher-
weise liberraschend erscheinendes Tempo verfallen.
Man braucht sich nur zu vergegenwirtigen, daf die
zu freier Anlage verfiigbaren Depositen der ameri-
kanischen Mitgliedsbanken beim Federal Reserve
System (»Uberschufireserven«) mehr als 500 Mill.
Doll. betragen, d. s. mehr als ein Viertel der Pflicht-
reserven.

In Deutschland sind einer endgiiltigen Bereini-
gung des Kapitalmarkts durch die politische Un-
sicherheit, die Finanzlage der Gemeinden, die
Iliquiditdt und Unrentabilitdt der Unternehmungen
usw. besondere Widerstinde in den Weg gelegt.
Die Moglichkeit eines Anschlusses des deutschen
Kapitalmarkts an die internationalen Entwicklungs-
tendenzen ist dadurch aber nicht ausgeschlossen;
die endgiiltige Konsolidierung des deutschen
Kapitalmarkts, d. h. die Senkung der Zinsen auf
einen Stand, der grofiere Emissionsreife erkennen
laft, ist nur hinausgeschoben. Sie wirdsich zunichst
auch auf die Marktgebiete mit verhiltnismiBig ge-
ringem Risiko konzentrieren. Kennzeichnend hier-
fir sind die jungsten Kurssteigerungen auf den
Mirkten der Staatsanleihen und der Pfandbriefe
sowie der ungiinstigere Stand der Stadtanleihen und
der Kommunalobligationen.

Die Chancen einer weiteren Auflockerung des
Rentenmarkts hiingen im wesentlichen davon ab,
dafl neue Vertrauenserschiitterungen aus wirt-

schaftspolitischen (z. B. Zwangskonversionen) oder
politischen Griinden nicht mehr erfolgen. Rein
okonomisch dirften die Voraussetzungen fiir weitere

Kapitalumlagerungen zum Rentenmarkt gegeben

Kursniveau 6°/iger Wertpapiere

. Kommunal- Offentliche
Pfandbriefe | gpligationen Anleihen In-
du-
= _| Of- |Hypo-| Of- ‘ )
I;Ion?s dﬁi{pe;_ fentl.- | the- |fentl.- G strie-
urel= |7 ek |rechil. | ken- |rechtl. | Lap-| @ | obli-
schnitt | Lo | Kre- | Ak- | Kre- Reich| {mein- ‘.
- ! : : der gati.
ban- | dit- | tien- | dit- den |,nen
ken an- | ban- | an-
stalten| ken- |stalten
1928 .. | 86,37 | 85,12 | 85,60 ! 87,98 | 87,50| 80,12 Bl,53l 80,00
1929 .. | 82,08 | 78,64 | 79,63 84,46 | 87,50| 76,58 76,54 76,84
1930 .. | 8499 | 81,48 | 79.77 | 85,01 | 87,55 79,75| 76,62 79,31
1931 .. |
Januar. 85,85 | 81,32 | 78,32 ' 85,29 | 85,14 77,01| 73,01 74,95
Febr.. . 85,78 | 81,07 | 78,40 85,10 | 84,87, 78,19| 73,29| 76,60}
Maiarz,. | 86,64 | 81,83 | 81,00 85,04 | 84,92 79,64| 75,88/ 79,92
April.. | 87.46 | 83,44 | 83,36 85,35 | 84,92 80.73| 78.44{ 81,32
Mai. .. 87,32 | 82,62 | 82,65 85,12 | 84,81 79,05 76,82! 78,60
Juni. .. 86,28 | 81,09 | 81,12 85,20 | 81,80| 74,85 73,52 73,23
Juli... | 85,74 | 80,44 | 80,68 85,04 | 78,52| 74,13| 72,33| 71,77
August . . . . . ; i g
Sept... | 74.87 | 69,34 | £9.01 71,55 | 71,15 64.06| 58,48' 59,87
Oktob. gt | . . . i ;
Nov. .. I . 2 . } w
Dez. .. |
1932
Januar. . i
Febr.. . . |
Mirz. . 5 . : ~ i F; I . .
April.. | 72,11 | 68,01 | 51,72 | 54,91 | 58,56| 51,14/ 44,61| 52,13
Mai... | 73,14 | 69.25 | 54,72 56,73 | 59,74| 52,67 45,24! 54.85
Juni. .. 68,39 | 65,11 | 50,53 | 55,45 | 55,50 46,79 42,52| 52,82
Juli... | 69,23 | 66,13 | 52,41 54,75 | 62,66| 49,87| 43,38 54,51
August 69,25 | 66,07 | 54,87 ' 56,30 | 64,85| 53,18| 45,83( 57,09
Sept... | 7280 | 67,13 | 50.82 ' 50,86 | 71,42| 61,66 53.76 63,30
Oktob. 75,11 | 66,60 | 62,20 62,68 | 78,59| 65,08 56,651 66,041

sein: das zeigt ein Vergleich der Zinsen, die auf
Kontokorrentkonto zu erzielen sind (Kreditzinsen
fir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rech-
nung zur Zeit 1°/,; fiir lingerfristige Einlagen et-
was mehr), mit der Rendite der festverzinslichen
Papiere (zur Zeit durchschnittlich 8,57°/).

II. Der Aktienmarkt

Die Bestimmungsgriinde der Aktienkurse sind
(wenn man von den kiirzerfristigen Bewegungen
absieht und etwa nur die Verinderungen von Jahr
zu Jahr betrachtet) im wesentlichen durch die
Rentabilititsgestaltung bei den Unternehmungen
und die jeweilige Hohe des Kapitalzinsniveaus ge-
geben: das auf Grund dieser beiden Komponenten
konstruierte »normale« Kursniveau ergibt denn auch,
wie nebenstehendes Schaubild zeigt, eine nahezu
vollstindige Erklirung der Schwingungen des tat-
séichlichen Aktienkursniveaus seit den 70er Jahren.
Die Beurteilung des Aktienmarkts bleibt deshalb
abhingig von der Beurteilung der Entwicklungs-
tendenzen des Kapitalzinses und der Beurteilung

" DIE ABHANGIGKEIT
DER JAHRLICHEN KURSSCHWANKUNGEN AM AKTIENMARKT
VON DER ERTRAGSGESTALTUNG BEI DEN UNTERNEHMUNGEN
UND DEN ZINSSATZEN AmM KAPITALMARKT
IN DEUTSCHLAND AB 1870
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Entnommen einer demnichst erscheinenden Sonderarbeit von
Donner iiber die Kursbildung am Aktienmarkt und die Mog-
lichkeit einer Konjunkturbeobachtung an den Effektenbirsen.
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der Entwicklungstendenzen der Unternehmungs-
rentabilitdt.

Der bisher auf der Rentabilitit der Unter-
nehmungen lastende Druck hat sich mit der
Unterbrechung der Preisbaisse und des Beschifti-
gungsriickgangs gemildert. In gleicher Richtung
Mafinahmen der
Verordnung zur Belebung der Wirtschaft vom
4. September 1932,

wirkten die finanzpolitischen

Auch von der kreditiren

INTERNATIONALE AKTIENMARKTE
Stend am Monarsanfang ; £nde 1927 = 100

Zirich

?s
]
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Das Schaubild ist im logarithmischen Mafistab gezeichnet, sodafi
die prozentualen Verinderungen der einzelnen Kurven mit-
einander verglichen werden kénnen.

Komponente des Aktienmarkts gehen, worauf die
Vorginge am Rentenmarkt hinweisen, gilinstigere
Wirkungen aus. Der Kursumschwung der ver-
gangenen Monate darf deshalb auch als von oko-
nomischen Faktoren getragen bezeichnet werden.
Seine besondere Plotzlichkeit und Stirke allerdings
beruhte zum erheblichen Teil auf borsentech-

nischen Griinden. Das geht allein schon daraus
hervor, dafl der Umschwung gerade in soclchen
Lindern besonders scharf war, in denen auch die
vorangegangene Baisse ausgeprigte Formen hatte
(so z. B. in New York, das — in gleicher Weise, wie
es 1929 den Boom iibersteigerte und noch durch-
hielt, als die anderen Miirkte bereits nachgaben —
in der ersten Hilfte 1932 in der Baisse verharrte,
als die meisten européischen Mirkte bereits aus der
Periode des scharfen IKursabschwungs herausge-
treten waren).

Die internationalen Aktienmiirkte seit Mai 1932 %)
(Ende 1927 = 100)

. Ber- New Lon- | Ame | gy
Zeit lin  York don | Fars | ster- | oy

| dam |
1932 7. Mai .... 21,8 34,2 4,0 553 22,2 36,2
14. » .. 22,0 31,5, 34,0 525 21,6 36,7
2L = e 20,2 31,1 | 34,5 50,6 21,5 35,4
28, » ... 19,8 27,5| 31,6 47,6 20,3 32,2
4, Juni 20,8 29,0' 31,6 54,3 19,3 32,8
IL s wewi | 200 27,21 330 50,1 | 19.0 | 330
18. s ....| 197 265 335 54,6 | 223| 34,0
25. » 19,1 24,6 34,5 543 | 226 | 34.0
2. Jaliv; = 20,0 247 37,1 55,7 | 22,4 | 354
8.5 o 214 24,0 397 582 | 251 | 401
16, » ..... 20,1 26,7 381 586 | 24,7 39,1
23, s ..., 20,2 27,7 387 57,9 | 249 | 39,2
3w v 20,60 33,3 39,7 59,2 | 26,2 39,3
6. August 21,1 4206 42,3 60,1 | 29,1 | 39,3
13. » 21,4 40,0 454 61,3 | 29,3 | 404
20. » 23,0 426 45,4 613 29,2 42,2
27. » 23,8 47,5 48,5 ' 63,6 | 30,7 42,2
3. Sept. 26,4 50,5 485! 67,3 | 33,1 | 44,3
10. » 26,7 47,9 52,6 | 66,8 | 332 | 449
17. » 26,7 41,1 | 53,1 61,6 | 32,0 | 439
24, » ... 26,3 | 46,6 | 54,1 | 63,6 | 31,9 | 458
1. Oktober . 246 455| 53,1 59,8 | 31,6 | 44,7
8. » . 239 | 388 | 52,1 58,1 29,5 42,2
15. » i 249 | 39,5 526 56,6 | 31,2 | 43,3
22. » .| 240 366 531 533 | 30,1 | 42,0
20, » .| 249 384 53,6 531 20,0/ 42,0
5. Novemb. | 24,4 ' 376 552 552 | 29,9 | 420
120 % s 252 42,2 57,2 5E1 | 304 41,7
*) Indexziffern des American Economic News Service

(Amens).

Die Erwartung eines stiirmischen und nach-
haltigen Kursauftriebs allerdings erscheint im
Augenblick noch verfritht. Er setzt eine eindeutig
anziehende Produktion oder eine wesentlich ge-
Nach der der-
zeitigen Lage sind diese Voraussetzungen noch
nicht mit Sicherheit gegeben. Wahrscheinlicher
ist es, daf3 Preise und Produktion zunichst in ihrer
Horizontalbewegung verharren. Die Aktienkurse
werden dementsprechend vorerst eine — mog-
licherweise leicht aufwirts gerichtete — Pendel-
bewegung durchmachen, sofern sich die okono-
mischen Tendenzen von politischen und sonstigen
Storungen ungehindert durchzusetzen vermogen.

besserte Preissituation voraus.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

5. Jahrgang Berlin, den 15. November 1932 Nummer 33
Konjunkturkartei
Ausland Griechenland 15.11. 32 (16. 3. 32)

UdSSR (Ruflland) 15.11. 32 (12.8.31)

Die Schwierigkeiten, mit denen die Wirtschaft
der UdSSR im vierten (letzten) Jahr des Fiinf-
jahresplans besonders zu kimpfen hat, gehen darauf
zurlick, dafl es bisher nicht gelang, die Produktion
der einzelnen Wirtschaftszweige in gleichem Tempo
Zu steigern.

Die 1931 beschleunigt durchgefiihrte Kollekti-
vierung der Landwirtschaft hatte das Agrarproblem
nicht zu lésen vermocht. Seit Mai d. J. hat sich der
Kurs der Agrar- und der Verteilungspolitik insofern
gewandelt, als u.a. die Bereitstellungen fiir Ge-
treide und Vieh erheblich herabgesetzt und der
freie biuerliche Handel wieder eingefiihrt wurde. —
Die diesjihrige Ernte scheint mifiig ausgefallen zu
sein?). Die Getreideablieferungen an den Staat
bleiben im ganzen nach wie vor unbefriedigend.

Den industriellen Aufbau der UdSSR hemmen
die schlechten Wohn- und Ernidhrungsverhiltnisse
der Arbeiter, der Mangel an Brenn- und Rohstoffen
und die andauernden Transportschwicrigkeiten.
Die industrielle Produktion stagniert, wenn man
von Saisonschwankungen absieht, seit Beginn des
Jahres; im August blieb sie zum ersten Mal unter
dem Vorjahrsstand. Hauptsichlich sinkt die Er-
zeugung von Produktionsmitteln (Bergbau, Metall-
erzeugung). Die Konsumgiiterproduktion nahm
dagegen neuerdings wieder erheblich zu.

Der freie Wochenmarkthandel hat sich bisher nur
langsam entfaltet. Die Preise sind nur anfangs ge-
sunken.

Die Steigerung der Produktions- und Neubau-
kosten haben die Finanzierung des Wirtschafts-
programms sehr erschwert und immer wieder
zur stirkeren (planwidrigen) Inanspruchnahme der
Geldemission gefiihrt.

Die geringen Exportmoglichkeiten und die be-
deutenden Verpflichtungen gegeniiber dem Ausland
zwangen die Sowijetregierung, die Einfuhr stark
einzuschrinken. In den ersten acht Monaten 1932
war der Wert der Einfuhr bereits um 29,5 v.H., der
der Ausfuhr um 30,3, v.H. niedriger als im Vorjahr.
Unter den Bezugsldndern steht Deutschland weitaus
an erster Stelle. Die Auswirkungen der am 17. Ok-
tober 1932 erfolgten Kiindigung des englisch-
russischen Handelsabkommens lassen sich zur Zeit
noch nicht iibersehen.

1y Amtliche Zahlen sind seit 2 Jahren nicht veréffentlicht worden.

Zur Wirtschaftslage der UdSSR.

anneny Produktion AuBephandel
Pro-
Zei Gewd- | 9O | duk- | M . .
eit und | tions- | brwchs | Stein- | Ein- | Aus-
um- | pe. gﬁéev giter- | kohle | fuhr | fuhr
lauf visen ;?riz;] industrien
Mill. RbI. | 1928 — 100 | 1000t | Mill. Rbl.
1931
1.Vi.M.-D.| 4350 | 537,1 | 194,4 | 134,5 | 4200 | 83,7 | 65,3
2.0 » 4453 | 558,3 | 211,7 | 125,1 | 4115 88,7 56,7
3. » 4905 | 596,8 | 224,0 | 130,2 3 95,7 75,8
4, » » 5352 | 664,3 | 249,0 | 186,3 100,3 72,6
1932
1.Vj.M.-D.| 5227 | 686,1 | 258,0 | 157,8 | 5786 | 64,0 | 48,2
2y 5838 | 6827 | 2623 | 1442 | 5216 | 71,1 | 436
Juli ..... . 724,4 | 259,0 | 110,8 | 4 817 47,4 | 35,1
August. .. | 25107 | 12572 | 4526 | 539 | 479
September ‘ . . 4 566 i

Die Ende April erfolgte Aufgabe des Goldstan-
dards und die Entwertung der Drachme um die
Hilfte zogen keine Besserung derWirtschaftslage nach
sich. Die Ausfuhr stieg zuniichst nur im April und
Mai an; im Sommer ging sie trotz der Wihrungs-
entwertung wieder stark zuriick. Erst im September
konnte sich eine — saisonmifiige — Steigerung
durchsetzen.

Die Einfuhr nahm im April und Mai ebenfalls zu
(Voreindeckungen in Erwartung einer Einfuhr-
kontingentierung). Die Handelsbilanz hatte sich
daher zunidchst auch nach Aufgabe des Gold-
standards nicht gebessert. Erst nach der im Mai
einsetzenden Kontingentierung der Einfuhr wich-
tiger Waren konnte der Einfuhriiberschuf3 herab-
gedriickt werden; im September schlug dann der
Passivsaldo in einen Aktivsaldo um. In den kom-
menden Monaten diirfte der glinstige Ausfall der
Getreideernte (geringer Einfuhrbedarf) die Han-

delsbilanz entlasten.

Die Ernte in wichtigen Ausfuhrwaren (Weintrauben bzw.
Korinthen; Oliven bzw. Olivendl; Feigen) ist sehr reichlich aus-
gefallen. Die Tabakernte ist allerdings um etwa 30 v. H. nie-
driger als im Vorjahr; angesichts der noch vorhandenen grofien
Vorriate kann dies aber zu einer Entlastung des Tabakmarktes
beitragen.

Die Industrie ist trotz der weitgehenden Ausschaliung der
Auslandskonkurrenz schlechter beschiftigt als im Vorjahr.

Im April erlief3 die Regierung ein Transfermora-
torium fiir die vor dem 26. April aus Handels-
geschiften entstandenen Auslandsverpflichtungen,
im Juli fir die Tilgungszahlungen auf die offent-
lichen und privaten Auslandsanleihen. Nach einem
im Oktober mit den — iiberwiegend englischen —
Gliubigern getroffenen Abkommen werden von den
Zinsen der staatlichen Auslandsanleihen wihrend
des Finanzjahrs 1932/33 30 v.H. in fremder Wih-
rung gezahlt. Infolge dieser Maf3nahmen konnte die
Bank von Griechenland ihren Gold- und Devisen-
bestand in den letzten Monaten halten. Trotzdem
ist der Kurs der Drachme — nach einer leichten
Erholung im Juli und August — seit September
erneut gesunken. Der Diskontsatz wurde im August
von 11°/, auf 109/, herabgesetzt.

Die Steigerung der Lebenshaltungskosten bleibt
hinter der Entwertung der Drachme betrichtlich
zurick.

Dem griechischen Wirtschaftsleben hat Ende
September ein Erdbeben — namentlich in den
Nordprovinzen — schweren Schaden zugefiigt.

Griechenland
Bank von
Gold- Aufienhandel Griechenld.")| 1.
wert Gold- | bens-
der | Ge- | Ge- | 89 |'und | No- | hal-
Zeit Va- |samt- | samt- | o0 | De- | ten- | yyngs.|
luta fﬁ}i}) fa';_sr;) Roh- vigen— ?m;- kosten
ul e- | lau
tabak St |
Y 1914
i {,';‘,’r"m Mill. Drachm.| t  [Mill, Drachm.| 2100
1931
1.Vj.M.-D.| 99,84 | 741,1 | 433,0 | 4692 | 3261 | 4509 | 115,5
2.» » 99,91 | 752,7 | 191,8 | 1885 | 3542 | 4360 | 112,7
3.0 » 99,81 | 744,4 | 2754 | 2626 | 3045 | 4212 | 110,6
4 v | 9549|7032 | 4880 | 5147 | 2559 | 4136 | 1106
1932 |
1.Vj.M.-D.| 99,24 | 620,1 | 214,2 | 2327 | 1577 | 3796 | 110,5
2.0 » 65,09 | 669,1 | 289,7 | 3078 | 1078 | 4106 | 118,5
3w s | 5054|5514 3804 | . |1459 4347 | .
eptember | 47,31 | 639,7 | 697,2 1482 4 507
Oktober.. | 45,77 , . 1780 | 4761

1) Juni bis September 1932 einschl, Gold und Silber, — *) Mo-
natsdurchschnitt.




2. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung Wochenzahlen

darunter:
Hauptunterstiitzungsempfinger

5. Jahrgang Berlin, den 15. November 1932 Nummer 33 | 7. 11. bis 12. 11. 1932
Vorjahr - Gegenwart

21 26|328' ‘5 10 |12 17.19.-24.26.-31. 2.7 |9 14 [19.24, Sopn | 8 ‘10 5‘ 4 zoi S | 712

i heit [21.-26. Sept. | 5.-10.12.-17.19.-24./26.-31.| 2.-7. | 9.-14. [19.-24. Sept. 3.-8. |10.-15.17.-22. 24.-29.| Okt. 7.-12.

Gegenstand Einheit [*s75™ PR | Oke. | Oke. | Okt. | Oke. ‘ Nov. | Nov. | Sept., bis = Okt | Okt. | Okr. Okt bis = Nov.

1931 3. Oke. 1931 | 1931 1931 1931 1931 | 1931 | 1932 1.Oke. 1932 | 1932 | 1932 1932 /5.Nov. 1932

1931 | \ il ﬁﬂ\ , 1932 | | | | 1932 |
Woche: 30 | 40 | 41 | 42 | 43 aa | a5 | 46 | 30 | w0 a1 | a2 | 43| 4s | 45 | 46
| | 1 |
1. Tatigkeitsgrad : 1
Gesamtzahl der Arbeitslosen?). ... 1000 — 43585,0 ! — 44836 — 46235 = =z — 51028 — 51805 % — —  *)5109 =

— 13448 — (11416 — [11847

i, d. Arbeitslosenversicherung » — — | 6183 — 5814 — — %) 582
i. d. Krisenunterstiitzung . . . » — 11396 — 112922, — 113503 -_— — 12314 — 1175,2 [ = — F)I139 -—
zusammen . ... » — 124844 — 24338 — 25350 | — — — 18497, — 1756,6 | — - ®1721 | —
Arbeitslosigkeit, GroBbritannien®). . » 28116 28258 27915 2766,7| 2737,92726,1 27109 26839 | — 28580 — | — | — ondr 0 — —
) H i I T ey e T RS
Produktion, arbeitstiiglich | : ‘ !
Steinkohle im Ruhrrevier....... 1000t 264,1 2654 2711 2704 2621 | 271,3 | 276,8 2739 | 230,2 ‘ 2465 2423 2539 2597 2667 2826 |
Steinkohle in Deutsch-Oberschl. . ’ 59.5| 586 607 613 61,7 582| €02 628) 508 53,0| 53,1 | 522 543 553 574 |
Kokserzeugung im Ruhrrevier. , . » 475! 478 47,1 459 444 455 | 447 452 40,1 | 421 | 410 42,1 442 446 444
Steinkohle, Grofbritannien®).,.... » 722.9| 709.1 7632 7526 7565 7494 | T577 V62,5 | 6509 | 6278 | 715,4 | 7126 7170 7069 E s
{ | i i e
Verkehr, arbeitstiiglich | | | ! | |
Wagengestellung der Reichsbahn . 1000 1169 1194  121,7 127,5 1288 | 126,6 | 127,6 | 124,5| 104,8 | 104,8 | 1028 109,7 | 114,0 117,3 1152 |

| | | | R S
Kreditsicherheit, arbeitstéiiglich | | | !
Wechselproteste| Nach Mitteilung Anzahl 385 317 438 355 355 229 | 239 245 el 56! 8| 71 72 58 57
" einerZentralstelle. | 1000 Z.4 489 | 383 542 462 458 | 272 317 294 82 65 102 85 78 58 71

Vergleichsverfahren. ............ Anzahl 32 39 37 32, 3 43 37 38 13 ; 10 11 10 12 8 10 | 9
Eroffnete Konkurse .,.......... » 51 59 | 52 50 | 53 | 52 50 | 46 18 | 17 17 19 16 18 16 1 17
|
Notenbanken*) ‘ | ‘ |
Gold- und Devisenbestandt).... | Mill. Z4 | 1742 1509 1428 1362 1356 | 1344 | 1330 1264 | 1001 | 1003 = 1005 | 1005 | 1007 — 1014 | 1013
davon Reichsbank............ » 1672 1440 | 1360 1294 1287 | 1275 | 1262 1190 928 929 931 | 932 934 -— 940 939
Notenbankkredite®)+4).......... » 3280 | 4108 | 4038 4178 3952 | 4410 | 4105 @ 4057 | 2932 | 3415 | 3195 | 3016 2870 — | 3244 | 3044
davon Reichsbank...........0. » 3145 3970 3896 4033 ‘ 3801 | 4250 | 3942 | 3895 | 2792 | 3272 } 3050 | 2870 2725 | — | 3094 | 289
Depositen (tigl. fill. Verbindlichk.) » 625 700 592 644 | 587 610 500 505 475 559 523 480 | 495 — | 506 480
davon Reichsbank............. , 540 613 500 551 485 | 518| 399 407| 358 | 451 | 412| 367 | 377 — | 389 366
Bundes-Reserve-Banken U, S. A. .. ¥ | | | | | | | | i
Diskontierte Wechsel ........... Mill. 8 3098 3279 | 4634 6276 6983 i 716,7 | 705,2 | 683,8 | 3590 | 339.7 | 3334 | 3277 | 3145 322,31 326,0 411,0
Regierungssicherheiten .......... » 7380 742,83 | 7383 7274 727,0 | 727,0 | 72y | V27,5 |18516 1853,7 18513 |1850,9 18510 1851,0 11850,8 | 18507
Zahlungsverkehr } [ : ! 1 [ |
Geldamlabf: s eamsss 5758 | 6302 | 6186| 6176 | 5987 | 6477 | 6221 | 6132 | 5461 | 5863 | 5685 | 5543 | 5368 = | 5714 | 5548
davon Reichsbanknoten 4[45| 4584 | 4490 4494 @ 4339 | 4713 | 4505 | 4422 | 3491 i 3742 | 3606 | 3507 | 3401 | — | 3609 3489
Postscheckverkehr (Lastschriften) . » 1045| 1244 | 1250| 1325 | 1071 | 1238 | 1117 | 1181 864 | 1076 | 984 | 995 941 | 1048 919 |
Postscheckguthaben (Bestinde). . . » 546! 521 | 537 510 | 482 | 475 | 525 505 | 415 422 | 462 | 445 | 422 | 415 ‘ 450 |
| ! | [ | I I | | |
2. Wertbewegung ' : ; ' ' ; }
Zinssitze | | | | | ; |
Reichsbankdiskont. . ............ o P. 8. 8 | 8 8 | 8 | 8 8 | 8 8 22, 4| 4 4 4 4 | 4 | 4 4
Debetzinsen® }der Stempel- » 12 |12 12 12 |12 12 ‘ 12 12 23. 7| 7 7 |7 7 |7 |7 7
Kreditzinsen?) [ vereinigung | ... » 5 ‘ 5 5 |5 |5 5 18 5 23 1| 1 1 |1 1 | 1 1
Tagesgeld ... eevueernnerneenns ’ 950 1029 | 9,52 95| 9.21| 927 935| 8% | 578| 540| 523 | 497 | 491 | 508 | 529 | 488
Monatsgeld. ......cocviiiiinnnn » 9.43L 950 | 969 9,69 969 965 970 |10,00{ 604 | 579 | 579 | 579 | 579 | 579 | 579 | 579
Privatdiskont ....ouesveis e » 8,00 8,00 | 8,00, 800 800| 800 BOO| 800) 392| 38| 3,88 | 3,88 | 388 | 3,88| 3,88 | 3,88
Warenwechsel mit Bankgiro. .. .. . 863| 876 88l | 8.8l 88l | 881 | 875| 875| 458 | 4.38| 438 | 438 438 | 438| 4038 | 438
Rendite der 6°/, Pfandbriefe . ... » - | =] = — — — —_ ‘ — 845| 828 | B28  828| 824 | 826 8,18 | 7,87
Call money New York........... » 150| 160 167 220 250 260 250 250| 200| 200! 200 140 100 100 1,00 1,00
Privatdiskont London............. ¥ 661 574 6700 5,74 568 562 566 } s76| 063 065 087 084 | 0,79 | 0,79 0,73 *)0,77
. Zirich i, , 175| 1.88| 188 194 194! 188 181 175| 150 | 150 | 150 | 150 | 1.50 | 1,560 | 1,50 | 1,50
’ Amsterdam ......... ’ 210, 284 254 258 279 | 296 239 | 165| 025| 025 | 025 025 | 025 | 025 | 0,25 025
Effektenmarkt | ! !
Festverz. 6°/, Wertpapiere | ‘ |
Kursniveau, gesamt .......... vH — il T — -— - - — | 67,61 | 69,02 | 69,58 | 70,07 | 70.41 | 70.10 | 70,84 | 73,25
—, Pfandbriefe.............. » — 1 -] - —_ ‘ — - — — | 71,02 | 7243 | 7245 | 72,49 | 72,79 | 72.60 | 73,37 | 76,23
—, Kommunal-Obligationen .. » == | e — —_ — — — 38 | 61 46 | 62,05 | 62,29 | 62,78 | 62,77 | 63,19 | 64,75
—, Offentl. Anleihen ......... ’ - - | - — — — — — | 65,67 | 67,28 | 69,10 | 70,93 | 71,25 | 70,37 | 71,30 | 73,38
—, Industrie-Obligationen .... 192; - — - | - — ‘ — — — — | 63,53 | 65,09 | 65,65 | 65,91 | 66,33 ,25 | 66,81 | 68,75
Aktienindex, gesamt............ = 100 et —-— - - | = - - - 59,5| 589 | 574|573 | 573 |566 57,0 | 58,3
—, Bergbau u. Schwerindustrie . . » - — - - | = — —_ | = 62,8 | 608 | 585|534 |584 |576 57,9 | 59,6
—, Verarbeitende Industrie..... » - — — —_ | - — _ — 538 53,6 | 52,2 | 521 523 | 51,9 52,3 | 53,6
—, Handel und Verkehr ....... » — — — — — — — — 664 | 66,1 | 652 ,1 | 647 ) 64, 65,4
Devisenkurse in Berlin | J |
York AH je $|4,2130 4,2130 4,2130 | 4,2130 4,2130 4.2130 4,2130 4,2130 [4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 14,2130 4,2130 | 4,2130
AHje£| 17,13| 1642 | 16,21 | 1631 16,50 | 16,35 | 1586 | 15,93 | 14.61 | 1455 | 1455 | 14,52 | 14,35 | 13,93 | 13,88 | 13,91
#Ajel00f] 1660 16,70 | 16.71| 16,68| 16,65 | 16,61 | 16,60 | 16,57 | 16,51 | 16,50 | 16,51 | 16,54 | 16,55 | 16,57 | 16,55 | 16,54
| |
Warenpreise | |
Indexziffern ! ‘
Reagible Waren®) .............. 1913=100| 56,9| 57,5| 57,6 59,3 588 )| 60,2| 600 60,8| 538 | 543 | 553 | 54,4 | 536|526 | 526 54,0
Groflhandelspreise (gesamt) .,... » 108,3| 107,6 | 107,3| 106,7 107,3 | 107,4 | 107,3 | 107,0 | 948 | 949 | 948 | 946 | 945|940 | 94,0 94,4
AQrarstofle . cuvee s vaaisnonsimins » 1008 99,4 9.0, 974| 98,7 96| 996 | 988 | 884 | 887 | 885 | 884 | 882|872 | 877 88,8
Industr, Rohstoffe u, Halbwaren. . ’ 999 995| 93| 94 | 99,7| 995| 995| 99,6 | 886 888 | 888 | 885| 83,4882 |879 88,0
» Fertigwaren . .......... » 134,3| 134,0 | 133,7| 133,5| 133,3 | 133,0 | 132,6 | 132,2 | 115,1 | 115.0 | 1148 | 114,8 | 1146 |1144 |1144 | 1144
darunter: Produktionsgiiter..... » 130,3 | 130,3 | 130,3| 130,3| 130,1 | 129,9 | 1296 | 129,3 | 117,0 | 117.0 | 116,9 | 116,9 | 116,9 [116,7 |116,6 | 116,6
Verbrauchsgiter . . . . . s 137,3| 136,8 | 136,3| 136,0| 135.7 | 135.3 | 134,8 | 134.4 | 113,7 | 1135 | 1133 | 113,2 | 1129 [1127 (1127 | 1127
Grofhandelsindex:
Ver. St. v. Amerika (Fisher) ... .. 1926=100] 68.6| 651 681| 682| 685 | 685 683 68,6| 62,4 622 | 618|613 |61,1 |606 602 :
Grofbritannien (Fin, Times) ..... 1913=100| 88,9 | 914 ‘ 924 932| 941 | 941 | 951 | 96,2| 81,1 | 816 | 90,9 | 89,8 | 89,6 | 89,0 | 89,1 89,6
Grofihandelspreise RHM |
Roggen, mirk., Berlin, prompt.. |je 1000kg | 187,9 | 187,0 | 186,7| 187,2| 186,2 | 191,7 | 199,0 | 196,2 | 161,0 | 158,7 | 157,1 | 157,1 | 155,8 |153.5 |156,8 | 158,0
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .. | je 50 kg 33,1/ 350 31,8, 33,1| 32,9| 3,6 31,6 31,9 27,7 | 27, 28,8 | 26, 266|274 | 268 28,3
Rindshaute, sidam., Hamburg .. | je }/ykg | 0,49| 049 046| 046| 047 | 047 048| 050| 045 046 | 045| 0ds| 04l |04l | 040 | 040
MaschinenguB3bruch, Ia, Essen,. jet 39,0/ 3%.0 390 39,0 390 410| 41,0| 41,0 39.0| 39.0| 40.0| 40,0 | 41,0 | 420 | 430 44,0
Baumwolle, New York, loco ..... cts je Ib 631| 586 578 630 679 | 667 666 663| 728 728 703| 659 | 6,34 | 6,31 | 6,18| 6,40
Weizen, NorthernlII,Winnipeg,loco |ctsje 60 lbs| 46,13 45!00 4538 48,25| 62,88 | 66,75 | 63,63 | 58,88 | 47,13 | 46,38 | 45.63 l ‘5.,25 45,75 | 44,63 | 43,13 *) 44,63
Kautschuk, Plant. crepe, London . . . djelb 21515 | 2131 | Fhg| Fe| By Ve | 8Ya | 3Ys| 29a| 21u | 83 | &y | 2, | Lifs | 2115 | 2Vig
Kupfer, Electrolyt, London ++1) .. | ctsjelb | 687 | 7,19 721| 7,30 | 7,36 i 734 | 729| v40| 598 | 6,02 5,83 I 566 | 563| 533| 523! 554

1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ?*) Forderkohle. — 4) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. —
¥) Wechsel und Lombards. — *) Debetzinsen zuziiglich Vorschuiprovision. — ?) Kreditzinsen fiir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung; ab 12, 1.
1932 nur die Sitze fiir Nichtbankierkunden. — %) Maschinengu3bruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshidute, Kalbfelle.
Ab Januar 1932 Mittelbleche durch Schnittholz ersetzt; infolge der geringfiigigen Abweichung wird fur die riickliegende Zeit von einer Neuberechnung abgesehen. —
1) Einschl. Rediskontkredite bei ausl. Notenbanken, u. zwar seit 1. VIIL. 31 = 630 Mill. A4 ; seit 7. III. 32 = 588 Mill. /A4 ; seit 15. VI. 32 = 567 Mill. ZK.
— 41) Ausschl. unter ssonstige Aktivent verbuchte Wechsel, u. zwar seit 1. VII. 31 = 630 Mill. £#; seit 7. III, 32 = 588 Mill. A4 ; seit 15. VI. 32 =
567 Mill. #4#. — 111) Da die Preise des Kupferkartells z. Zt. nicht mafigebend sind, werden die Preise fiir Elektr.-Kupfer in London, umgerechnet in
Dollarcents, angegeben. — *) Vorldufig.




Monatliche

Zahlen~-
3. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung iibersicht
5. Jahrgang Berlin, den 15. November 1932 Nummer 33 | 51 ober 1932
Es enthalten: Ubersicht A Angaben iber Preise, Zinssitze, Effektenkurse, Notenbanken, Kreditbanken, Sparkassen, Emissionen, Kreditsicherheit, Reichsfinanzen,
Lohne; Ubersicht B Angaben iiber Aufienhandel, Einzelhandel, Handwerk, Genossenschaften, Verkehr; Ubersicht C Angaben {iber Pr(_)dukt.i_on,_Ve_rhrauch;
Ubersicht D Angaben Giber Arbeitsmarkt, Beschiftigung; Ubersicht E Angaben iiber das Ausland (erscheint vorldufig vierteljdhrlich).
Zahlen fiir die Monate Januar 1925 bis Dezember 1931 sind in der Beilage zu Nr. 45 des 4. Jahrgangs »Wirtschaftszahlen 1925 bis 1931« enthalten; diese Beilage
kann von den Abonnenten des Wochenberichts vom Verlag zum Vorzugspreis von 4.4 1,— je Stick (Ladenpreis £.4 1,50) bezogen werden.
1932
Gegenstand _— 1931 o S _
Einheit?) Aug. Sept., Okt. | Nov. | Dez. | Jan. | Febr. Mirz ‘ April | Mai | Juni Juli | Aug. Se‘,’,‘;,! ,9&;
Anzahl der Werktage: 26 26 | 27 | 24 25 25 | 25 25 | 26 | 24 | 26 26 27 26 ‘ 26
Verkehr |
Reichsbahn: Wagengestellung, | | [ |
arbeitstiglich. ... 1000 | DJ| 1089 1163| 1254 1220 97.3| 89,6 934 984 985 1011 993 969 963 1038 1109
. Beforderte Giter?). 1000t S | 21866 | 23626 27691 25050 18344 | 17273 | 18395 19578 19520 18504 19997 | 18864 19568 21540 .
Binnenwasserstraflen®) .......... ' v | 8894 | 9327 10240 9307 | 8013| 6365 | 5634 6547| 7809 8645 | 8073 8203 8145
Seeverkehr mit dem Ausland*) | i | | |
T R ——— ' o | 1627 1692 1829 1924 2007| 1635 | 1456 1483] 1498 1525 1535 1438 1479 1322
R:;\tﬁzans ---------------- . » | 1210 1278| 132&‘ 1094 914| 804 | 833 709 814 771 822 781 886 9%
eichspost: o | | | | | | ‘ ‘
Aufgegeb. Telegramme arbeitstigl. 1926/27--100 D | 54,3 552 550 49,1 49,2 399 | 40,1 479 454 517 430 465 461 49,5
Fernsprechnahverkehr®) ... ¢ ... ' » | 1058 1100|1118 1148 1162| 107.8 | 1065 1105 1075 1114 1003| 97.4 936 1009
Fernsprechweitverkehr®) ... » ... v + | 1002] 99'9| 99171 96,7 939| 854 82,5 X 897 956 883 90,7 874 ‘ 90,6
Aufgelieferte Pakete.... .- T s » | 696 78,0 822 86,2 108,2| 64,1 71,7 826 786 798 72,5 687, €60, 6 763
Eingezahlte Postanweisungen und | |
Zahlkarten | | | | I i ! |
Anzahl arbeitstiglich ........ , » | 107,9 | 104,0| 109,3 | 1l6.2i 122,2|106,8 | 1057 106,7 1051 1083 1029 | 1029 94.1 96,8
Betrag B e v ’ 101,7 i 95,3 100,3, 989 105,7| 89,7 B5.7i 92,7 86,3 89,5 84,6 83,1 | 76,7 79,2
| |
Binnenhandel (Umsiitze)
Umsatzsteuerpflichtige Umsétze |
Imagesamit!) . osvc i Mrd. #4 VS| 28,26 i i 24,76 | e
Grofieinkaufsgesellschaft deutscher | | | i
Consumvereine ,...........u.. Mill. Z.4 S| 36,4 365 37,5 350 352| 257 269 30,1 276 27,3 274 32,0 278, 27,2
Grofleinkaufs- und Prod. A. G. ‘ | ‘ ‘ i
deutscher Konsumvereine...... 1000 A4 v+ | 5379 5784 | 60838 5586 | 5605| 4566 @ 4390 4925 4480 4457 4476 5218 4332 4514
Einkaufsgenossenschaften: | | | ‘ I
Kolonialwarenhdlr. Edekazentrale | 1925=100 » | 179,2 273,0| 204,2 135.2| 320,8) 112,83 1559 150,6/ 1723 183.7 271,3 257.5| 2044 183,0
' Genossensch, | ¥ ] 128,6 | 137,0| 1452 | 138,0| 150,7 104 4 113,3i 1312, 1216 1276 137,5 1427| 136,6 1306
Biicker Zentralgenossenschaften . » v | 1694 1584 171,8| 177,8| 158,41 1368 | 1468 15531 l161,2 1717 1762 166,0| 171,1 | 154,9
+  Lokalgenossenschaften .. » » | 1082 1005| 994 1043 | 97.2| 848 ‘ 92,7 1045 973 995 1063 944 1023 893
Gastwirte ... .0y susvaiesevaaes ' + | 1374 1343 150.2| 1304 99.4| €62 1279 1310/ 658 1420 1344 1240 1178} 120,0
Drogenhindler. . . . » | 1180 1161 1204 | 1159 1049) 97,8 1022 1147 1237 1258 111,0 121.8| 127,0| 108,5
Hausratgeschifte . - » » 645 743 89| 904| 849| 798 399 449 535 521 562 51,5 425 41,0
Urhrmacher .. i s ssees . v | 755 1177 1021 | 106,5| 1360 164 506 635 477 354 37,8 238 43.8| 72,2
Schneider. .....cooviiinunn... » » 46,2 6891 755 68| 574| 41,1 473 598 68 8 63,0 53, 423 43,2 49,8
Schuhmacher................. ) » 834 898 890 742 780| 617 634 613 666 650 703 63,4 60,6 59,8
Sattler und Polsterer .......... , » | 628 606 595! 509 47,5| 353 39,1 0 539 478 504 478 453 473
Maler =it i s s s e » [ 61,6 63,1 564! 36,2 26,5| 24,1 429 6l 0 769 705 65.0 576 58,0 58,4
Holzverarbeitende Gewerbe . ... s ’ 948 922 984 820| 690| 56,0 63,0 608 644 627 674 606 621 ‘ 61,6
Meurallverarbeitende Gewerbe. .. ' » 642 678 706 | 51,0 | 49,4 357 36,0 41,0 54,0 8557 57,8 00 56,2 58,0
Freier Elektro- und Rundfunkgro3- | | | | i ‘ | ‘
handel ... ........ ... 1927=100 @ » 69,6/ 87,6 954 1045 92,4| 63,3 53,1| 592 674 528 499 58,7 61,5 . .
Einzelhandel insgesamt ......... 1925=100 » %0,8 888/ 996 883 130,6] 765 1 70.7| 81,6 81,3 807 774, 802 725 ‘ 72,3
BekIGIdUENg v o000 000 saisinmaeeis » 608 680 842 740 1054 673 53,0 60,1 65.3‘ 706 61.0) 616, 44,1 ‘ 48,5
Hausrat und Wohnbedarf i s » 1194 1108 1194 96,2 ‘ 115,51 75.4 742 83,1 816 762 858 734 673 70,6 .
Konsumvereine h | ‘ | | | I ‘
Zentralverband, gesamt (153 zur | i | ‘ I | | |
Mrsstat. bericht. Konsumvereine) = Mill. .24 S | 64,72| 62,61 | In { 51,01 | 49,54 5563 54,17 49.65 51.29 5234 4679 45,63
—, Monatsumsartz je Mitglied... RHM | D | 29,04 28,04 / Neubearbeitung 1| 22,69 | 22,12 2533| 2491 22.88 24.04 24.55 2201/ 21,63
Reichsverband, gesamt ......... 1 1925=100 | S | 156,7| 160,4 176,2 150,0 177,1| 131,0 126.5i 136,7, 136.6 1253 131,3 1373 12,9 .
—; Monatsumsatz je Mitglied... RH | D | 25,03 | 25,27 | 27,76 ; 23,63 | 27,92 20,70 19,86 22,51 21,99| 20,46 20,30 21,27 18,92 |
Warenhiuser: i | | \ ‘
Geaarnt: v i 1925=100 S 809 | 829 1048 96,3 146,8| 80,9 69.1 809 84,1 91,3 794 781 643 649
Nahrungs- und Genufmittel ... | » |2 | 180,8] 1844 | 226,0 | 213,3 337,6|171,0 | 2098 2254/ 190,0 175.2 159.1 1527 141,0| 1556
Bekleidung i | » ] 653 71,6| 93,1 81,0 1162 71,6 544 646 758 886 728 695 51, 52,2
Hausrat und Mébel . 4 » » 93,3| 926/ 1050 101,5 | 1358| 88,5 808 888 836 804 769 786 72,0 783
e~ e e - > e i B 1 T 1 | ==
Fachgeschiifte des Einzelhandels: E | | [ |
Lebensmittel und Kolonialwaren @ 1925-—=100 S | 104,1 | 100,0 1052 91,6 126,7| 84.2 852 954 92,3 B7.7 863 94,1 90,7 872
Gemischtwaren | » » | 109,3] 1030 107,8| 940 1299| 834 80.0, 96,0| 926 937 892 988 99,1 97,8
DYOgen «uwisniivaiaia e vens || ’ » 97 88 | 88 78 | 114 6 | 67 80 87 89 82 | 88 84 78
Textil- und Manufakturwaren.. | s » 598| 638 778 602 1096 628, 525 597 60,7 649 51.3| 526 428, 454
Herren- und Knabenkleidung .. ’ * 67,7| €89 | 945 71,2 98,7| 67,7 476 682 716 813 618 624 504 497
Damen- und Midchenkleidung. » » 69,3 59,2 829 60,7 788| 647 ‘ 41,21 450 554/ 66,1 439 474 498 388
Schuhwaren®) ...........v0une i [ " 786| 742 875 63.4/ 1120] 61,2 46,5 655 69,21 84,0 733 748 . ¥
Mbbel. ....coviiiiinnnnnnnnns [ v | 1433 122,5| 138,5| 102,7 | 108,7| 76,0 773 914 B874 B56 1024 815 724 73,5
Beleuchtungs- und Elektrogeriite [ v 73,7| 79.0| 76,5 71,5 1157 60,6 SB.3| 52.7| 62,3 44.0' 45,1 44,1 | 47,1 54,0
| | | | | |
! - ' | f
AuBenhandel®) | ; ! l ' |
Einfuhr insgesamt .........004. I Mill. 2.4 S 454 448 483 485 491 440 | 441 364 427 351 364 366 331 360 398
Ausfuhr Ve i ’ » 803| 835 879 749 738| 542 538 527, 481 447| 454 431 428 444 482
davon Rep.-Sachlieferungen. ... » s 26 2 18 14 26 12 11 11 9 9 10/ — — _ =
Einfuhr- (—) bzw. Ausfuhr- i 1 | |
(+)Uberschuf ............... " + | +349 (4387 | +39 +264 +2481+ 102 | +97 4163 +454| 96 +90 +65 |+ 97|+ 84 + 84
Einfuhr: Lebensmittel u. Getrinke | * » 125 131 158 140 158 141 133 113 143 116 128 129 105| 107, 128
Rohstoffe u.halbf. Waren | » ’ 243 | 227, 224 251 243| 221 230 188 220 176 176 179 174 1951 207
Fertige Waren......... | v » 84 85 95 89 86 75 76 60 62 57 58 56 50 55| 58
Ausfuhr: Lebensmittel u_ Getriinke | ’ v 28 32 36 33| 32| 2 16 16 15 12 11 12 15, 22, 23
Rohstoffe u.halbf. Waren i v » 155 153 148 124 116 102 97 93 92 78 80 79 | 9 | 8l | 87
Fertige Waren......... 1 » * 616 646 691, 589 589 417 | 423 417, 372 356 362 339 .334‘ 340 371
| | | I |
| i ; \ | { 1
Zahlungsverkehr | ‘ ; 1
Geldumlauf .......ccccnnnnnnns | Mill. B4 E | 6044 | 6302 | 6477 6391 | 6638| 6283 | 6219 6224 6165 5961 | 6026 | 6023, 5865, 5863 5714
Reichsbank: | |
Abrechnungsverkehr!®) ,...... | » s | 4310| 6214 5868 47¢0| 5803| 5022 | 4317 5367| 4649 4085| 5010| 4288| 4035 5062 4642
Giroverkehr | ¥ » | 49018 | 55565 | 55221 | 43014 | 53625 | 46897 | 41965 49305 45579 | 39626 | 45816 | 43418 | 40250 | 46R27 | 43538
Postscheckverkehr (Lastschriften) | s » 5317 | 4878 | 5421 | 4734 4892| 4702 421 4373 4587 1 4191 | 4309 | 4194 4082 | 4090 .
Wechselziehungen....c.vvvvenas [ ' ‘ ) 3590 | 4481 | 4077 | 3078 | 4227| 3077 29 3617 2969 | 2776 | 3648 | 2655| 2643 3419
Wechselumlauf = ’ F | 9130 9810| 10310 10770 | 10510110250 | 10010] 9790 9550 | 9310| 9260! 9130! 8950 8180
1) D = Monatsdurchschnitt, E = Monatsende, S — Monatssumme, VS = Vierteliahrssumme. — ¥) Im Sffentlichen Verkehr. — *) Ein- und Ausladungen in den
wichtigeren Hifen. — *) Giiterverkehr iiber 13 wichtigere Seehiifen und die Rheinhiifen mit Seeverkehr. — *) Ortsgespriiche. — *) Vororts- und Bezirksgespriiche,
Ferngespriiche, Schnellverkehrsgespriche. — ") Aus dem Aufkommen an Umsatzsteuer errechnet; Berechnung z. Zt. nicht méglich. — *) Richtzahlen fiir den Schuhein-
‘zzel;niandevln:dR;(W_- Verdffentlichung. — *) Reiner Warenverkehr; Ausfubr vor Juli 1932 einschl. Reparatipns- Sachliefi — 10) Binschl. Bilavisverkehr. — Vorldyfige
ahlen si ursiv gesetst.
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