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Die Investitionstitigkeit

Stand der Investitionen

Die Investitionstdtigkeit hat in Deutschland
wihrend der letzten Monate einen neuen Hoch-
stand erreicht: Die Versorgung des Inlands-
markts mit Walzeisen ist von 379000 t im
Januar auf 823000 t im August 1934 gestiegen.
Gegenwirti¢ werden pro Monat fast 600000 t
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mehr Walzeisen im Inland verarbeitet als zur
Zeit der tiefsten Krisis (1932). Die von inlandi-
schen Firmen aufgegebenen Maschinenbe-
stellungen nehmen gleichfalls zu. Die Index-
ziffer des Auftragseingangs in der Maschinen-
industrie (Werte, 1928 =100) hat sich von 63,7
im Januar 1934 auf 89,6 im August erhdht; der
Wert der monatlichen Inlandsbestellungen be-
trigt zur Zeit rund 180 Mill. &AM, gegen efwa
70 Mill. &4 Anfang 1932. In der Bauwirt-
schaft bedingt die Beendigung der Instand-
setzungs- und Umbauaktion auf Teilgebieten
zwar eine gewisse Abschwichung; die Zahl der
in hundert Grofi- und Mittelstidten fertiggestell-
ten Umbaufen ist von monatlich 6000 bis 7000
Wohnungen im zweiten Vierteljahr 1934 auf 3000
bis 4000 im dritten Vierteljahr zurlickgegangen.
Die Neubautdtigkeit nimmt dagegen mach

wie vor zu: in den 447 statistisch erfafiten Ge-
meinden (mit 10- bis 50000 Einwohnern) wurden
z. B. in den Monaten Juni bis August d. J.
58,7 v.H. mehr Erlaubnisse fiir den Bau von
Wohnungen erteilt als im Vorjahr; die Zahl der
begonnenen Wohnungsbauten hat sich gleichzeitig
um 69,9 v.H. erhdht. Die gewerbliche Bautatigkeit
war in den Monaten Juni bis August, gemessen
am umbaufen Raum, in 100 Stidten um 69,6 v.H.
¢rofer als 1933 (Baubeginne). Im Tiefbau ist
die Zahl der Beschiftigten weiter gestieden.
Nach den Angaben der Berufsgenossenschaft be-
trug die Zahl der im Tiefbau beschiftigten Ar-
beiter am 1. Oktober rd. 424000, gegeniiber
367000 am 1. Juli d. J. und 256000 am 1. Okto-
ber 1933.

Giinstige Berichte liegen weiter vor aus der
Kraftfahrzeugindustrie. Die fiir die In-
vestitionstitigkeit besonders charakteristischen
Zulassungen fabrikneuen Lastkraftwagen
gingen — entgegen der Saisontendenz — auch im
Juli/August noch nicht zuriick; in den letzten
Monaten wurden 80 v.H. mehr Wagen meu in
den Verkehr gestellt als im Sommer 1933.

von

Eine Belebung hat sich ferner im Schiff-
bau durchgesetzt: auf den deutschen Werften
waren im dritten Vierteljahr rd. 120800 BRT —

Konjunkturkartei:
Eisenschaffende Industrie . 1. Beilage
Jugoslawiem . . . . . . . . . . L




gedeniiber nur 30300 BRT im dritten Vierteljahr
1933 — im Bau; die im Bau befindlichen An-~
triebsmaschinen haben eine Pferdestitke von
112000 PS gegeniiber 77000 PS zur gleichen Zeit
des Vorjahres.

Zusammenfassend ergibt sich fiir die Zu-
nahme der Investitionstiitigkeit in den letzten
12 Monaten folgendes Bild:

Die Zunahme der Investitionstitigkeit
vom Sommer 1933 bis zum Sommer 1934 %)

| Zunahme in v.H.

Reiner Inlandsverbrauch von Eisen .......... + 71
Inlandsbestellungen von Maschinen (Werte) ... + 77
Bauwirtschaftliche Produktion ............... + 67
Zulassungen von Lastkraftwagen ............. + 81

%) Vergleich der Durchschnitte fiir die Monate Juni/August.

Im ganzen wird man daher annehmen kdnnen,
dafl die Investitionen, verglichen mit
dem Vorjahr,um mindestens zwei Drit-
tel zugenommen haben. Die deutsche Wirt-
schaft diirfte damit nahe an das Anlagevolumen
der Jahre 1929/30 herangefiihrt worden sein.

Die Hemmungen der Ausfuhr

So schnell wie die Anlagetétigkeit im Innern
hat sich die Erzeugung von Investitionsgiitern
allerdings nicht erholt. Die fiir den Anlage-
bedarf arbeitenden Industriezweige haben besten-
falls den Stand vom Spitherbst 1931 wieder
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erreicht; die Zahl der beschéftisten Arbeiter, die
hier im Vorjahr nach roher Schiitzung 1,6 Millio-
nen betragen haben mag, ist bis zur Gegenwart
auf hochstens 2,4 Millionen, d. h. um 50 v.H. ge-
stiegen. Hier macht sich der Ausfall bemerkbar,
den die einzelnen Industrien durch den Ausfuhr-
riickgang gehabt haben: Die Ausfuhr von ,In-
vestitionsgiitern”, die im Jahr 1929 noch fast
4,7 Milliarden #M betrug, wird im laufenden
Jahr hochstens 1,5 Milliarden A erreichen; der
fiir die Beschaffung von Rohstoffen und Lebens-
mifteln so wichtidse Ausfuhriiberschufy in diesen
Waren ist gleichzeitig von 2,9 Milliarden #A auf

Deutschlands AuBenhandel in Investitionsgiitern®)

Einfuhr Ausfuhr Anteil 1) der
i | Mengen Mengen Angubr | Elnnfglls:
et il 1928 Ml 1928‘ Pr?)?luiirion Inlands-
RM =100 | A4 = 100 versorgung|
| T ¥.H.
| |
1928 | 1782 | 100,0 | 3914 | 100,0 24 | 13
1929 1834 | 969 4604 117,4 27 | 12
1930 1314 | 785 4408 114,3 33 13
1031 799 57,7 3568 100,6 44 16
1932 470 | 422 | 2177 | 684 44 18
1933 560 | 52,5 1736 57,1 20 ‘ 14
1934 748 | 75,7 1468 55,6 18 12
*) Enthiilt: Bisenerze, N-E-Erze, Roheisen, N-E-Metalle, Eisen-,
Metallwaren, Maschinen, Fahrzeuge. — ) Aus den Mengen errechnet,

0,7 Milliarden &M zuriickgegangen. Nun ist der
Ausfall an Arbeitsleistung zwar nicht so stark,
wie er in den Wertziffern zum Ausdruck kommt;
denn die durchschnittlichen Ausfuhrpreise fiir
Investititonsgiiter sind von 1929 bis zur Gegen-
wart um rund ein Drittel gefallen. Das Aus-

Zur Entwidklung der Investitionstitigheit

. . |Mnschinen-] Zulas- ‘Wohnungsbau?) Gewerblicher Bau?
gf;:;f v]énr'laol:ds | . bestel- iungcn vonl. Im Bau Zahle-der (Zahl der Wohnungen) (1000 cbm umbaut. Ral,)lmn)
. verbrauch mit  lungen aus astkraft- beﬁnd}iche schiftigten| - | Ban- | » | " Bau-
e 1) Walzeisen (dem Inland| wagen, Schiffe | jm Tielg:ﬁu Ran- Bau- voll- Bau- | o | vl
‘ (Werte) |arbeitstéigl. erlaub- |\ oinne | endun- | €8P | pocinne | endun-
MLt | 1000t |1928 = 100] in Stick [1000B.E.T| 1000 | Mise g | e | | gen
1 2 | 3 \ 4 | 5 | 6 | 7 8 | 9 10 11 | 12 | 18
T T
1928 M.-D. ... 1,04 856 100,0 5 | 305,6 10506 | . | 10658 SN (- :
1929 ,, ... 1,04 861 | 87,8 ; | 301,6 13522 | 11921 | 11887 | 13308 | 1050,6 | 1220,7
1930 ., 0,66 610 57,2 52,7 248,7 10483 | 10454 | 13497 | 09825 | 8124 11758
1931 ,, 0,36 404 35,9 41,7 213,0 4819 ‘ 4178 | 9994 | 486,09 | 3664 @ 670,1
1932 ,, 0,31 326 24,5 ‘ 229 | . 175,2 3300 | 3056 | 4474 | 271,9 | 2233 | 3456
1933 ,, 0,55 482 41,5 381 | 129 219,5 3011 : 3447 | 6013 | 206,7 | 2885 | 2250
1933%)Jan. .. .. 378 32,1 16,5 184,8
Febr. 0,47 356 26,0 185 |p 17,5 184,8 2136 | 1740 | 4136 | 180,1 @ 192,9 @ 2409
Mirz . 476 33,2 26,7 179,4 |
April 414 20,2 37,1 184,4 |
Mai . 0,51 48 | 362 47,6 16,6 104,6 3807 | 3815 | 55376 | 2224 | 2205 | 1658
Juni 481 43,4 46,0 203,3 !
Juli . 495 50,4 45,3 210,8 i
Aug.. 0,58 539 | 501 435 |t 10,1 221,4 4930 | 4346 | 6035 | 4553 | 2862 | 1886
Sept. 516 45,2 44,1 | 241,2 i !
Okt. ... 546 45,3 45,6 256,0 |
Nov. 0,64 554 51,0 42,9 75 2775 4679 | 3889 | 8305 | 329,0 4543 8045
Dez..... 554 56,7 429 290,7 ‘ ‘
10834%7an. . ... 570 63,7 41,0 204,6 Y
Febr. .. 0,77 589 70,6 43,1 27,6 208,4 3780 3105 | 6485 | 344,01  207,0  241,3
Mérz ... 723 75,7 49,6 . 805,3
April ... 725 73,5 721 | 324,3
Mai .... 087 | 78 71,6 82,2 30,4 352,0 5004 | 5125 | 10814 | 751,7 | 5600 | 8253
Juni .. I 829 | w7 | 3735
f T Em— 76 | 82,9 80,7 66,6 7246 | 5845 | 10641 | 5245 | 3621 | 240,0
Aug..... 09 | 823 89,6 83,3 40,3 382,3 5927 | 5748 | 7982 | 6133 | 587.6 | 212,
Sept. ... 735 | 885 403,4 S : : : ;
Okt..... : b 424,1 ;
!) Rohstahlgewicht. — ?) 96 Gemeinden. — *) Die Zablen in den Spalten 2, 6, 8—18 sind Vierteljahrsdurchschnitte.
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fuhrvolumen — in konstanfen Preisen berechnet
— hat sich aber doch mehr als halbiert; etwa
400000 Arbeiter sind seit 1929 durch den Export-
riickgang unmittelbar freigesetzt worden. Die
frither sehr stark exportabhingigen Investitions-
giiterindustrien sind daher mehr und mehr auf
den Binnenmarkt angewiesen: die Ausfuhrquote
(aus dem Vergleich von Produktfions- und Aus-
fuhrvolumen errechnet) ist von 44 v.H. in den
Jahren 1931/32 auf 18 v.H. im laufenden Jahr
gesunken.

Die Einfuhr an Investitionsgiitern und dazu-
gehbrigen Rohstoffen ist dageden im laufenden
Jahr nicht unbedeutend gestiegen. Dies erklart
sich iiberwiegend aus dem Rohstoffbedarf der In-
vesfitionsindustrien (Erze, Rohmetalle usw.), der
zum Teil durch Einfuhr gedeckt wird. Die Ein-
fuhr ist jedoch gegenwirtig mit einem geringeren
Prozentsatz am Inlandsverbrauch beteiligt als
noch in den Jahren 1931/32.

Investitionsreserven im Inland

Die Produktion von Anlagegiitern ist seit Mai
d.]J. im ganzen nicht mehr gestiesen — die In-
dexziffer der Investitionsgiitererzeugung (1928 ==
100) hilt sich seitdem unter leichten Schwan-
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kungen auf einem Stand von 80 v.H. Die Be-
schaftigung, gdemessen an der Zahl der beschif-
figten Arbeiter, nahm zwar bis in den August
hinein zu; die durchschmittliche Arbeitszeit, meist

ein besonders konjunkturempfindliches Sym-
ptom, ist aber seit Mai nicht mehr gestiegen.

Es dréngt sich nun die Frage auf, ob die In-
vestitionstitigkeit, die wichtigste Stiifze und der
sinnfilligste Ausdruck der Arbeitsbeschaffung,
efwa zu erlahmen beginnt? Die Atempause,

Produktion und Beschiftigung der Investitionsgiiter-

industrien
Produktion Beschiftigung in der Konjunktur-
_ gruppe B
Eon- | Sai- | ek
Be- | junktur- | son- | in v.H. der | mA;th d?r s(l:n.":l};sl‘
garit | | b eiter 4
‘ gruppe gruppe|Arbeiterplatz- stunden- |Arbeitszeit
—————| kapazitét | y,napieat | g0
1928 = 100 | Stunden
| | |
1931 | 554 | 60,3 | 51,2 470 | 397 | 69
1932 | 37,0 | 42,2 | 326 35,1 | 280 6,52
1933 | 47,3 | 51,2 | 439 39,1 H33,6 | DB,I2
1933 i |
Mai | 475 | 504 | 452 37,9 835 | 7,08
Juni | 49,4 | 53,2 146,2 38,7 339 | 7,02
Juli 48,6 52,2 | 455 39,7 34,1 | 6,98
Aug. | 405 | 547 | 451 40,7 355 | 7,06
1934 1 1 3
Mai | 79,6 | 768 | 819 54,8 529 | 772
Juni | 803 | 789 ‘81,5 56.1 53,1 | 768
Juli 785 785 | 784 575 | B4, 7,67
Aug. | 700 7098 | 80 581 | 548 | 788
1) Durchschnitt aus 11 Monaten.

die in der Zunahme des Titigkeitsgrads der An-
lageindustrien eingetreten ist, gibt aber zu Be-
firchtungen keinen Anlaf.

Auch gegenwirtig bestehen umfassende Mag-
lichkeiten, die Investitionstitiskeit auf hohem
Stand zu halten: einmal sind wichtige Teile
des Arbeitsbeschaffungsprogramms
nochin Ausfiihrung begriffen — man denke
nur an die Fortfithrung des Autostraflenbaus.
Auflerdem aber sind noch immer viele Ersatz-
investitionen nachzuholen, die im Ver-
lauf der Krise aufgeschoben worden sind. Nun
ist zwar zu bedenken, dafli ein Teil der aufge-
schobenen Ersafzanlagen wohl nie mehr durch-
gefiihrt wird — einfach weil ein Teil der Pro-
duktionskapazitdten in der vergangenen Krise fiir
immer abgeschrieben, fiir immer stillgelegt wor-
den ist. Auflerdem besteht eine gewisse Elasti-
zitdt des Anlagebestands insofern, als bei vielen
Anlagegiitern der Ersatz sehr wohl eine gewisse
Zeit aufgeschoben werden kann, ohne dafl des-
halb unmittelbare Stdrungen im Produktions-
prozefl einzutreten brauchen. Die folgenden
Beispiele zeigen jedoch, dafl trotz allem noch
vecht umfangreiche Ersatzinvestitionen der Durch-
fiihrung harren:

1. Nach anderwirts verdifentlichfen Unter-
suchungen!) betragen die normalen Ersatzinve-
stitionen an Maschinen jadhrlich etwa 1,8 Mil-
liarden &AM. In den Jahren 1931—1933 waren die

ﬁl) Vierteljahrshefte zur Konjunkturforachung 9. Jg., Heft 3, Teil B,
8. 213.
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Inlandskidufe von Maschinen wesentlich geringer,
als diesem normalen Ersatzbedarf entsprochen
hitte. Insgesamt sind Ersatzinvestitionen von
mindestens 1,7 Milliarden Z#.# aufgeschoben, die
noch nachzuholen sind.

2. Inder Wohnungswirtschaft sind zwar
durch die umfangreichen Reparaturarbeifen, vor
allem seit Herbst vorigen Jahres, viele Ersatz-
investitionen nachgeholt worden, die in den Kri-
senjahren unterbleiben mufiten. Immerhin dirf-
ten hier noch Reserven fiir Instandsetzungsarbei~
ten am Hausbesitz bestehen; sie werden vom
Handwerk auf 400 Millionen A# geschatzt.

3. Die Bestinde an Lastkraftwagen sind
in den Krisenjahren stark {iberaltert: In den Jah-
ren 1931 bis 1933 wurde der laufende Ersatzbedarf
nicht gedeckt; denn eine Ersatzquote von 4 bis
5v.H. der Bestinde reicht hierfiir nicht aus. Im
laufenden Jahr diirfte zum ersten Male wieder die
Ersatzquote normal sein; doch der aufgeschobene
Ersatzbedarf der vergandenen Jahre — etwa in
der Groflenordnung von 10000 Wagen — bleibt
nachzuholen.

Ersatz von Lastkraftwagen

. e Ersatzquote
Zeit tatadchlich ersetat (in v. H. des Bestands)
TOBOYBL e oo s 12200 8.1
1081788 vanwisoiis 8400 5,5
1982/B3. v viiivin, 5800 4,0
1988/84 ¢ .vsuvanans 13000 8.4

Zu diesem ,latenten” Ersatzbedarf, fiir den
aus anderen Teilen der Wirtschaft sicher weitere
Beispiele anzufiihren wiren, kommt in jiingster
Zeit ein umfangreicher Neubedarf, der mit dem
Ausbau der heimischen Rohstoffproduktion zu-
sammenhéngt. Es braucht hier nur auf die Er-
weiterung der Kapazititen in der Kunstseiden-,
der Aluminium-, der Braunkohlenveredelungs-
industrie hingewiesen zu werden.

Von der Produktionsseite her schaffen also
der aufgehobene Ersatzbedarf und der Neu-
bedarf zum Zweck der erhdhten Rohstoffpro-
duktion geniigend Moglichkeiten, um auch in Zu-
kunft die Investitionstitigkeit auf hohem Stand
zu halten.

Allerdings hat sich die private Initiative
bisher nur sehr begrenzt eingeschaltet. Die Griin-
dungstifigkeit, gemessen an der Zahl der neu-
errichteten Kapitalgesellschaften, liegt noch vollig
darnieder. Die bestehenden Betriebe sind, wie
die Bilanzen der Akfiengesellschaften zeigen,
in ihrer Anlagepolitik auflerordentlich zuriick-
haltend: Nur ein Bruchteil der als Abschreibun-
gen abgezweigten Befrdge wird in Form von
Ersatzbeschaffungen investiert. Sicher werden
z. T. noch Abschreibungen nachzuholen sein, um
die grofien Verluste der Vorjahre zu decken;
daneben diirfte aber auch die Bildung stiller
Reserven und erhdhter Effektenbestinde eine
Rolle spielen.

Abschreibungen und Ersatzinvestitionen der industriellen
Aktiengesellschaften
(jeweils erfaBte Millionengesellschaften)

Wert, A}?schl;:- Ersatz- Neu- | Investi-
Wirt- der n.ng; investi- | investi- i tionen
schafts- Anlagen AJS: en | tiomen tionen |in v,H. der]
jahr gen. | | Abschrei-
in 100024 || mnem
1927/28.. 11598,3 I 044,7 044,7 462,5 1400
1928/29..] 12524,9 | 10518 1051,8 810,6 177,80
1929/30 132553 | 1099,5 1099,5 647,1 138,%
1930/31..| 13417,0 | 10652 1065,2 233,2 121,9
1931/82..] 13731,8 1146,6 621,86 28,0 56,7
1032/83..| 11499,4 084,8 386,8 1,4 30,4

Der Anreiz zu privatwirtschaftlichen Investi-
tionen ist noch immer dering, da die Investi-
tionskosten, vor allem die Kapitalzinsen, ge-
messen an den Ertrdgen zu hoch sind. Der Staat
hat daher durch zahlreiche Mafinahmen Vor-
sorge getroffen, um die Kosten-Erldsrelationen
fiir private Investitionen zu  verbessern.
Die neueste Steuergesetzgebung gibt die
Moglichkeit, Aufwendungen fiir kurzlebige Ge-
genstinde (Lebensdauer bis 5 Jahren) bereits
im Jahre der Anschaffung voll vom Gewinn ab-
zusetzen. Fiir Neuanlagen, die der Rohstoff-
gewinnung dienen, kdonnen die Bestimmungen des
Gesetzes vom 15. Juni 1933 grofie Bedeutung er-
langen, wonach mneue Unternehmungen vdllig
steuerfrei bleiben kdnnen, wenn an ihren Erzeug-
nissen ein {iberragendes Bediirfnis der gesamten
deutschen Volkswirtschaft anerkannt wird usw.
Im ganzen wird aber fiir die Investitionstatig-
keit auch in der nédchsten Zeit Entscheidendes
von dem Eingreifen des Staates abhangen.
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Eisenschaffende Industrie 24. 10. 34 (11. 4. 34)

Die Umsédtze am deutschen Eisen-
markt waren auch im 3. Viertel des laufenden
Jahres auflerordentlich lebhaft. Die (aus Produk-
tion plus Einfuhr minus Ausfuhr errechnete) In-
landsversorgung mit Walzeisen hielt sich im
ganzen auf dem Hochstand des Vorvierteljahrs
und iibertraf das 3. Vierfeljahr um 53 v.H.

Eisenschaffende Industrie

| i | e s | Be bt
Gewinnung von | fabr | fubr |, ;gg:g- achit llelgl_’.re_t,e
- ————- | von von it | tigte |peiter-
Rob- | Hoh- | Walz- | Walz- | Wals- | vour, | Are |oeiter
eisen =Stab1 eisen  eisen | eisen ;P;isfn ‘bieiter i den
: in v.H.
1100 der Kapazitit,
1933 T ‘ | F
April...| 874 | 531 | 453 | 63 | 102 | 414 | 483 | 893
Mai....| 415 | 643 | 522 | 70 | 107 | 485 | 40,4 | 428
Juni ...| 424 | 668 | 522 | 71 112 | 481 ‘ 50,1 | 44,1
Juli ...| 440 | 641 | 528 | 65 99 | 494 | 51,1 | 434
Aug. ..| 473 | 707 @ 576 71 108 | 539 | 524 | 45,7
Sept. ..| 437 | 632 | 543 73 99 | 517 | 534 | 44,7
1934 1
April...| 607 | 978 | 758 | 105 | 133 | 725 | 64yl \ 60,0
Mai....| 737 | 990 | 760 | 104 129 | 735 | 662 | 64,1
Juni ...| 718 1004 | 808 | 102 135 | 77 | 674 | 62,6
Juli ...| 767 1037 | 794 | 106 | 134 | 766 | 68,3 | 63,6
Aug. ..| 799 1068 | 844 | 111 182 | 823 %693 V64,3
Sept....| 776 | 976 | . 116 164 . -
1) Vorliufig.

Im einzelnen ging vom 2. zum 3. Vierteljahr 1934
der Absatz von Eisenbahnoberbaustoffen, Walz-
draht und schmiedeeisernen R&hren zuriick;
gleichzeifig erhohte sich der Versand von Stab-
und Formeisen sowie von Blechen. Die seit einiger
Zeit zu beobachtende Steigerung der Eisen-
einfuhr hat auch im August und September
angehalten, obgleich die Devisenrepartierung und
die Errichtung der Uberwachungsstelle fiir Eisen

hétten erwarten lassen.

Nach wie vor wird die inlandische Nachfrage
von der Arbeitsbeschaffung angeregt. Die ver-
schiedenen finanz- und steuerpolitischen Maf}-
nahmen der Reichsregierung bewirkfen auch in
den Herbstmonaten einen verhiltnismiflig ste-
tigen Auffragseingang bei den eisenverarbeiten-
den Industriezweigen, die in entsprechendem
Umfang Eisen abrufen konnten.

Im Kampfe umdie Auslandsmirkte hatte
die deutsche eisenschaffende Industrie in letzter
Zeit einen dewissen Erfolg zu verzeichnen: Der
Versand von Walzeisen nach dem Ausland
konnte von arbeitstdglich 5300 £ im 1. Viertel-
jahr 1934 auf 5500t im 3. Vierteljahr gesteigert
werden; im September betrug er 6560 t. Diese
Zunahme des Exports konnte angesichts der be-
kannten handelspolitischen Schwierigkeiten frei-
lich nur mit erheblichen Preiszugestindnissen
erreicht werden, wenn auch der deutschen Eisen-
industrie das Wirken der Internationalen Roh-
stahl-Export-Gemeinschaft zugute kam.

Die verhidltnisméfige Festigkeit des Inlands-
wie des Auslandsmarkfes ermdglichte es der
eisenschaffenden Industrie, auch in den Herbst-
monaten Produktion und Beschaftidung
auf dem Hochstand des 2. Vierteljahrs zu halten.
Die Produktion der Grofieisenindustrie war im
3. Viertel des laufenden Jahres so grofl wie im
2. Vierteljahr 1930 und hat somit 60 v. H. der seit
dem 4. Vierteljahr 1927 erlittenen Krisenverluste
wieder aufgeholt. Die Gefolgschaft der Werke
konnte bis in die jiingste Zeit hinein erhdht
werden, doch hat die Gesamtzahl der geleisteten
Arbeiterstunden seit Mai keine Zunahme mehr
erfahren.

Ausland
Jugoslawien 24. 10. 34. (6.7.32)

Die Belebung der Wirtschaftstatigkeit, die
nach der Entwertung des Dinars (Juli 1932) auf
Teilgebieten einsetzte, hat sich seit einem Jahr
konjunkturell erheblich verstarkt., Ihre Grund-
lage bildeten die Steigerung der Ausfuhr, der
strukturelle Ausbau der Industrie und des Berg-
baus und — neuerdings — eine langsame Besse-
rung der Kaufkraft der Landwirtschaft.

Die Weizenernte ist in diesem Jahr mit schit-
zungsweise 19,8 Mill. dz um rd, 25 v.H. gerinder,
die Maisernte dagegen um etwa ein Drittel grd-
fler als im Vorjahr. Die Obsternte ist sehr gut.
Da der verringerte mengenmiéfliige Weizenertrag
durch hohere Getreidepreise ausgeglichen sein
diirfte, sind die Aussichten der Landwirtschaft
im ganzen etwas giinstiger als im Vorjahr. Die
Regierung sucht weiterhin, die Agrarausfuhr
durch neue Kompensationsabkommen (Handels-
vertrag mit Deutschland, Frankreich u. a. m.) so-
wie durch allmahliche Anpassung der Agrarpro-
duktion an den Bedarf des Auslandes zu for-
dern. Die Zinsenlast der Landwirtschaft wurde
bereits durch die Ende 1933 erfolgte generelle
Neuregelung der Bauernschulden erheblich er-
leichtert.

Der Auflenhandel hat sich besonders giinstig
entwickelt. Infolge des gebesserfen Auslands-
absatzes fiir Mais, Holz und Kupfer ist die Aus-
fubr bereits seit Ende 1932 konjunkturell stindig
gestiegen. Seit Mitte 1933 hat sich auch die Ein-
fuhr (vor allem von Rohstoffen und Maschinen)
konjunkturell stark erhdht.

In der Industrie haben Produktion und Be-
schéftigung, vor allem in der Metall-, Holz- und
Textilindustrie, weiter zugenommen.

Die Aktivierung der Handelsbilanz seit Herbst
1932, der Aufschub der Zins- und Tilgungszah-
lungen fiir Auslandsschulden (Anfang 1933) und
schliefilich die Belebung des Fremdenverkehrs
haben die Zahlungsbilanz Jugoslawiens stark ent-
lastet, Die bestehende Devisenzwangswirtschaft
konnte kiirzlich gemildert werden. Der Dinar-
kurs ist seit Anfang 1933 fast stabil.

Auch die Kreditmiarkte haben sich leicht ent-
spannt. Der Diskontsatz der Nationalbank wurde
im Februar ds. Js. von 7,5 v.H. auf 7 v.H. und
im Juli auf 6,5 v.H. erméfligt. Zur weiteren Auf-
lockerung der Kreditmirkte wurde im Juli auch
eine allgemeine Senkung der Debet- und Kredit-
zinsen verordnet. Die Aktienkurse sind jedoch
ununterbrochen gesunken.

Der Staatshaushalt ist — hauptséchlich infolge
weiterer Ausgabenkiirzungen — ausgeglichen.



2. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforsdiung Wodenzahlen

1. Jahrgang Berlin, den 24. Oktober 1934 Nummer 42 | 15. 10. bis 20. 10. 1934
Vorjahr Gegenwart
28, 2. [
- o] Aug. | 4.-9. |11.-16.(18.-23.|25.-30. | 2.-7. | 9.-14. {16.-21.| Aug. | 3.-8. [10.-15.|17.-22./124.-29.| 1.-6. | 8.-13. |15.-20,
Gegenstand Einheit| 488 | oont | Sopt. | Sept. Segg. Okt. | Okt. | Okt | ‘bin Se&t. Sept. | Sept. | Sept, | Okt. | Okt. | Okt.
2.Sept,| 1983 | 1933 | 1933 | 19 1933 | 1933 | 1938 |1.Sept/| 19 1934 | 1934 | 1934 | 1934 | 1934 | 1934
1933 1934
Wocehe: 3% | 36 | 37 38 | 39 | 40 | 41 | 42 35 | 36 37 38 39 40 41 | 42
1. Tatigkeitsgrad
G&:isnmtzshl der Arbeitslosen’) . Lo 41243 . |4068,7 . |3849,2 . [3850,9 . |2897,6 i ; .M 2282
arunter:
Hauptunterstitzungsempfinger
i. d. Arbeitslosenversicherung . n 360,3 : 336,9 ; 316,1 v 307,6 , 309,9 2 ; . %) 298
i. d. Krisenunterstiitzung ... . » 1170,1 . |1143,0 . [1108,7 . |1087,8 i 783,1 ‘ . - M) 757
Wohlfahrtserwerbslose .. .. .. . 1597,7 . ] 1492,1 . ‘ . 728,4 v . . |*) 678
Arbeitslosigkeit, Grofbritannien?) . g v 2336,7 i ] 3 i § i . |2082,0
Produktion, arbeitstdglich
Steinkohle im Ruhrrevier....| 1000 t | 250,4 | 288,8 | 254,5 | 254,9 | 267.1 | 252,4 | 262,3 | 265,1 | 289,9 | 283,6 | 292,1 | 205,4 | 313,9 | 204,7
— in Deutsch-Oberschlesien . . 51,4 | 55,6 | 54,3 | 58,7 | 52,2 | 474 | 576 | 579 | 56,6 | 60,2| 62,0 604 | 622 | 598 | 62,7
Kokserzeugung im Ruhrrevier " 47,2 | 45,2 | 453 | 45,2 | 46,6 | 44,6 | 45,8 | 463 | 52,7 | 52,3| 53,3 | 53,3 | 54,5 53,5
Steinkohle, Grofibritannien®) , . . . 4 613,3 | 693,1 | 637,7 | 701,3 | 674,3 | 725,2 | 717,1 | 724,4 | 693,9 | 770,4 | 720,4 | 763,5 | 769,2 | 48,7
Verkehr, arbeitstiglich
Wagangestelmng der Reichs-
DRBLN ¢ vwie v eroies o1en 0 wiwe s 1000 108,1 | 110,0 | 112,8 | 112,0 | 113,8 | 110,3 | 115,3 | 120,8 | 119,6 | 120,7 | 121,9 | 123,0 | 125,7 | 121,9 | 126,6
Kreditsicherheit, arbeitstidglich
Wechselproteste | Jacll Mit- 1 angany | 95| 145 02| 182 15| 14| 19| 16| 75| 94| 84| 96| 104| 106| 104
A 1000 #4 51 78 51 73 63 81 78 70 36 42 42 45 48 58 46
Zentralstelle
Vergleichsyerfahren. . . .. ... Anzahl 5 3 4 8 4 2 4 3 2 2 4 8 2 1 4 3
Erbifnete Konkurse ........ B 9 10 8 8 8| 10 11 10 8 7 819 1 8 9 18
Notenbanken*) .
Gold- und Devisenbestand . .. | Mill. ##4| 455 470 | 470 | 475 | 481 482 | 485 i 152 152 152 152 152 156 i 157
davon Reichsbank ........ i 382 397 397 402 407 409 412 9 79 79 79 79 79 82 - 84
Wechsel- und Lombardkredite » 3478 | 3363 | 8299 | 8177 | 3675 | 8447 | 3330 . 3808 | 3673 | 3660 | 3611 | 4114 | 8892 5 3703
davon Reichsbank........ 5 3327 | 3215 | 3150 | 3029 | 3524 | 3299 | 3180 . 3671 | 3541 | 3527 | 3479 | 3977 | 8758 . 3571
Depositen (tdglich fillige Ver- "
bindlichkeit) . .. ... s ¥ 522 487 499 518 572 510 506 . 835 787 845 934 966 915 . 892
de\;g‘nRReichsé)a:&k . U . 415 378 390 408 465 399 391 . mn7 668 723 812 848 798 . 773
L -feseroe-Danken . A
Diskontierte Wechsel . . ...... Mill. 8 | 753,2 | 144,8 | 133,2 | 130,2 | 133,2 | 123,0 | 119,3 | 112,8 21,0 23,6| 233| 22,0 208| 153 13,0 11,7
Regierungssicherheiten . . .. .. . 3 2128,8 [2166,4 |2202,7 (2237,8 |2274,4 |2309,2 |2344,1 |2375.3 |2431,8 (2431,8 |2431,3 24307 |2430,1 |2431,2 |2430,2 |2430,3
Zahlungsverkehr
Geldumlauf ............. Mill. % | 5570 | 5431 | 5871 | 5254 | 5731 | 5517 | H434 ‘ 5768 | 5630 | 5554 | 5410 | 5865 | 5692 . 5569
davon Reichsbanknoten . . .. ¥ 3516 | 3414 | 3376 | 8302 | 8617 | 3466 | B418 . 3817 | 3701 | 3653 | 3560 | 3912 | 8765 . 3689
Postscheckverkehrs). . ... ... ¥ 992 967 945 915 | 1168 | 1073 | 1022 963 | 1214 | 1150 | 1117 | 1080 | 1353 | 1199 | 1206 i
Postscheckguthaben (Bestinde) b 450 162 456 453 463 500 477 451 513 542 521 515 527 568 550
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ........ % p.a. | 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Debatzinsenﬂg }der Stempel- { i 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 i 7 7 7 7
Kreditzinsen?)f vereinigung 1. . = 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
T eld .............. . 588 | 521 | 5,11 | 499 | 525 | 9,39 | 4,93 | 498 483 | 4,69 | 4,64 | 4,65 | 4,83 | 4,66 | 4,59 | 4,62
Monatsgeld ............. . 5,79 | 579 | 5,79 | 579 | 5,79 | 579 579 | 579 506 | 506 | 506 506 | 506 506 | 506 | 506
Privatdiskont . . .......... 2 3,88 | 388 | 3,88 | 3,88 3,83 | 3,88 | 888 | 3,8 375| 375| 3,75 | 3,75 | 3,75| 8,75 | 3,75 | 3,75
Warenwechsel mit Bankgiro . . Z 4,38 | 4,38 | 4,38 | 4,38 | 4,38 | 4,38 | 4,38 | 438 413 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13
Rendite der 6°/, Pfandbriefe . . . 7,53 | 7,63 | 7,68 | 7,55 | 7,26 | 7,21 6,96 | 6,98 | 6,72 | 6,71 | 6,70 | 6,65 | 6,61 | 6,57 | 6,50 | 6,48
Call money New York ...,.... i 0,95 095| 0,75 0,75 | 0,75 | 0,75 0,95 | 0,75 75| 0,75 | 0,75 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75
Privatdiskont London . . . . .. ... s 0,45| 0,44 | 042 0,39 | 051 0,71 0,72 081| g78| 0,77 | 0,74 | 066| 0,76 | 0.2 | 0,82 | 0,78
= Zirich . oo oo v = 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,60 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50
» Amsterdam. . , . ... ¥ 0,92 | 0,73 0,69 | 0,64 | 043| 0,38 | 038 | 041| 9,56 | 0,56 | 0,56 | 0,51 | 049| 046 | 0,50 | 0,50
Effektenmarkt
Festverz. 6%, Wertpapiere
Kursniveau, gesamt®) . . . . . . v.H. | 77,9 | 77,06 | 76,50 | 78,21 | 81,52 | 82,30 | 84,96 | 84,93 | 88,24 | 88,42 | 88,59 | 89,25 | 89,73 [12)90,41| 91,39 | 91,79
—, Pfandbriefe .......... " 79,69 | 78,69 | 78,12 | 79,45 | 82,69 | 83,17 | 86,21 | 86,02 | 89,29 | 89,48 | 89,61 | 90,25 | 90,77 | 91,30 | 92,33 | 92,62
—, Kommunal-Obligationen . . = 69,27 | 68,42 | 67,87 | 70,83 | 76,19 | 77,73 | 80,30 | 80,76 | 86,05 | 86,22 | 86,51 | 87,21 | 87.77 | 88.34 | 89,85 | 90,21
—, Offentl. Auleihen®). . .. .. - 81,16 | 80,64 | 80,44 | 81,92 | 84,38 | 85,37 | 87,54 | 87,54 | 85,65 | 85,78 | 85,90 | 86,72 | 87,04 | 87,43 | 88,47 | 89,11
—, Industrie-Obligationen . . . 5 92&,"26 72,92 | 72,25 | 71,91 | 73,07 | 74,97 | 75,54 | 77,14 | 76,92 | 88,73 | 88,84 | 89,20 | 89,62 | 89,77 12)91,72( 92,25 | 92,70
Aktienindex, gesamt .. ... .. =100 | 64,8 | 625| 61,8| 624 | 62,7| 62,1 | 62,5| 620 81,5| 826 | 829 | 836 83,6 | 84,0| 83,5 831
—, Bergban u. Schwerindustrie . 71,1 | 67,3 | 66,7| 67,6 | 67,7| 66,9 67,0| 66,0 | 906 | 91,6 | 91,4 | 91,8 | 91,2 | 90,7 | 89,6 | 89,0
—, Verarbeitende Industrie . . ke 59,8 | 57,9 | 57,1 | 57,9 | 58,1 | 57,4 | 57,5| 57,3 | 758 | 76,7 | 77,1 | 78,0| 78,1 | 785 | 77.9| 7,5
—, Handel und Verkehr. .. .. i 67,5 | 65,8 5] A 66, s 66,5 ,1 | 84,8 | 85,0 K] 3| 87,6 | 87,5 | 87,5
Devisenkurse in Berlin
New YOrK . .ocvvvennnnnn ZK je § |2,9400 (32,9183 [2,9067 (2,7242 (2,7533 |2,7258 12,8033 (2,9542 [2,4818 2,4812 (2,4843 (2,4765 |2,4817 (2,4742 (2,4722 [2,4690
London v v v v mvne v A Jo £ | 13,37 | 13,29 | 18,40 | 13,04 | 13,04 | 12,96 | 13,04 | 13,35 | 12,47 | 12,40 | 12,42 | 12,37 | 12,82 | 12,19 | 12,18 | 12,18
T e AKje 100fr| 16,45 | 16,44 | 16,43 | 16,43 | 16,42 | 16,44 | 16,44 | 16,44 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,42 | 16,41 | 16,41
Warenpreise
Indexziffern
Rangihle Waren®) ......... 1918—100| 59,6 | 60,0 | 59,9 | 59,1 | 59,1 | 58,8 | 58,4 | 58,1 65,7 | 65,8 | 66,2 | 66,3 | 655 64,9 | 64,7 63,4
GroBhandelspreise (gesamt) . . - 943 | 94,2 | 948 | 95,2 | 953 | 95,5| 956 | 959 | 100,1 | 100,5 | 100,3 | 100,38 | 100,7 | 1008 | 101,2 | 101,2
Agrarstoffe ............. 5 88,0 ( 88,0 89,6 | 91,0| 91,5 | 921 923 | 93,2 | 99,8 |100,5 | 99,6 | 99,8 | 100,5 100,7 | 101,5 | 101,6
Industr, Rohstoffe u. Halbwaren . 89,4 | 89,4 | 89,3 | 89,3 | 89,0 | 88,9 | 888 | 88,8 | 924 | 925 | 92,4 | 923| 923 | g2 | 922 | 92,0
.  Fertigwaren ....... . 1184 | 118,5 | 1135 | 113,6 | 13,6 | 113,8 | 113,8 | 113,8 | 115,7 | 116,0 | 116,4 | 116,7 | 117,0 | 117.3 | 117,6 | 117,8
darunter: Produktionsgiiter . . : 141 | 114,1 | 114,1 | 114,1 | 114,1 | 114,1 | 114,1 | 114,1 | 118,9 | 113)9 | 114,0 | 114.0 | 114,0 | 11400 | 114;0 | 114,0
- _"‘;erbrauchsgmer. : - 112,9 | 18,0 | 113,1 | 113,38 | 13,3 | 113,5 | 113,6 | 11,6 | 117,1 | 117,6 | 118,2 | 118,7 | 119,2 | 1108 | 120,4 | 120,6
ofhandelsindex :
Ver. 8t. v. Amerika (Fisher). ... |1926=100| 70,8 | 70,9 | 71,1 | 71,6 | 71,4 | 71,1 | 72,2| 715 796 | 80,2 | 79,9 | 80,2 80,1 797 | 79,0 s
Grofibritannien (Fin. Times) . . .. |1913=100| 91,7 | 92,1 | 93,0 | 917 | 92,7 | 91,3 | 91,0 | 90,9 | 933 | 93,3 | 92,4 | 95,1| 919| gr1| 908 | 91,2
GroBhandelspreise S
Roggen,mlrk., erlin, prompt®) |je 1000 kg| 141,8 | 142,50 | 143,0 | 148,5 | 144,0 | 147,0 | 147,0 | 147,0 | 159,0 | 160,0 | 160,0 | 160,0 | 160,0 | 162,0 | 162,0 | 162,0
Rinder, Lebendg‘ewich& Berlin | je 50 kg | - 30,5 | 28,3 | 28,8 285 | 28,9 5 | 28,8 | 33,6 ,3 | 33,4 | 33,4 | 34,0 | 83,7 | 34,6 | 84,8
Rindshitute, stidam., Hamburg | je 1, kg| 045 | 045| 045 | 043 | 042| 043| 042 | o041 | 035| 033 | 0,33 037| 088 07| 036 | 035
Maschinengusbruch, Ia, Essentf) et 41,0 | 42,0 4d5| 485 | 485 | 425 | 42,0| 4i,5| 490| 50,0 5L,0| 53,0 53,0 54,0 54,0| 550
><Bawmwolle, New York, loco . . . .. clsjelb | 9.45| 9,20 955| 9,65| 990 970 935| 9,35 13,30 | 13,35 | 13,10 | 12,85 | 13,85 | 13,40 12,65 | 12,55
>< Weizen, New York, hardw, loco . . |ctsje 60 Ibs| 96,75 | 93,62 | 99,75 | 98,75 | 98,35 97,62 | 88,12 | 88,50 |109,38 117,13 (117,25 (115,50 (118,75 |111,63 |117,00 (114,88
P<Kautschuk, First crepe, London . . | dje b | sy | 3%y | 3y | 3| Fa| 4 | & | | Phe | | The| Y| g | 7 | 6%/ )65y
><Kupfer, Electrolyt, London . . . . . £jee | 40,00 39,38 | 39,00 | 38,00 | 38,00 | 38,60 | 36,50 | 37,25 | 33,38 | 31,25 | 30,50 | 30,75 | 30,50 | 29,00 | 39,13*) 39,00
1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — ) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Fdrderkohle. — %) Reichsbank und die 4 Privat-
Notenbanken. — 8 Mittelwert aus Gutschriften und Lastschriftan. — ¢ Debetzinsen zuztiglich VorschuBprovision. — 7) Kreditzinsen fiir tiglich falliges
Geld in provisionsfreier B.eehnnn%, — 8 Seit Anfang Juli 1934 ohne Reichsanleihen. — 9) Maschinaﬁfulbmoh, Schrott, Messingbleshabfille, Blei,
Schnittholz, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiiute, Kalbfelle, — 1) Seit Oktober 1933 Handelspreis fir R III; ab Station, seit 5. 2. frei Berlin; ab
8. 4.34. Miihlenankaufspreis, einschl. Ausgleichsabgabe (#& 2,— je t.), die ab 15. 6. wieder fortfallt. — 1) Ab Juni 1934: Maschinengusbruch, Dissel-
g)ol'vf; g:g;seinkau.fapr;geiisan.l - ;’) ﬁb 11112 5]5)4 sind die Obligationen der Aschinger A.-G. nicht mehr in die Durchschnittsberochnung einbezogen. —
or. . — > nalpreise, jewe! onnerstag.
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