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Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Fleischverbrauch und Einkommen

Die Entwicklung seit 1932 hat aufs neue bestitigt, wie sehr der Fleischverbrauch von den
Einkommensverhilinissen der Bevolkerung abhdngig ist. Die Gesamiausgaben der Bevilkerung
fiir Fleisch haben von 1932 bis 1934 um rd. 20 v. H. zugenommen; in der gleichen Zeit ist das
Einkommen der stidtischen Bevolkerung, das fir den Fleischabsatz entscheidend ist, wm etwa
16 v. H. gestiegen. Im ersten Vierteljahr 1935 ist der Fleischverbrauch weiter gewachsen.

Verbrauch und Preise

Die Ausgaben der Bevdlkerung fiir den
Fleischverbrauch werden bestimmt durch die
Menge des verbrauchten Fleisches und die Ein-
zelhandelspreise. In den Jahren des Konjunk-

Der Flelschverbrauch

in 1000 ¢
Gefli-

e | Bind- | Kalo- |Schaf. | Ziogen-| gel- | UL | Tne

fleigen | f1eisch | fleisch | fleisch | fleisch ﬂe:;ch Y esaz.)n
1025..[ 1620 | 903 | 176 | 67 | 18 | 76 | 20 |2809
1926..| 1662 | 908 | 181 | 54 | 13 | 84 | 21 | 2960
1927..| 1974 | 018 | 178 | 45 | 12 | 90 | 22 |3271
1928..1 2100 | 962 | 197 | 45 | 13 | 99 | 22 | 3482
1929.. 1959 1042 | 203 | 45 | 13 | 104 | 22 | 3427
1930..| 2016 | 940 | 190 | 46 | 12 | 113 | 28 |33
1931..| 2140 | 872 | 189 | 43 | 11 | 108 | 23 | 3420
1932..| 2000 | 892 | 196 | 40 | 10 | 102 | 22 | 3297
1033..| 2072 | 877 | 190 | 43 | 10 | 105 | 22 |33
10347 2200 | 091 | 213 | 38 | 11 | 102 | 23 | 3605

1) Vorlaufig. — 2?) Nach Schitzungen des I. f. E. — *) Einschlie8-

lich Pferdefleisch.

turriickgangs von 1929 bis 1932 waren die Ver-
brauchsmengen nur ganz wenig (4 v.H.), die
Preise dagegen auflerordentlich stark gesunken
(37 v.H.). Mit anderen Worten: der Riickgang
der Nachfrage hat sich zum allergrofiten Teil
in den Preisen ausgewirkt.

Die Griinde dafiir liegen in der Eigenart
der deutschen Fleischversorgung: Der deutsche
Fleischverbrauch wird so gut wie vollstindig aus
heimischer Erzeugung gedeckt. Das heimische
Angebot schwankt aber nur innerhalb enger
Grenzen, da sich der Viehbestand aus einer
Reihe betriebswirtschaftlicher Griinde nur recht

wenig verdndern ldfit (Verwertung des anfal-
lenden Futters, Aufrechferhaltung deordneter
Fruchtfolg¢e, Erhaltung der Bodenfruchtbarkeit,
Verteilung des Risikos wusw.). Das laufend
schlachfreif werdende Vieh mufl aber, da eine
Lagerung in frischem Zustand nur voriiberdehend
mdglich ist, auf den Markt gebracht werden.

Anteil der inliindischen Produktion am gesamten

Fleischverbrauch
in v. H.
Sehwel: | Rind- | Kalb- | Schaf- |Gefliigel-| Wild- | Ina-
m‘,_‘mch fleisch | fleisch | fleisch | fleisch | fleisch |gesamt®)
1925. . 95 79 100 105%)] 7 95 90
1926.. 96 79 9 96 ( 71 90 90
1927.. 98 76 99 96 69 86 a1
1928. . 99 82 99 91 66 86 93
1029.. 08 86 100 93 66 86 03
1930. . 99 01 99 96 66 83 96
1931..| 99 09 10) 1059 | 69 83 98
1932..] 98 08 100 100 71 8 | o7
1933..] 9% 99 100 | 100 71 8 | U8
1934 99 | 98 100 | 100 70 83 | 98
1) Vorlaufig. — *) Ausfuhriiberschul. — ?*) Einschl. Ziegen- und
Pterdefleisch.

Haétte die Landwirtschaft, um ,,die Preise zu
halten”, den Riickgang der Nachfrage in diesen
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Jahren mit einer Verminderung des Fleischange-
bots beantworten konnen, so wire der Ernih-

rungsstandard der Bevdlkerung stark gesunken.

In Wirklichkeit ding der starke Preisfall bei
gleichbleibendem Angebot auf Kosten der Ein-
nahmen der Bauern und Landwirte aus dem
Verkauf von Schlachtvieh, die vom Wirtschafts-
jahr 1929/30 bis 1932/33 efwa auf die Hailfte
desunken sind.

Der Preis, den die Landwirte fiir Schlacht-
vieh ab Hof erzielen, geht bei solchen Wand-
lungen in der Marktlage stirker zuriick als der
Linzelhandelspreis, weil die dazwischenliegende
Handelsspanne erfahrundgsgemdfl weniger zusam-
mengedriickt wird.

So betrug der Riickgang der
Fleischpreise von 1929 bis 1932 bei:

Vieh- und

Schwei- : . 5 i ins-
HER Rmdeml KaIbern‘ Schafen ! gesam!
 imv.d.
ab Hof d. Erzeugers?) 50 | 47 | 50 |49 ‘ 49
im Vieh-GroBhandel’)] 51 429 50 47%)
im Fleisch-GroB3- |
handel® ......... 44 36 . | . ;
im Binzelhandel)...| 87 36 st | s | 87

!) Im Reichsdurchschnitt fiir lebende Tiere. — *) In Berlin, —
%) Ochsen.

Belebung des Fleischverbrauchs seit 1932

Als im Jahr 1933 Beschiftigung und Einkom-
men zu steigen begannen, waren auch die Vor-
ausscfzungen fiir eine Zunahme des Fleischver-
brauchs wieder gegeben.
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Die Ausgaben fiir den Fleischverbrauch

in Mill. 4%
Schweine- | Rind- Kalb- | Sohal 1 oo
fleisch | fleisch | fleisch | "B | o)
3085 1968 492 162 6649
4083 1909 474 159 6668
4242 2003 477 143 6905
4451 2075 531 147 7246
4857 2292 553 161 79014
4441 2109 531 166 7205
3608 1603 452 138 5828
3002 1269 370 2 4763
3226 1202 342 9 | 4893
3828 1887 401 % | 5742
¥) Berechnet auf Grund der Vierteljahrszahlen, — 1) Vorliufig, —
%) EinschlieBlich der Ausgaben fiir Pferdefleisch.

Die Gesamtausgaben der Bevolkerung fiir den
Fleischverbrauch sind nach den Schafzungen des

Instituts {iir Konjunkturforschung von 4,76 Mrd.
AM 1932 auf 5,74 Med. AA 1934, oder um rd.
20 v. H. gewachsen, Dabei haben sich die Preise,
die in den vorausgegangenen Jahren so stark
gefallen waren, nur um etwa 7 v.H. wieder er-
héht, wihrend der Fleischverbrauch der Menge
nach um etwa 15 v. H. zugenommen hat.

WERTVOLUMEN DES GESAMTEN FLEISCHVERBRAUCHS
UND SEINE KOMPONENTEN
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Die Steigerung der Verbrauchsausgaben fiir
Fleisch ist etwas grofler, als man auf Grund der
Einkommensentwicklung erwarten konnnte. Das
hingt aber mit foldendem zusammen: Die Ver-
brauchsmengen, die der Berechnung der Aus-
gaben zugrunde liegen, werden an Hand der
Schlachtungen festgestellt. Nun ist im Jahr 1934
eine grofie Zahl von Schweinen geschlachtet wor-
den, die nicht in den Fleischverbrauch einge-
dangen sind, sondern zu Neutrallard (einem
Margarinerohstoff) verarbeitet wurden. Auch
ist 1934 wohl ein gewisser Teil des durch Schlach-
tungen iiberreich angefallenen Fleisches in Form
von Konserven auf Lager degangen.

Die Berechnung der Ausgaben fiir den

Fleischverbrauch

Den Berechnungen der Ausgaben fiir den Fleischverbrauch wurden
die amtlichen Fleischverbrauchszahlen zugrundegelegt. Im Gegensatz
zu der vom Institut fir Konjunkturforschung im Sonderheft 28 der
Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, Teil II, angewendeten
Methode wird hier kein Abzug fiir das im Fleisch enthaltene Fett gemacht.
In der Richtung der Bewegung decken sich die Ergebniese beider Berech-
nungsmethoden.

Die in der Zahleniibersicht enthaltenen Verbrauchsmengen fiir
Gefliigel und Wildfleisch sind Schiitzungen des Instituts fiir Konjunktur-
forschung.

Als Preise dienten bei den einzelnen Fleischarten die gewogenen
Durchschnitte fiir moglichst viele Stiicke. Der Durchschnittspreis file
den gesamten Fleischverbrauch ist der gewogene Durchschnitt der
Preige aller Fleischarten.



s )

Nicht heriieksichtigt ist bei der Berschnung der Ausgaben, daB ein
Teil des Fleisches von der Bevélkerung in Form von Wurst usw. ver-
braucht wird, fiir den héhere Preise als die Preise fiir Frischfleisch ein-
zuseizen wiren. Die hier berechneten Verbrauchsausgaben sind infolge-
degsen niedriger als der Betrag, den die Bevolkerung tatsiichlich fiir den
Verbrauch von Fleisch und Fleischwaren ausgibt. Nicht enthalten sind
terner die Ausgaben fiir Wild und Gefliigel, da hierflir keine ausreichenden
Preisangaben zur Verfiigung stehen.

Die Elastizitdit der Ausgaben fiir den
Fleischverbrauch

Die Zusammenhiinge zwischen der Einkom-
mensentwicklung und den Ausgaben der Bevdl-
kerung fiir den Fleischverbrauch werden am
einfachsten durch sodenannte ,Elastizitidtskoeffi-
zienten” verdeutlicht.

Unter Tlastizitit versteht man in diesem Zusammenhang das
Verhiltnis zwischen einer Verdnderung des Einkommens und der gleich-
zeitig eintretenden Verdnderung der Ausgaben fiir bestimmte Lebens-
bediirfnisse , hier also fiir den Fleischverbrauch. Der Elastizititskoeffi-
zient gibt dieses Verhiiltnis in einer Zahl wieder, und zwar in der Art,
daB er die Verfinderungen der Ausgaben an den Verinderungen des
TEinkommens mit. Steigen beispielsweise bei einer Erhéhung des Ein-
kommens um 1 v. H, die Ausgaben fiir eine bestimmte Ausgabengruppe
um 0,8 v. H., dann ist dieser Ausgabengruppe der Elastizititskoeffizient
0,8 zuzurechnen. Der Elastizitdtskoeffizient wire = 1, wenn sich Ein-
kommen und Ausgaben im gleichen Verhiltnis verdndern wiirden;
er wire = 2, wenn bei einer Steigerung des Einkommens um 1 v. H.
die Ausgaben um 2 v. H. wachsen wiirden.

Auf Grund der Entwicklung in den Jahren
1925 bis 1932 hat das Institut fiir Konjunktur-
forschung fiir die Ausgaben der Bevolkerung fiir

den gesamten Fleischverbrauch und den Rind-
fleisch- und Schweinefleischverbrauch (die zu-
sammen iiber 90 v.H. des desamten Fleischver-
brauchs ausmachen) folgende Elastizititskoeffi-
zienten berechnet:

Ausgaben fiir den gesamten
Fleischverbrauch . . . . .
Ausgaben fiir Rindfleisch .

Schweinefleisch

0,81 bis 0,89
0,87 , 093
0,81 , 0,89

Diese Koeffizienten besagen, dafl die Aus-
gaben der Bevdlkerung fiir den Fleischverbrauch
in ziemlich hohem Grade von der Entwicklung
des Einkommens abhingig sind. Die Bevdlke-
rung verdndert bei Einkommensschwankungen
in der gleichen Richtung auch ihre Ausgaben fiir
Fleisch; {freilich nicht ganz in der gleichen
Stdrke, sondern nur um das 0,8 bis 0,9 fache.
Die Elastizitit ist bei Rindfleisch gréfler als bei
Schweinefleisch. Die Elastizitit der {ibrigen
Fleischarten ist geringer.

Um die Bedeutung der Elastizitiitskoeffizienten zu illustrieren,
sei noch hinzugefiigt, daB sie z. B. fiir Kartoffeln und Roggenbrot etwa
0,0 betragen; was zum Ausdruck bringt, dall die Ausgaben der Bevilke-
rung fiir Kartoffeln und Roggenbrot von der Einkommensgestaltung
praktisch unabhiingig sind. Hohe Elastizitdtskoeffizienten (tiber 1,0)
ergeben sich auf der anderen Seite auf dem Gebiet der Ernihrung bei-
spielsweise fiir Butter, Gemiise und Obst, deren Absatz und Preise aufs
engste von der Einkommensentwicklung abhéngen. Auf anderen Ge-
bieten sind noch héhere Elastizitdtskoeffizienten festzustellen. Die
Umsétze in Hausrat und Mobel etwa reagieren auf Einkommensénderun-
gen doppelt so stark: der Elastizititekoeffizient dieser Gruppe betrigt
rd. 2,0.
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Die internationalen Effektenmirkte

Die Lage an den internationalen Effektenmdrkten spiegelt sowohl wichtige Ziige der
konjunkturellen Entwicklung in den einzelnen Volkswirtschaften wie auch die besondere

Konstellation der Weltwirtschaft wieder.

Wahrend die Aktienmdrkte hauptsichlich fiir

die Ertragslage der Industrie kennzeichnend sind, zeigt die Verfassung der Renlenmdrkie
im besonderen an, welchen Grad die Konsolidierung der Kreditverhdlinisse erreicht hat.

Die Entwicklung der Rentenkurse

Im Verlaufe der Jahre, die seit der Krisis
von 1931/32 verstrichen sind, haben sich die
Rentenkurse und die Bondsrendifen in den
verschiedenen Landern und Wahrundsgruppen
einander stark gendhert. Die Rendite der
Staatspapiere liegt nur in Einzelfdllen iiber 5%
und nur selten unter 3%. In den Lidndern, die
damals unmittelbar von der Finanzkrisis erfafit
wurden, haben sich die Kreditverhiltnissz in-
zwischen erheblich gefestigt. Die Liquiditits-
schwierigkeiten und die daraus folgende Liqui-
dationsneigung wurde durch zentrale Mafinah-
men, durch Abkehr von der Deflationspolitik
(mit oder ohne Waidhrungsabwertung) gemildert
oder beseitigt. Soweit in diesen Ldndern zur
Kreditkrisis auch Unordnung in den &ffentlichen
Haushalten, DBudgetdefizite oder hohe kur-
fristige Verschuldung, beigetragen hatten, so vor
allem in Deutschland, sind diese Stdrungen in-
zwischen durch Sanierung der O&ffentlichen Fi-
nanzen beseitigt worden. Auflerdem waren in

den meisten Léndern mit aktiver Wirtschafts-
polifik die Zentralbanken erfolgreich bestrebt,
durch Ankauf vor allem von Staatsschuldver-
schreibungen den Rentenmarkt zu fdrdern und
die Bondrendite den weichende Geldmarkt-
sdtzen anzupassen.

Durch alles dies erhielten die Renfenmérkte
in Groflibritannien und den nordischen
Lindern, in den Vereinigten Staaten
Japan, in Deutschland und Italien
einen starken Auftrieb. Umfassende Anleihe-
konversionen wurden durchdefiihrt. In den an-
gelsdchsischen Lindern ist die Aufwdirtsbe-
wegung der Renfenkurse dadurch nicht unfer-
brochen worden; in Deutschland und zunédchst
auch in Italien haben sich die Kurse auch nach
den Konversionen auf hohem Stand gehalten.
Erst in den letzten Monaten neigt der Renten-
markt in Italien und Japan zur Schwiche. In
England und in den Vereinigten Staaten werden
neue Konversionen vorbereitet, die z. T. auch
private Obligationen betreffen.
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In allen diesen Landern liegt die Bonds-
rendite heute erheblich niedriger als 1931/32,
groflenteils sodar niedriger als 1928. Wenn auch
langfristige Anleihen in der Regel noch nicht
aufgelegt werden, so ist doch der Markt fiir
kurz- und mittelfristise Emissionen des Staates
bei miafligen Sédtzen in hohem Grade aufnahme-
fiihig.

Im Gegensatz dazu sind die Renfenkurse in
den Hauptlindern des ehemaligen Gold-
blocks auch jetzt noch erheblich niedriger als
1930/31. Die in Abstinden immer wieder auf-
tauchenden und erst nach einer Weile der Un-
sicherheit abflauenden Wihrungsbesorgnisse des
Publikums, die durch Guthabenabziige beengte
Lage der Banken, der infolge offentlicher Sub-
ventionen verschiedener Zwedckbestimmung oder
infolg¢e unzureichenden Steuereingangs iiberhdhte
Kreditbedarf des Staates sind die Hauptursachen
dieser Entwicklung, die ihrerseits wieder ge-
eignet ist, die Schwierigkeiten weiter zu er-
héhen. Infol¢e der Baissespekulationen, die in
den letzten Wochen geden den Schweizer und
den franzdsischen Franken sowie degen den
hollandischen Gulden gerichfet waren, sind die
Rentenkurse in diesen Landern von neuem sfark
gesunken. Demgegeniiber ist die Konsolidierung
am belgiscien Rentenmarkt bereifts wenige Wo-
chen nach erfolgter Valutaabwerfung soweit fort-
geschritten, dafl die Konversion der Staatsan-
leihen beschlossen werden konnte.

DIE BEWEGUNG DER RENTENKURSE
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Auch wenn man diese Sonderbewegungen be-
riicksichtigt, so stellt doch die festverzinsliche
Obligation — gemessen am durchschnittlichen
Kurswert — trotz der Anleihekonversionen heute
in den Hinden der Sparer und Anleger fast
aller Lander ein wertvolleres Aktivum dar als
wihrend der Abschlufiphase des lefzten Auf-
schwungs: Der vom Institut fiir Konjunkturfor-
schung errechnefe Index der Durchschnittskurse
der Renten von 14 Lédndern liegt um 10 Punkte
iiber dem Stand von 1928 und hat sich auch
1934 nennenswert gehoben.

Die Entwicklung der Aktienkurse

Die Aktienkurse von 16 Lindern haben
dagegen im Durchschnitt erst wieder 57 v.H.
des Standes von 1928 erreicht; seit Mitte 1933
ist trotz geledentlicher Aufwirtsbewedungen im
ganzen kaum eine Besserung erzielt worden.
Zwar wurde der Tiefstand des Jahres 1932 auch
an den Aktienmirkten der meisten Lidnder in-
zwischen iiberwunden. Das Fehlen einer bestim-
menden Haussetendenz wund einer stirkeren

Kaufneigung an den Aktienmirkten, das in der
Kursentwicklung seit Mitte 1933 zum Ausdruck
kommt, deutet jedoch darauf hin, daf sich die
Ertrige in der Industrie oder jedenfalls die
Dividendenaussichten bei den industriellen Ge-
sellschaften seit 1933 in fithrenden Industrie-

Aktienkursniveau verschiedener Lénder im Marz 1935

1928 = 100
Japan ; I 108,7%) | Osterreich.......... | 5538
Dénemark ... i 97,4 Schweiz. ... 49,8
GtroB-Britannie 71,3 Schweden . . 49,1
Ksanada ..... X 69,2Y) | Fraukreich . 43,7
Ttalien............. | 62,0 Vereinigte St 42,6
Tschechoslowakei ... | 60,6 Niederlande v 25,9
Deutschland ....... ( 59,2 Belgien ............ 22,3
1) Februar 1935.

landern nicht entscheidend debessert haben. Das
gilt vor allem fiir England, die Vereinigfen
Staaten und Japan. Eine nennenswerfe Hebung
des Aktienkursniveaus gegeniiber dem Stande
von Mitte 1933 kennzeichnet die Enfwicklung in
Deutschland, Italien und Schweden. Die Kurse in
den ,,Goldblocklindern” gehen dagegen seit die-
sem Zeitpunkft anhalfend zuriick.

DIE BEWEGUNG DER AKTIENKURSE
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Von Japan abgesehen, bleibt das Aktienkurs-
niveau der Industrielinder noch immer weit
hinter dem Stand von 1928 zuriick, freilich in
den einzelnen Ldndern in sehr verschiedenem
Abstand. Nach Japan behauptef unter den In-
dustrielindern England den grofiten Vorsprung.
In Holland und — vor der Abwerfung — in Bel-
gien werden die Aktien dagegen im Durchschnitt
nur mit einem Viertel ihres Standes von 1928
bewertet.

Obwohl sich der deutsche Konjunkturauf-
schwung auf zahlreichen Marktgebieten nur in
losem Zusammenhang mit der Entwicklung im
Auslande vollzog, kommt das deutsche Kurs-
niveau fiir Akfien wie auch fiir Renten dem aus
einer Mehrzahl von Linderindizes errechneten
internationalen Kursmittel sehr nahe.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts filr Konjunkturforschung

Nummer 18

8. Jahrgang Berlin, den 15. Mai 1935
Konjunktur-Kartei
Deutschland
Papiererzeugung 15.5.35 (0.8.33) in den letzten Monaten zum Stillstand ge-
kommen zu sein. Die Pappenindustrie hatte

Im Januar und Februar 1935 hat die papier-
erzeugende Industrie (Papier, Pappe, Zellstoff,
Holzstoff) den Riickgang der DProduktion in
der Krise zu 89 v.H. wieder aufgeholt. Die
Produktion war vor allem in der zweiten Hilfte
des Jahres 1933 und im Herbst 1934 gestiegen.

Mit der Zunahme der Frzengung sind auch die Lagerbestinde an
Papierholz bei den Fabriken wieder gewachsen: Bis Mitte 1032 waren
die Vorrite auerordentlich stark (auf (9,2 bis 71,5; 1928 = 100) ge-
sunken. Am Saisonhohepunkt 1934 (Oktober) hatten sie sich aber
schon wieder auf 118,2 erhht und waren damit wieder ungefihr so hoch
wie am Saisonhéhepunkt des Jahres 1929. Die Erginzung der Papier-
holzvorrite muBte bei teilweise erheblich steigenden Preisen erfolgen.
Binen gewissen Ausgleich fiir die erhohten Rohstofipreise konnte die In-
dustrie in einer Angleichung der Fabrikatpreise finden; vor allem muflte
aber die Senkung der Kosten, die sich mit der besseren Ausnutzung
der Anlagen ergab, hierfiir herangezogen werden. Um diese Entwick-
lung nicht zu stéren, wurde ein allgemeines Errichtungs- und Er-
weiterungsverbot. erlassen, das bis Ende 1935 gilt. Die Ausnutzung
der Fabrikationsanlagen ist auch gegenwirtig noch nicht so hoch wie
1928, da die Produktionskapazitit der Industrie gegenwirtig héher ist
als 1928.

Am stdrksten ist seit 1932 die Produktion
von Zellstoff gestieden. Die Erzeugung von
Ganzzeug (Papier und Pappe) war in der Krise
stirker zuriickgegangen und hat sich seit 1932
efwas weniger stark dehoben als die Zellstoff-
produktion. Die Holzstoffprodukfion hat keine
grofle Bedeutung als selbstindige Industrie; zum
weitaus iiberwiedenden Teil wird Holzschliff in
kombinierten Betrieben mit Papier und Pappe
zusammen in dem Mafle hergestellt, wie es fiir
die Produktion von Ganzzeug bendtigt wird.

Die Ausfuhr von Zellstoff hat sich 1934 —
nach einem Riickgang im Jjahr 1933 — mengden-
miflig recht glinstig entwickelt. Der seit 1931
anhaltende Ausfuhrriickgang bei Papier scheint

ihren Export bis Anfang 1932 noch steigern
kdnnen; obwohl ihre Ausfuhr seitdem allmahlich

Zur Lage der Paplerindustrie

e L W
| | Papier-
Gruppe !P or P toff Zell- | Pa- |Pappe
Papier?) | “pmj appe “P‘;pf;;' stoffé) | piers) | )
= 1918 5
1028 = 100 =100 1000 d=z
1932 | !
1. Vi. M.-D. | 76,9 76,3 | 72,6 | 100,2 | 2181 | 218,9 | 111,80
2w B1,9 79,1 | 79,7 96,9 | 285,0 | 162,4 | 94,8
3o w 76,4 74,4 | 71,8 89,2 | 233,9 | 160,8 | 92,68
4. 5P 844 | B47 | 79,5 91,9 |223,3 | 180,1 | 74,9
193¢
1. Vj. M.-D 81,5 80,6 i 70,1 93,7 | 210,8 | 153,9 | 61.8
2 5 80,9 80,9 | 76,7 93,5 |199,2 | 143,7 | 64,4
3w o» 82,3 81,3 | 76,0 97,7 | 198,8 [ 163,2 | 71,0
4. P ™ 90,5 90,6 | 81,4 | 100,6 | 257,3 | 189,7 | 70,9
19
1. Vj. M.-D. | 91,9 ‘ 90,0 | 79,8 | 101,0 | 269,9 | 141,6 | 70,1
- 04,6 93,8 | 89,6 | 100,56 |261,3 | 113,5 | 52,9
3o ow 01,9 | 89,4 | 86,5 | 101,5 |273,2 1172 557
40 97,6 95,8 ‘ 93,6 | 101,8 | 2389 137,80 | 59,8
1935 | |
Januar. ..,. 99,2 97,4 | 96,2 101,2 | 209,4 | 153,0 | 54,0
Februar ... 99,6 96,2 | 97,5 | 101,3 249,Qr 146,5 | 58,2
Mirz ...... . | e . 7101,3 | 244,2 | 201,7 | 68,1
1) Errechnet nach Angaben der wirtschaftsstatistischen Ab-
teilung der Wirtschaftsgruppe der Papier-, Pappen-, Zellstoff- und
Holzstoff-Erzeugung. — *) Papier, Pappe, Zellstoff, Holzstoff. —
) GroBhandelspreisindex, — 4) Pos. G50b + ¢. — #) Pos. 653/655
B10. — *®) Pos. 651 A1, A2. — ") 1. Hilite April: 101,8.

absinkt, war sie im vergangenen Jahr noch etwas
grofler als 1928. Alldemein war der Export durch
die Preislage auf dem Weltmarkt stark behin-
dert; das gilt besonders fiir Papier und Pappe.

Ausland

Schweden 15.5.95 (8.11. 88)

In Schweden hat sich der seit dem Friihjahr
1933 anhaltende Konjunkturaufschwung auch in
den letzten Monaten fortdesetzt. Ahnlich wie
in Finnland!) sind auch hier die giinstige Ent-

Schweden
Schwedische | In- | Augenhandel
_Reichsbank?) Rdft‘;' Ak, |Grod- dustr.| i
1?0 I}Sje:- Noten- der, || tien: g:JI;: [I;:l;- |
1. By Bt \St.:;_fvﬁ- llfg;ﬁf preise | tion | Fin- | Aus-
re- | lauf |jeihen |= 1 1913 | 1925 &
serven| | v H, = 100/ /30%) |
Mill, Kr. | = 100 —ym. &=,
1929 M.-D.| 378 | 540 l 4,56 165,83 | 140 | 110 | 148,6 | 151,0
19030 ,, 524 | 569 | 4,18 |144,6 | 122 | 106 | 138,56 | 129,2
1981 ,, 887 | 566 | 4,22 |106,0 | 111 93 | 119,0 | 93,6
1082 ,, 355 567 | 4,32 | 61,6 | 109 87 2 | 79,0
1933 ,, 627 | 576 | 4,02 | 61,0 | 107 90 91,3 | 89,9
1034, 822 | 639 | 3,47 | 756 | 114 | 110 | 108,2 | 107,8
1933
4.Vi.M.-D.| 794 | 603 | 3,77 | 64,6 | 110 98 | 104,8 | 107,8
1934
1.V{.M.-D.| 858 | 608 | 3,60 | 72,9 | 112 | 105 96,1 | 79,6
2.¥i. 800 | 624 8,63 | 73,8 | 118 111 | 107,1 | 110,0
3.Vi. 704 | 650 | 8,51 | 74,3 | 114 | 110 | 107,4 | 117,0
4vj. . | 83 | 674 | 3,06 | 81,7 | 115 | 113 |122,3 | 124,6
1985
1.Vi.M.-D.| 876 | 672 | 3,04 | 83,3 | 115 118 | 106,3 | 81,8
April.... | 913 675 5 : 0 3 i =
1) Hrrechnet aus den Monatsend-Angaben. — %) Saisonschwan-
kungen ausgeschaltet.

wicklung der Ausfuhr sowie die anhaltende Ver-
fliissigung des Kapitalmarktes die entscheiden-

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 18 vom 8. 5. 35.

den Antriebskriafte. Die Ausfuhr von Holz, Zell-
stoff, Papier und besonders von Eisenerz ist
1934 bei gebesserten Preisen weiter gestiegen.
Dariiber hinaus hat sich der Auslandsab-
safz von schwedischen Spezialerzeugnissen, wie
Kugellagern, elektrischen Maschinen usw., erheb-
lich erhoht. Aber auch in den Binnenmarktindu-
strien hat die Erzeugung weiter zugenommen.
Hier waren es die niedrigen Zinssitze auf dem
Kapitalmarkt, die verstirkte Investitionen in der
Industrie, besonders aber in der Bauwirtschaft
erlaubten. Die gesamte industrielle Giitererzeu-
gung ist infolgedessen stindig gestiegen und
erreichte im Mirz einen Rekordstand. Im Zu-
sammenhang damit ist die Arbeitslosigkeit wei-
ter gesunken.

Mit der anhaltenden Zunahme der Ausfuhr
stieg auch die Einfuhr, ohne dafi dadurch die
Zahlungsbilanz beeinfrachtigt wurde. Wihrend
die Handelsbilanz beinahe ausgeglichen war, nah-
men die Eingdnde aus den iibrigen Aktivposten
(Seefrachten, Zinsen usw.) zu. Die schwedischen
Auslandsguthaben sind im letzten Jahr wei-
ter stark angewachsen. Zum erstenmal seit
der Kreditkrise 1931 bedinnt Schweden wieder
als Kapitalgeber aufzutreten. Jedoch hat sich
giei' Kapitalausfuhr bisher in engen Grenzen ge-

alten.

Die Lage der Landwirtschaft hat sich eben-
falls gebessert. Die gute Ernte konnte zu hdhe-
ren Dreisen verkauft werden, so dafl das Ein-
kommen der Landwirtschaft gestiegen ist.



2. Beilage zum Wodchenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Wochenzahlen

8. Jahrgang Berlin, den 15. Mai 1935 Nummer 19 | 6. 5. bis 11, 5. 1935
' Vorjahr Gegenwart
19.-24. 7 R T, ——_— ‘ | Ao
o +o [19.24.26.-81.| 8.-7. | 9.-14. [16.-21.|23.-28.| April | 7.-12. | 18.-23.(25.-80. | 1- 8. | g.-13. 15.-20.|28.-27.| April | g.-11.
Gegenstand ‘Einheit | 30" “Vars April | April | April | April | Dis | Mai | Marz | Marg | APT! | Aprl | April | April | bis | Mal
| 1934 | 1034 | 1984 | 1034 | 1934 | 1934 |5 Mol | 1084 | 1085 | 1085 1935 | 1935 | 1985 | 1985 '4i91;§l| 1935
| | | | | | i
Woche; | 12 | 18 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19 12 | 18 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19
| | | 1 | ‘ | |
1. Tatigkeltsgrad I bbb ]
Gesamtzahl der Arbeitslosen?) ... .. 1000 2708,8 | 12608,6 2401,9 . . . 29337
darunter: | | | ‘ ! |
Hauptunterstitzungsempfinger ‘ ‘ | I ‘
in der Arbeitslosenversicherung ... | w 249,5 | . | 2187 458,0 | | *) 336,4|
in der Krisenunterstiitzung ....... L » 810,9 . 8413 | 8154 i Lo 7877
Wohlfahrtserwerbslose ............ | 5 . | 9858 | . 8828 - 567,2 | ®)514.4
Arbeitslosigkeit, Grofbritannisn®) ... | . 22016 | . \2148,2 . . 21563,9 | |2044,%5 .
Produktion, arbeitstiglich | | | ‘ {
Steinkohle im Ruhrrevier ........ 1000 t | 274,1 | 815,4 | 205,6 | 202,3 | 284,4 | 201,9 | 298,2 | 308,7 | 306,8 | 812,3 | 204,4 | 801,8 | 806,6 | 8152 | 322,8
— in Deutsch-Oberschlesien .. .... i 56,6 | 57,5 | 54,6 | 59,0 | 548 | 50,5 | 499 | 549 | 61,6 | 682 | 54,6 | 60,9 | 556 | 59,8 | 56,7
Kokserzeugung im Ruhrrevier .... |  ,, 50,5 | 50,9 | 47,7 | 50,5 | 52,7 | 553 | 554 | 53,1 ,2 | 58,5 | 56,6 | 582 | 558 | 555 | 57,2
Steinkohle, Gropbritannien®) ....... I 817,0 | 801,0 | 686,5 | 833,2 | 807,3 | 770,8 | 7277 | 7277 | 798,3 | 740,9 | 772,7 | 79,6 | 828,1 | 613,4 | .
Verkehr, arheltstiglich |
‘Wagengestellung der Beichsbahn .. | 1000 | 114,09 | 1166 | 116,1 | 1158 | 113,5 | 118,6 | 116,7 | 119,6 | 119,2 | 121,6 | 120,1 | 120,4 | 118,3 | 118,0 | 128,0
Kreditsicherhelt
Vergleichsverfahren .............. Anzahl 8 13 14 17 20 16 10 24| 13 17 31 10 13 15 15
Erdffnete Konkurse .............. | 60 56 41 67 53 53 49 63| 64 58 7 53 | 48 | 48 49
Notenbanken ¢) |
Gold- und Devisenbestand . ....... | Mill. Z4 | 836 | 810 | 314 | 805 | — 208 | 285 | 264|158 | 158 159 | — 158 | 159 | 150 | 159
davon Reichsbank 1 e 263 | 245 | 241 | 282 | — 225 | 212| 191 85 ngs 8| — 85 85 86 86
Wechsel- und Lombardkredite | &% 2900 | 8524 | 8197 | 8121 | — | 8013 3338 |3452 0 | 8740 | — | 8726 | 8700 | 4066 | 3856
davon Reichsbank .......... [ 5 2847 | 3878 | 3053 | 2076 | — | 2870 | 3332 | 3193 [3361 (3873 | 3654 | — | 3634 | 3611 | 3974 | 3760
Depositen (téglich fallige Ver
lichkeiten) ......... - 678 | 675 | 632| B92| — 645 | 645 | 614 | 028 | 9dd 865 | — 919 | 997 | 973 | 938
davon Reichsbank ...... ,, 541 | 547 | 6502 | 460 | — 509 | 515 | 488 | 902 | 922 843 | — 808 | 976 | 952 | 9138
Bundes- Reserve- Banken U.
Diskontierte Wechsel............. Mill.§ | 514| 626 | 475 | 43,3 | 40,6 | 40,3 | 383 | 366 | 17| w7y | 64| 6,0 67| 68| 62| 60
Regierungssicherheiten.. ........... w  |2431,9 24319 [2437,8 (2432,0 |2430,3 |2430,2 2431,8 | 2431,8 |2430,3 |2430,3 12430,8 (2430,4 |2430,9 2430,2 [2430,5 |2430,2
| | ==
Zahlungsverkehr 1 ‘
Geldumlauf .. .....0vevieinnienn. 5181 | 5698 | 5417 | 5345 | — | 5161 | 5647 | 5496 [5325 (5836 | 5660 5578 | 5472 | 5841 | 5628
davon Reichsbanknoten . 3287 3467 | 3421 | — | 3301 | 3634 | 3514 [3200 (8658 | 3522 | — | 3481 | 8418 | 3705 | 3560
Postacheckverkehr?) . .. ... S—— i 040 | 1181 | 1042 | 1174 | 1080 | 1220 | 912 | 1020 |1041 1369 | 1219 | 1275 | 1022 | 1187 | 1070 | .
Postscheckguthaben (Bestinde) ... i 480 | 534 | 572 | 524 | 508 | 505 | 553 | 554 | 630 | 587 | 583 | 675 611 | 612| 600
1 1 | | |
2, Werthewegung 1 [ . I ‘
Zinsshtze
Reichsbankdiskont . .............. % p.a. | 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 ‘ 4 4 4 4 4
Debetainsen®) ........... i 7 7 7 7 7 7 7 7 6,6 65| 65 | 85 | 65 | 65 | 65 | 65
Kreditzinsen™®) ......... " 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1. 1 1 1 1
.o N 4,85 | 5,00 | 4,84 | 4,61 | 450 | 4,67 | 491 | 462 | 419 | 4,48 4.16[ 4,18 | 4,00 | 4,02 | 4,21 | 386
Monategeld ............. i 5,06 | 506 | 506 | 5,06 | 5,06 5.06‘ 506 | 506 | 363| 863 863 363| 363 363| 3,63 363
Privatdiskont ............... bt 388 | 388 | 38 | 383 | 383 | 383 | 388 | 38| 338 | 3,38 338| 338 | 3,38 | 3.38| 3,38 | 3,19
Warenwechsel mit Bankgiro . W 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 413 | 4,13 | 4,13 | 4,13| 4,13 | 4,13 | 4,13 | 413 | 4,13 | 4,13
Normale Spareinlagen ............ - 8,6 8,5 8,6 8,5 8,5 3,0 ‘ 15 8,6 8,0 30| 80 8,0 3,0 3,0 8,0 0
Rendite der 4'(,%-Pfandbriefe?)... 6,53 [ 8,52 | 652 | 652| 656 | 658 | 6,59 | 658 | 621 | 6,20 473 | 4,71 | 4,70 | 4,60 | 4,60 | 4,60
Call money New York i 075 | 075 | 075 o075 | 095 | 005 | 075 075 | 075 | o078 075 | 075 | 040 0,29| 020 | 0,25
Privatdiskont London . " 088 | 092 | 097 | 097 | 097 | 094 | 094 | 094 | 069 | o059 059 059 059 | 0,69 0,59 | 0,60
v Ziirich ..... " 1,50 | 1,50 | 1,60 | 1,60 | 1,50 | 2,00 | 1,50 | 1,60 | 1,60 | 1,50 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,60 | 1,50 | 1,50
e ) 1,27 | 1,28 | 1,90 | 1,94 | 1,99 | 2,08 | 1,73 | 1,28 | 0.46 | 0,63 1,91 | 3,75 | 3,63 | 4.41| 445 | 4,17
Effektenmarkt |
Festvers. 4!/,%-Wertpapiere®)1o). . .
Kursniveau, gesamt1),.......... v.H. | 91,67 | 91,84 | 91,79 | 01,51 | 91,16 | 90,82 | 90,71 | 00,73 | 06,40 | ©06,54| 94,73 05,01 9520 95,25 05,30 | 05,25
—, Ptandbriefe ,................ 5 91, ,08 | 92,06 | 01,08 | 01,53 | 91,10 | 91,10 | 91,16 | 96,68 | ©6,83| 95,23 05,57 95,78 95,86| 95,92 | 95,90
—, Kommunal-Obligationen ..... i 80,28 | 86,54 | 89,34 | 88,87 | 88,43 | 87,95 | 87,90 | 87,84 | 05,27 | 05,35 03,91 04,10 94,16 94,16 04,15 | 04,08
—, Offentliche Anleihen), ., ..., i 94,02 | 94,12 | 94,05 | 93,35 | 93,37 | 93,13 | 92,85 | 92,01 | 04,83 | 04,52 03,30 03,32 93,63 93,63 93,71 | 9348
6%/, Tndustrie-Obligationen. ... .... . 87,07 | 87,55 | 87,77 | 87,62 | 87,14 | 86,81 | 86,73 | 86,68 | 99,93 | 100,02 100,87 100,62 101,00 101,17/101,19 |101,00
1924/26
Aktienindex, gesamt ............. = 100 | 77.2| 76,0 | 76,1 | 756 | 746| 741 | 734 | 735 | 88| 883 | 85| 89,0 | 89,6 | 89,3 | 889 | 8,7
—; Bergbau und Schwerindustrie. . i 838 | 823 | 822 | 81,8 | 80,6 | 80,1 | 79,7 | 80,3 | 621 | 025 | 94,8 | 03,8 | 940 936 | 93,6 | 950
—, Verarbeitende Industrie....... % 71,7 | 709 | 70,7 | 70,2 | 69,2 | 688 | 680 | 67.9 | 827 | 826 | 834 | 83,1 | 83,6 ,2 | 82,7 | 832
—, Handel und Verkehr ......... . 808 | 799 | 70,8 | 794 | 84| TR7| TH1| 79,0 | 948 | 945 | 956 | 954 | 959 | 959 | 956 | 961
Devisenkurse in Berlin
New York. AH je § [2,5085 12,5185 2,5068 (2,5057 (2,4097 12,4905 2,4956 2,4980 [2,4863 [2,4930 |2,4910 (2,4850 12,4855 (2,4846 (2,4820 (2,4885
London JK je £ 12,79 | 12,81 | 12,93 | 12,08 | 12,87 | 12,79 | 12,77 | 12,77 | 11,85 | 11,97 12,02 | 12,03 | 12,07 | 12,00 | 12,00 | 12,07
ParB s vaivs o SV ST L A4 je100tr| 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,52 | 16,45 | 16,43| 16,48 | 16,40 | 16,40 | 16,40 | 16,40 | 16,40
‘Warenpreise
Indexziffern |
Beagible Waren®) ............... [1913 =100] 60,1 | 60,7 | 61,3 | 62,0 | 624 | 627 | 629 | 628 | 652 | 654 658 | 67.0| 67,0 | 67,0 | 67,7 | 681
GroBhandelspreise (gesamt) ....... @ 958 | 059 | 96,0 | 957 | 957 | 956 | 959 | 958 | 100,6 | 100,8 [100,8 | 100,8 | 100,8 | 100,8 | 100,9 | 100,8
e ... o 90,5 | 90,6 | 91,8 | 90,2 | 90,2 | 90,0 | 91,0 | 90, 99,1 | 99,4 | 09,7 | 100,0 | 100,0 | 100,2 | 100,3 | 100,7
Industrielle Rohstoffe n. Halbwaren » 90,51 00,9 | 904 | 905! 905 | 905 | 90,3 | 90 014! 01,4 '01,1 | 91,0 91,0 | 90,9 91,0 | 90,
» T I % 114,7 | 114,6 | 114,6 | 114,6 | 114,7 | 114,7 | 114,8 | 114,8 | 119,7 | 110,8 [119,7 | 119,5 | 119,5 | 119,5 | 119,5 | 119,4
darunter: Produktionsgliter........ & 118,8 | 118,8 | 113,8 | 118,8 | 113,8 | 113,8 | 118,8 | 118,8 | 118,5 | 113,56 (113,56 | 118,5 | 118,56 | 118,5 | 113,5 | 113,56
Verbrauchsgliter ........ 35 1153 | 1151 | 1152 | 115,2 | 1154 | 1154 | 116,5 | 115,5 | 124,8 | 124,56 (124,4 | 124,1 | 1240 | 124,1 | 124,1 | 123,9
Grofhandelsinder:
Ver. St. v. Amerika (Fisher)....... 1926 = 100| 74,1 | 74,0 | 73,5 | 73,4 | 73,2 | 731 | 740 | v52 | 81,0 80,6 | 81,0| 81,7 | 81,56 | 81,8 | 82,1
Grofbritannien (Fin, Times) ...... 1913 =100] 92,8 | 92,1 | 92,1 | 92,5 | 91,7 | 92,2 | 920 | 91,9 | 89,0 | 89,7 | 90,1 | 90,4 | 90,8 | 91,1| 91,3
GroBhandelspreise RH
Boggen, mark., frel Berlin........ je1000kg | 161,7 | 161,8 | 1650 | 165,0 | 165,0 | 165,0 | 167,4 | 168,0 | 170,0 | 170,0 | 171,0 | 171,0 | 171,0 | 171,0 *)171,0{ 172,0
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .... | je50kg | 28,7 | 28,8 | 29,7 | 20,8 | 28,7 | 286 | 283 | 20,1 | 859 | 865 | 37,8 | 37,9 | 87,6 | 384 | ‘39,0 [ 388
Rindshiute, stidam ), Hamburg.. | je'/;kg | 0,87 | 0,88 | 038 | 038 | 038 | 038 | 0,88 | 083 | 034| 034034 | 084 0,34 084 | 0,8 086
Maschinenguibruch, Diisseldorf®®) . | ~ je t 495 | 495 | 49,5 | 405 | 49,5 | 49,5 | 49,5 | 485 | 52,0 | 52,0 | 520 | 52,0 | 520 520 520 520
x Baumwolle, New York, leco. ....... | csjels | 12,15 | 12,26 | 12,20 | 12,10 | 11,75 | 10,90 | 11,00 | 11,55 | 11,06 | 11,25| 11,20 | 11,90 | 11,90 | 12,00 | 18,15 | 12,40
X Weisen, New Fork, hardw. loco . ... | ctsje60lbs | 98,75 | 97,63 | 98,50 | 97,50 | 87,40 | 88,25 | 91,25 |101,13 |112,75 | 112,90(114,90 |116,40 (118,12 |116,62 |116,13 114,88
X Kautschuk, First crepe, London.... | djeld | 5/, . 5%an | 5%gy | 68y | 57/ 6"y | 6%1q | 6% | 51| 6%s 5%y | 815 | 51 | 5%a | %)%
X Kupfer, Electrolyt, London ........ | £jet | 3560 36,00 | 36,75 | 36,00 | 36,50 | 35,80 | 36,75 | 31,76 | 33,50\ 34,75 | 35,33 | 35,38 | 35,12 | 35,88 | 96,68

') Nach der Statistik der Arbeitsdmter; sei

9.11. 1932. — ¥) Bis Ende Mirz 1935 6°
Industrieobligationen.—

1) Beit Anfang Julf 1934 ohne Reichsanleihen, —
haute, Kalbfelle. — 1¢) Buenos Aires; getrooknet. —

t Mirz 1935 einschl. Saargebiet

. — ") Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Forderkohle, — ¢) Reichsbank und die
Debetzinsen zuzliglich VorschuBprovision; Satz der Stempel

4 Privat-Notenbanken. — %) Mittelwert aus Gutschriften und Lastachriften. — *)
zinsen fiir téiglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung, —

vereinigung. — 7) Kredit-
®) Der Satz wird bestimmt durch das Habenszinsabkommen der Spitzenverbinde der Geldinstitute vom
/o Papiere. — %) Ab 1. 4. 85 ausschliefl. 2%/, Bonus. — ™) Seit Anfang Juli 1934 ohne Reichsanleihen sowie ab 1. 4. 1935 ohne
%) MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Schnittholz, Wolle, Hanf, Flachs, Ochs-
15) Werkseinkaufspreise. — 1) Ab 2. 5. = 172,0 #24. — *) Vorliutig. — x Originalpreise, jeweils Donnerstag.
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