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Reprivatisierung von Reichsbeteiligungen

Zur Frage: Staat und Wirtschaft

In den letzten Monaten hat das Reich eine
Reihe wvon Beteiligungen an privaten Wirt-
schaftsunternehmen abgestofien, die es wihrend
der Krise iibernommen hatte, um bedrohte Be-
friebe zu stiifzen. Soweit Angaben dariiber be-
kannt deworden sind, sind aus Reichsbesitz
Aktienpakete von folgenden Gesellschaften wie-
der in priva‘e Hinde {ibergesanden:

Die Aktienmajoritit der Deutschen Schiff- wund
Maschinenbau A.-@. (Deschimag), Bremen, (3,6 Mill. #4
von insgesamt 6,7 Mill. ## Aktienkapital), die seit der
Bankenkrise beim Reich gelegen hatte, ist im Mérz 1936
von einem Konsortium Bremer Kaufleute iibernommen
worden.

Ein Aktienpaket von etwa 100 Mill. 24 Stahl-
vereinsaktien der damaligen Gelsenkirchner Bergwerks-
gesellschaft, das ebenfalls 1931 in Reichsbesitz ge-
kommen war, haben die Vereinigten Stahlwerke im
Mirz 1936 selbst erworben. Der Riickerwerb der
Stahlwerksaktien ist an die Bedingung gekniipft
worden, nominell 100 Mill. #4 eigener Aktien ein-
zuziehen. Die Mittel fiir diese Transaktion haben
sich die Vereinigten Stahlwerke in der Hauptsache
dadurch verschafft, daB sie aus ihrem Portefeuille
70 Mill. ## Aktien der Essener Steinkohlen-Berg-
werke und 12 Mill. ## Obligationen der Gesellschaft
an ein Bankenkonsortium unter Fithrung der DD-Bank
abgetreten haben. Die Reprivatisierung dieser 100
Mill. #4 Stahlvereinsaktien stellte den bisher be-
deutendsten Vorgang dieser Art dar.

Im September 1936 folgte der Verkauf von 8,2 Mill.
AH# Aktien (von insgesamt 10 Mill. ## Aktien-
kapital) der Hamburg-Siidamerikanischen Dampf-
schiffahrtsgesellschaft an ein Hamburgisches Kon-
sortium unter Fiihrung der Vereinsbank in Hamburg.
Diese Aktien hatte das Reich als Sicherheit fiir Hilfs-
maBnahmen erhalten, die sich in der Zeit der Wih-
rungsabwertungen wichtiger Wettbewerbslinder als
notwendig erwiesen hatten.

SchlieBlich ist im Oktober dieses Jahres mit der
VerduBerung von 22 Mill. #4 Aktien der Commerz-
und Privatbank an ein Konsortium von Privatbanken
unter Fiihrung von Delbriick, Schickler & Co., die
Reprivatisierung der Grofbanken eingeleitet worden.
Diese Aktien stammen zu etwa 11 Mill ## aus
unmittelbarem Reichsbesitz und zu 11 Mill. ## aus
dem Besitz der Golddiskontbank, bei der auch jetzt
noch etwa 34 Mill. ##4 Commerz- und Privatbank-
aktien von einem gesamten Aktienkapital von 80 Mill.
A& liegen diirften. Bemerkenswert ist dabei, daB die
Initiative zu dieser bisher letzten Reprivatisierung
von Privatbanken ausgegangen ist, und daB es gelungen
ist, sowohl die ersten vom Reich fest iibernommenen

rund 11 Mill. ##4 als auch die zweiten 11 Mill. #4
von der Golddiskontbank, auf die zunichst nur eine
Option erworben worden war, in kurzer Zeit bei der
Kundschaft der Privatbanken und anscheinend auch
der Commerz- und Privatbank unterzubringen. Es
zeigt sich darin, wie sehr die Wirtschaftsbelebung seit
1933 nicht nur die Industrie, sondern auch die in der
Krise kaum mehr lebensfihigen Banken wieder
gekraftigt hat.
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Bedeutender als der Umfang der Reprivati-
sierungen ist der Wandel der Wirtschaftsgesin-
nung, der sich darin duflert. Die Frage: Offent-
liche oder private Unternehmungsform war vor
allem in den Jahren nach dem Weltkriede lei-
denschaftlich diskutiert worden und hatte den
wirtschaftspolitischen Tageskampf weitéehend
beherrscht. Heute erscheint es als selbstver-
stdndlich, dafl die private und difentliche Wirt-
schaftsform, jede an ihrem Platze, ihre Aufgaben
nebeneinander zu erfiillen haben. Die Entschei-
dung fiir die eine oder andere Wirtschaftsform
wird heute nicht mehr doktrindr und all¢emein
detroffen, sondern von Fall zu Fall je nach den
dedebenen Maglichkeiten und nach den Vortei-
len, die jeweils die eine oder andere L&sung
fiir die beste Erfiillung der volkswirtschaft-
lichen Aufgaben verspricht.

In allen Teilen der Wirtschaft, in denen die
private Initiative eines Unternehmers mehr zu
leisten verspricht als die offentliche Verwal-
tung, soll nach dem oft bekundeten Willen des
Fiihrers und seiner Mitarbeifter die private
Initiative eingesetzt und vom Staat defdrdert
werden. In anderen Bereichen der Wirtschaft,
in denen Art und Umfang der Aufdabe mehr
eine verwaltungsmiaflige Tatigkeit im offent-
lichen Interesse erfordern als unternehmerische
Initiative (Monopole, Verkehr, Versorgungsbe-
triebe u. a. m.), soll dadegen die Sifentliche Ver-
waltung auch Wirtschaftsunternehmen selbst
betreiben. Erinnert sei hier nur an die An-
erkennung, die der Fiihrer der Reichsbahn als
vorbildlichem sozialistischen Unternehmen aus-
gesprochen hat. Der Staat will also nur da,
wo ein privater Unternehmer ebensogut oder

Der Markt der Pfandbriefe und Kommunal-
obligationen (siehe auch 1. Beilage) S. 188ff.
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besser wirtschaften kann, nicht selbst wirt-
schaften. Er behalt sich allerdings die Lenkung
der cinzelnen privaten Unternchmen nach ein-
heitlichen staats- und wirtschaftspolitischen Ge-
sichtspunkten vor.

Um diese einheitliche Richtung in der pri-
vaten Wirtschaft durchzusetzen, braucht der
Staat heute aber nicht mehr in Form von Be-
teilisungen an einzelnen Unternehmen Einfluf}
zu nchmen. Auch nach der Reprivatisierung von
ehemals durch &ffentlichen Aktienbesitz kontrol-
lierten Unternehmen bleiben dem Staat heute
dgenlisend Moglichkeiten, die Geschéftspolitik
privater Unternehmen nach seinem Willen aus-
zurichten.

Reprivatisierung und offentlicher Finanzbedarf

Wenn auch die bisher durchgefiihrten Re-
privatisierunden in ihrem zahlenméflidgen Ge-
wicht fiir den Reichshaushalt noch keine grofie
Rolle spielen, so ist es doch denkbar, daf
eine Bereinigung des desamten O&ffentlichen
Vermdgens von wesensfremden Bestandteilen
und sein Verkauf an private Wirtschafts-
kreise — neben der Konsolidierung durch
Anleihen - eine gewisse Bedeufung fiir
die Deckung auflerordentlicher &ffentlicher
Ausgaben erhalten kann. Dabei diirften vor

allem die Wirtschaftsbetriebe von Reich, Lan-
dern und Gemeinden in Frage kommen, die in
der Periode der ,Sozialisierung”™ von diesen
Korperschaften mehr aus ideologischen als aus
wirtschafflichen Griinden erworben worden sind,
oder an denen sie sich damals kapitalmiflig in
irgendeiner Form beteiligt haben. Wie ¢rofl der
Umfang solcher, fiir eine Reprivatisierung de-
eigneter offentlicher Befriebe ist, lifit sich nicht
ohne weiteres dbersehen, weil nur eine Prii-
fung von Fall zu Fall zeiden kann, ob ein

Betrieb unter Offentlicher oder privater Ge-
schiftsfiihrung fiir die Allgemeinheit mehr
leisten wird.

Dafi es heute nur auf diese groflere
Leistungsfihigkeit ankommt wund nicht schon
darauf, ob ecin Befrieb wunmittelbar oder

mittelbar fiir einen wichtisen sfaatlichen Be-
darf arbeitet, beweist die deutsche Einstellung
in der Frade der Risfungsindustrie. Im Ge-
gensatz zu anderen Staaten legt der deut-
sche Staat keinen Wert darauf, die Ristungs-
industrie zu verstaatlichen, weil ihm heute
durch die nationalsozialistische Wirtschafts-
politik geniigend Mittel in die Hand gegdeben
sind, um in diesen staatswichtiden Betrieben
eine Wirtschaftsfiihrung zu dJewdhrleisten, die
allen Anforderungen geniigt.

Der Markt der Pfandbriefe und Kommunalobligationen

Zunahme des Gesamtumlaufs?)

Im laufenden Jahr haben sich die Absatz-
verhiiltnisse auf dem Markt der Pfandbriefe und
Kommunalobligationen — gemessen an den Netfo-
verkdufen — entscheidend gebessert. Zum ersfen
Male seit 1932 hat der Gesamtumlauf an Pfand-
briefen und Kommunalobligationen (einschliefi-
lich der Aufwertungspapiere und der nach dem

Nettozu- oder -abgang®) aller Gattungen von Plandbriefen
und Kemmunalobligationen

in Mill, A4
i : K al-
Zeit Pfandbriefe obl]‘ir;::;:)ﬁcn | Insgesamt’)
1929. .. { 336,0 +183,6 S (1 M
1660, +1002,8 +421,4 14242
1931. + 147.8 + 79,8 + 227.6
1032. — 469,0 — 87.8 — B556,8
1933. — 352,85 — 7,7 | — 4242
1034. — 153,0 — 03| — 213,1
1935.... + (8.8 - 88,0 — 19,2
1.Hj. 1935 ....... 4 42,3 — 49,6 — 7,3
1o g9 19860 a v 4 1124 + 41 + 116,5
Jan.-Sept. 1935 ... + 65,7 — 57,8 -+ 7.8
Jan.-Sept. 1936 ... | -+ 1310 + 75 |+ 1385
') Abweichungen gegen die Summe der Einzelposten durch Ab-
rundungen entstanden. — %) Verkaufsilberschul oder Ankaufsiiber-
schull der Banken.

Ausland begebenen Schuldverschreibungen, aber
ausschliefilich der Osthilfe-Entschuldungsbriefe
und der Schuldverschreibungen des Umschul-
dungsverbandes deutscher Gemeinden) bei leicht
steisenden Kursen nachhalti zugenommen.
Wihrend im Jahre 1935 die Pfandbriefinstitute
noch 19 Mill. &M ihrer Papiere mehr aufneh-
men mufiten, als sie absetzen konnten, haben sie
in den Monaten Januar bis September 1936 rd.
139 Mill. &4 mehr Pfandbriefe und Kommunal-

1) Vgl. Wochenbericht Nr. 14 vom 8. April 1036. Dort ist im wesent-
lichen der Markt der im Inland begebenen Pfandbriefe und Kommunal-
obligationen dargestellt worden.

obligationen verkaufen konnen, als sie aus
Griinden der Tilgung oder durch freihdndigen
Ankauf aufédenommen haben.

Pfandbriefe und Kommunalobligationen

Die guten Absatzmiglichkeiten fiir Pfand-
briefe und Kommunalobligationen hiingen mit
der erhohten inldndischen Kapitalbildung zu-
sammen, die immer ¢réfleren Einflufl auf den
Markt dieser Werte gewinnt. Der Inlands-
umlauf an Pfandbriefen und Kommunalobliga-
tionen, d.h. der ,im Inland begebenen” Pfand-
briefe und Kommunalobligationen, steigt schon
seit lingerer Zeit. Wenn dies im Gesamtergeb-
nis nicht deutlicher zum Ausdruck kommf, so
liegt das im wesentlichen daran, dafl die Boden-
kreditinstitute laufend grofiere Betride an Auf-
wertunds- und Auslandsschuldverschreibungen
defilét haben.

Bereits 1935 haben die Boden- und Kommunalkreditinstitute
104 Mill. £# ihrer ,,im Inlund begebenen'* Goldpfandbriefe und Gold-
kommunalobligationen und in den Monaten Januar bis September 1936
sogar rund 222 Mill. A# mehr verkaufen koénnen, als sie aus dem Markte
nahmen, Noch 1935 war aber der Zuflufl von Aufwertungs- und Auslands-
schuldverschreibungen zu den Instituten so groB, dafl sich der Gesamt-
umlauf an Pfandbriefen und Kommunalobligationen (ohne Osthilfe-
Entschuldungsbriefe und Gemeinde- Umschuldungsschuld verschreibungen)
verminderte, Im Jahre 1936 sind zwar auch noch in grollem Umfang
Aufwertungspapiere zurlickgekauft oder getilgt worden; dagegen wurden
Auslandsschuldverschreibungen nur noch in geringerein Umfange herein-
genommen. Der Riickgang dieser beiden Gruppen zusammen war
weniger groB als die Zunahme der Inlandspapiere, so dal der Gesamt-
umlauf an Pfandbriefen und Kommunalobligationen wieder zunahin.

Auch weiterhin wird der Umlauf an Auf-
werfungs- und Auslandspapieren zwangslaufig
abnehmen. Neue Aufwertungspapiere werden
kaum noch ausgedeben, und Emissionen im Aus-
land sind vorldufig nicht mdglich. So werden
vornehmlich die Tilgungen den Markt dieser
Papiere bestimmen. Auflerdem sind die Ban-
ken bestrebt, die Aufwertungspapiere zur Ver-
einheitlichung des Zinsniveaus und der Pfand-
brieftypen zuriickzukaufen, weil die Liquida-
tionspfandbriefe und  Aufwertungsschuldver-
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schreibungen, die von der Zinssenkung im Friih-
jahr 1935 nicht erfaflt worden sind, meist mit
51.% verzinst werden. Andererseits wird aber
eine ErhShung der Spartitigkeit, die mit der
Steigerung der Einkommen Hand in Hand geht,
die Nachfrage nach Schuldverschreibungen ver-
stirken und somit giinstig auf den Neuabsatz
der reguldren Schuldverschreibungen der Boden-
und Kommunalkredifinstitute wirken.

Nettozu- oder -abgang®) der verschiedenen Gattungen der
Prandbriefe und Kommunalobligationen

in Mill. 2%
Iin ITnland
Legebene Nach dem
Goldpfand- ' Liquidations-|  Ausland
briefe und = pfandbriefe begebenc
eit -kommunal- und Auf- ‘ Goldpfand- 1 il
’ obligationen,  wertungs- | briefe und = HSEESANLT)
sowieRoggen- schuldver- | Goldkoni-
pfandbriefe ' schreibungen| munalobli-
undSachiwert- ‘ gationen
anleihen?)
T
660,00 1767 - 13,9 | - 46946
~1685,2 2842 | - 269 | +1424,2
4906,2 —180.8 - 87,3 | 4+ 2276
— 3261 -134,0 | — 96,7 — 556,58
—- 176,6 — 80.6 —161,0 —— 4242
244 1 — 85,9 —102,8 — 21841
104,1 -~ 578 i} — (3,2 — 192
1. 1L 1935. - — 234 | — 309 | = 7,3
1. 11j. 1936. r — 20,6 16,1 L1165
1935 |
Jan.-Sept... |+ — 86 | — 497 - 78
1936 |
Jan.-Sept. . . - 2215 —— 06,9 — 26,0 + 138,56
i |
1) Ohne Osthilfe-Entschuldungsbriefe und Gtemeindeumschuldungs-
obligationen. — ) Abweichungen gegen die Summe der Einzelposten
durch Abrundungen entstanden. — %) Verkaufstiberschull oder An-
kaufsiiberschuf} der Banken.

Der Umlauf an Pfandbriefen hat sich g¢iinsti-
der entwickelt als der an Kommunalobligationen.
Einer ErhShung des Umlaufs an Kommunal-
obligationen stand eher die Kommunalkredit-
sperre als die Emissionssperre entgegen. So
filhrten die vertraglichen Tilgungen und die
Ablosung fillig gewordener Darlehen durch
Schuldverschreibungen des Gemeinde-Umschul-
dungsverbandes bis in die jiingste Zeit zu einer
Abnahme des Umlaufs an Kommunalobligatio-
nen. Noch 1935 war bei allen Institufsgruppen
der Riickstrom von Kommunalobligationen gro-
fler als die Verkdufe. Erst im laufenden Jahr
haben die Hypothekenbanken mehr von diesen
Papieren verkaufen konnen, als sie selbst und
die offentlich-rechtlichen Kreditanstalten auf-
denommen haben.

Der gesnmte Absatziiberschuld ist it 7,5 Mill. 24 allerdings gering.
Auch bei den ,,im Inland begebenen* Papieren allein konnten nur rund
17 Mill. 4 mehr verkauft werden, als zuriickflossen; im Mai dicses
Jahres allein wurden rd. 20 Mill. £# und im Juni rd. 10 Mill. 24
mehr abgesetzt, Es handelte sich im ersten Falle um ein oder zwei grole
Finzelverkiiufe von Hypothekenbanken. Aus dieser Tatsache hat man
schliefen wollen, daf vorliufig von einer durchgreifenden Besserung
anf dem Markt der Kommunalobligationen nicht gesprochen werden
kénne. Dabei wurde jedoch nicht beriicksichtigt, dafi die Veraus-
setzungen fiir Neuemnissionen solange nicht gegeben sind. als die Kom-
munalkrediteperre streng durchgefithrt wird.

Lockerung der Emissionssperre

Besondere Finanzierungsaufgaben sowie die
starke Nachfrage nach Pfandbriefen haben in
wiederholten Fillen eine Lockerung der Emis-
sionssperre herbeigefiihrt. Nachdem durch die
erste Durchfiihrungsverordnung zum Gesefz iiber
die Zinsermifiigung bei Kreditanstalten vom
1. Mirz 1935 die Ausgabe bei den Kreditanstal-
ten vorhandener, noch nicht begebener Schuld-
verschreibungen an die Zustimmung des Reichs-

wirtschaftsministers gebunden worden war, wur-
den zundchst allgemein ,Restemissionen bis
zum Betrage von 2 v.H. des gesamten Pfand-
briefumlaufs und einige kleinere Sonderemis-
sionen freigegeben,

Der (lesamtbelrag der Genchmigungen im Jablire 1933 vou  etwa
170 Mill. 24 setzt sich aus 130 Mill. &4 Restemissionen und 40 Mill. 2.4
Sonderemissionen zusanunen., Der Nettoverkauf betrug freilich im Jahre
1035 nur 157 Mill. £# Inlandspfandbriefe. Tm Juli 1936 wurden weitere
Emissionen im Gesamtbetrage von 30 Mill. £# und schlieBlich im
Ofktober dieses Juhres Neuemissionen in Hohe von insgesamt 72 Mill. A4
genehmigt. Wihrend von der ersten Emission ungefihr je die Halfte
auf private und auf Sffentliche Anstalten entfiel, verteilt sich die neue
Emission mit 42 Mill. 24 auf die privaten 1lypothekenbanken und mit
30 Mill. £# auf die difentlich-rechtlichen Pfandbriefanstalten; beteiligt
sind allerdings nur 19 Tnstitute. Da die bisherigen Sondergenehmigungen
unter der Voraussetzung erteilt wurden, dal der Erlos bestimmten
Verwendungszwecken zugefiihrt wird, kann man in allen Fillen nur von
einer bedingten Lockerung der Emissionssperre sprechen; so dienten
und diewen die Lercinkommenden Mittel der Finanzierung volkswirt-
schaftlich besonders wichtiger Bau- und Siedlungsvorhaben, wie Klein-
sledlungen, Kleinwohnungsbanten und Wohnungshauten fiir Heeres-
angehérige.

Da der Mehrabsatz an Dfandbriefen in die-
sem Jahre ¢rofier ist als die Gesamtsumme der
Neugenehmigungen, diirften die Institute, ab-
gesehen von den in das Jahr 1936 hinausge-
schobenen Restemissionen, auf Bestinde zu-
riickgegriffen haben, die sie in friiheren Jahren
aufnehmen mufiten. In Zukunft wird dies
freilich kaum noch in nennenswertem Umfange
mdoglich sein; besonders bei den siiddeutschen
Instituten, aber auch bei einer Reihe von an-
deren Anstalten, sollen keine Restbestinde mehr
vorhanden sein; das hat insofern Bedeutung,
als in manchen Gedenden der Pfandbrief das
Anlagepapier dewisser Sparerkreise darstellt.
Um die Nachfrage ihrer Kundschaft befriedigen
zu konnen, haben deshalb die ,ausverkauften“
Banken auf die Bestinde befreundeter In-
stitute zuriickdegriffen. Auch sind in einzelnen
Fillen Grofiposten von Pfandbriefen zum Absatz
an das breite Publikum zuriickgekauft worden.

Die Entwicklung bei den verschiedemen Gruppen
der Boden- und Kommunalkreditinstitute

Die Deutsche Rontenbank-Kreditanstalt

Die in die Pfandbriefstatistik einbezogenen Emissionen der Deutschen
Rentenbank-Kreditanstalt sind die in den Jahren 1925 bis 1928 in den
Vercinigten Staaten nufgenommenen sogenannten rvier Amerika-Anleihen,
die  Mcliorations- Auslandsanleihe von 1930 und die sogenannte Gold-
diskontbankanleihe von 1926. Allgemein gewihrt die Bank Hypothekar-
darlehen nur durch Zwischenschaltung von Bodeukreditinstituten,
Sparkassen usw,

Bis 1933 war die Colddiskontbankanleihe die einzige im Iluland
begebene Anleihe. Sie wurde in Héhe von 360 Mill. £4 aufgenommen
und sollte mit je einem Drittel nach 3, 4 und 5 Jahren zuriickgezahlt
werden. Anfang 1933 betrug die Restschuld noch 7 Mill. &4, dic im Mirz
1933 zuriickgezahlt wurde, Im April 1934 gab die Bank eine nene Tnlands-
anleihe im Betrage von 50 Mill. £# aus, die zum iiberwiegenden Teile
dem Umtausch von solchen Stiicken der Dollar-Anleihen diente, die
sich im Besitz von Inlindern befanden.

Von 1931 an bestimmen die Riickzahlungen und Tilgungen auf die
Auslandsanleihen die Verinderungen im Umlauf der Bonds der RKA.
Schon 1930 bot sich den Darlebnsnehmern der Deutschen Renten-
bank-Kreditanstalt infolge des Kurstiefstandes der Amerika-Anleihen
giinstige Gelegenheit, von dem ihnen vertragsmiillig eingeriumten Recht,
ihre Schuld durch Einreichung eines entsprechenden Nennbetrages von
Schuldverschreibungen zu tilgen, Gebrauch zu machen. Diese ,,Natura-
tilgung'* nahm in den spiiteren Jabren bedeutend zu, Nach der Ein-
filhrung der Devisenzwangswirtschaft erhielten die Schuldner die Stiicke.
die sie zur Tilgung bendtigten, grofenteils von der deutschen Export-
industrie, die den Tiefstand der auslindischen Kurse der Amerika-
Anleihen zur Aufbesserung ihres Exporterlises ausnutzte. Wihrend des
Jahres 1933 nahm die Rentenbank-Kreditanstalt in 4500 Fiillen Schuld-
verschreibungen in Hohe von 60 Mill. Z# als aulerterminliche Tilgung
entgegen. Die Gesamttilgung hetrug sogar 83,0 Mill. # &, wihrend sie
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sich 1834 — abgesehen von der Umwandlung von 14,1 Mill, § in 42,3
Mill. Z#& Reichsmarkanleihe — nur noch auf 41,7 Mill. Z#, jedoch
ehne Berlicksichtigung der Dollarentwertung auf 69 Mill. £4 und

Netiozu- odoer -aheang der Anleihen®*)
Deutsche Rentenbank-Kreditanstalt

in Mill. A&

Zeit lnlandsanlefhen  2USlndss 1 p e ccamt
e 1landsanlei eni wleition nsgesams

| |
F20 5 anns wosnnnns --122,70 i — 708 | —130.08
1080 wnrr s --125,63 | + 7,24 I — 118,39
1931, oo — 64,77 | —35,24 | —100,08
982 v e — 27,62 | —49,31 Po— 76,98
1088 e et — 700 | —8308 | — G008
1934 . .0 0viivinnn. + 642 —41,68 | — 35,26
1935, cevmmveninaa — 1,01 —20,18 —- 21,13
B by B 1 o T— — 050 | — 2,45 — 2,94
1o 1986....... - 052 | — 1,00 -— 2,40

|
1935 Jan.-Sept. . .. — 0,50 | —13,27 — 138,76
1936 Jan-Sept.... | — 1,05 — U } — 10,37
#) VerkaufsiiberschuB3 oder Ankaufsiiberschul der Banken.

1935 nur noch auf 20,1 Mill. Z# bew, 33,4 Mill. A4 belief. Der Riick-
gang der Tilgung hingt mit der Verschlechterung der Devisenlage zu-
saminen, die einem weiteren Riickkauf von Stiicken der Amerika-Anleihen
entgegenstand.

Hypothekenaktienbanken

Bei den Hypothekenbanken wird las Bild der Bewegung vornehuulich
durch die im Inland begebenen Papiere bestimmt. Zwar sind die Riick-
kiiufe der nach dem Ausland begebenen Papiere von rund 5 Mill. A&
im Jahre 1930 auf 20 Mill, £4 im Jahre 1934 gestiegen. 1935 und 1936
klingen die Riickkiufe aus den gleichen Griinden, die fiir die Auslands-
anleihen der Deutschen Rentenbank-Kreditanstalt maBgebend waren,
wieder ab. DalB in groBem Umfange ,,Inlandspfandbriefe’, die frither
vom Ausland gekauft worden waren, zuriickgeflossen gind, steht fest;
doch sind genaue Zahlen nicht bekannt. Zum Teil hat das im Vergleich
zu den offentlich-rechtlichen Anstalten ungiinstige Inlandsgeschift der
Hypothekenbanken wohl auch seine Ursache in der Notverordnung
vom 8. Dezember 1931, wonach Darlehen der Pfandbriefinstitute in
natura getilet werden konnten. Dicse auberordentliche Tilgung war
bekanutlich nach dem Gesetz iiber einige Malnahmen auf dem Gebicte
des Kapitalverkehrs vom 20, I'ezember 1933 bis zum 31. August 1934
gestattet. Die Bestimmungen der Notverordnung mullten sich not-
wendigerweise viel starker auf die Hypothekenbanken als auf die anderen
Institute auswirken, weil bei den Hypothekenbanken der Anteil der
Darlehen, der fiir gewerbliche Zwecke verwendet worden war, grofer
war als bei den iibrigen Pfandbriefinstituten,

Offentlich-rechtliche Kreditanstalten

Die bis 1034 verhiltnismalig giinstige Absatzentwicklung bei den
dffentlich-rechtlichen Kreditanstalten hat sich in den letzten Jahren
nicht behauptet. Der Umnlauf ihrer Papiere ist bis in dic jlingste Zeit
hinein zuriickgegangen. Beiden dffentlich-rechtlichen Anstalten sind alier
die einander kompensierenden Einflilsse besonders grol gewesen. So
ergibt sich fiir diese Institute, im Gegensatz zu den Hypothekenbanken,
bereits 1934 eine Nettozunahme der im Inland begebenen Pfandbriefe,
wihrend die nach dem Awsland begebenen Pfandbriefe viel stirker zu-
riickgegangen sind als bei den Mypothekenbanken. Teilweise mag dies
daran liegen, dafl die dffentlich-rechtlichen Anstalten mehr Bmissionen —
sowohl Pfandbricfe als Konununalobligationen — im Auslande unter-
gebracht hatten als die Ilypothckenbanken. Erinnert sei hier nur an die
Unterbringung von Kommunalanleihestiicken durch die Deutsche
Girozentrale— Deutsche Kommunalbank im Auslande und die
Emissionen der Deutschen Landesbankenzentrale. In éhnlicher Weise
wie die Rentenbank-Kreditanstalt erleichterte es die Landesbanken-
zentrale ihren SBchuldnern, durch Hereingabe von Auslandsbonds die
aus dem Erlos der Auslandsanleiben gewidhrten Darlehen zu tilgen.

Seitdem die Tilgungen bel Auslandsbonds nur noch eine geringe
Rolle gpielen, steigt der Pfandbriefabsatz; er zeigt filr 1935 einen Uber-
schufl von 4 Mill. Z&. Im lanfenden Jahr sind weitere Fortschritte er-
zielt worden: allerdings ist der Gesamtumlauf der Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Anstalten infolge von 'Tilzungen bei den
Kommunalobligationen zurlickgegangen, die im Wege der Barntick-
sahlung oder der Ablésung durch Gemeindeumschuldungsschuldver-
echreibungen erfolgten.

Der scharfe Riickgang im Umlauf von Kommunalobligationen im
Jahre 1035 erklirt sich aus einer Sondertilgung: Hin im August 1031
zwischen zwei éffentlich-rechtlichen Anstalten im Umfang von 30 Mill. Z.4
durchgefithrter Austausch von Kommunaldarlehen in Komuuual-
obligationen wurde im Mai 1935 riickgiingig gemacht.

Der im Vergleich mit den Hypothekenbanken unglinstigere Absats
der bifentlich-rechtlichen Kreditanstalten wiihrend der vergangenen
beiden Jahre diirfte zum Teil seine Ursache in dem stirkeren Material-
mangel der offentlich-rechtlichen Kreditanstalten gehabt haben. Dieser
war teilweise durch die bis zum August 1934 mogliche Naturatilgung
bedingt, denn die offentlich-rechtlichen Anstalten haben die im Wege
der Riickzahlung hereingekommenen Papiere infolge des bestehenden
Tilgungzwanges wohl sehr oft. fiir immer aus dem Verkehr gezogen.

Die sonstigen Anstalten

Bei der Gruppe der sonstigen Anstalten, unter denen die Preunfische
Landesrentenbank als Reichsinstitut fiir den langfristigen Siedlungs-
tredit wur Bildung neuen Bauerntums und die genossenschaftliche
Landwirtschaftsbank — GQemeinniitzige Grundkreditanstalt
einen hervorragenden Platz einnehmen, verzeichnet nur das Jahr 1932

LBayerische

Nettozu- oder -abzang®*) der verschiedenen Gattungen
der Pfandbriefe und Kommunalobligationen

Sonstige Anctalten

in Mill. ZA
Plandbricfe Eommunal-
obligationen
Im In- | sramps | Im Inland
Nach | a
land be- ' . . | begebene |
it geliene ‘T,Iglll— der?1 Aus-| ) Galdkom- ‘
Gold. || da land | Tns- munal- | Jns-
tions- begebene| gesamt | obligatio-| gesamt
und | i ul |
oen. | Pfand- Cold- ) nen und | 1)
Roggen ‘bl‘iefe pfand- Sachwert-|
pfand- briefe anleihen
briefel) | | )
' | I
| &+ 0,0 | +28,7 +53| +53
i | ot 4+ 7.8 | +53.6 + 7.9 + 7.9
+30,2) — 4,00 —0,1 | 42641 + 04 | +04
+ 0,2] — 06,3} + 0,0 | — 6,1l | —0,2 | —0,2
+ L — 03+ 84 —04 ] —0,4
= C— 1,7 +182 | +01 | +0,1
i C— 03 +17,2 | —01 | —0,1
1 |
1.Hj. 1935 ... + L — 02+ 44| —01 | —0,1
1. 5, 1936...| + —0,1 4 45| +0:2 | 0.2
Jan.-Sept. 1935 + — 02! +156 | —0,1 ]| —0,1
Jan.-Sept. 1936] -+ | —0,1 ‘ + 6,5 + 0,2 | + 0,2
| |
1) Ohne Osthilfe-Entschuldungsbriefe. — *) Abweichungen gegen
die Summe der Einzelposten durch Abrundungen entstanden. —
3) Ohne Gemeindemmschuldungsobligationen. — #) Verkaufsliber-
schufl oder Ankaufsiiberschull der Bauken.

einen mibigen Riickgang, wibrend in allen tibrigen Jahren der Umlauf
zunimmt. Die beiden genannten Banken, von denen die erste ihrem
Wesen nach eine offentlich-rechtliche Anstalt, die zweite eine private
Hypothekenbank ist, bestimmten im wesentlichen das Bewegungsbild
dieser Institutsgruppe. Da die Auslandsschuldverschreibungen, Auf-
wertungspapiere und Kommunalobligationen bei den sonstigen Anstalten
nur eine geringe Rolle spielen, wird die Absatzbilanz durch die im Inland
Legebenen Pfand- bzw. Rentenbriefe Lestimmt, Infolge dieser Tateache
allein mufite die Bilanz der sonstigen Anstalten in den vergangenen
Jahren giinstiger scin als die der iibrigen Boden- und EKommunalkredit-
institute.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
9. Jahrgang Berlin, den 25. November 1936 Nummer 47

Der Markt der Pfandbriefe und Kommunalobligationen

(Zahlenubersichlen zum Aufsatz im Hauptblatt)

Nettozu- oder -abgang*) der verschiedenen Gattungen der Pfandbriefe und Kommunalobligationen
Alle Austalten zusammen

in Mill. Z4
] Piandbriefe Kommunalebligationen
R ; T | Im Tnland be- | \ i
7o m Inkand be- T g . gebene Gold- , Nach dem Aus- |
el gebene Gold- | Liquidations- ‘?,;cé’ gg“‘sﬁ'& Insgesamt kommunalobii- | Aui“ertlungs- land begebene | Insgesamt
und Rﬁ{!gﬂ:- pfandbriefe Ul}i(lpf m;':i\ricfe 2y gationen und f‘, sflz_'\ql;'l' Goldkommunal-| b
pfandbricfely | | Sachwert- erechrcibungen obligationen
anleihen?) | | |
. . . \ | |
1020, ....... e 4914 ~—158,1 — 2,5 + 336,0 +168,4 | —23.4 =114 +133,6
1080 s +1233,4 —212,0 - 18,7 +1002,8 +451,8 | —22,2 | — 8,2 +421,4
1931 vt - 378,90 —152,3 - 78,6 + 147,8 +117.3 | —28,5 X — 8,7 + 79,
1932......... 2064,7 —112,4 — 81,9 — 468,0 — 614 —21,6 — 4,8 — 87,8
1983, cninnns — 13/,2 == 66,5 -150,8 — 352,56 — 41,4 | —20,1 —10,2 — TLT
1934, ... -3 ~ 62,0 — a1 ~ 158.0 —o5 | —m8 | —a7 — 60,3
1936 .o - 1674 - 37,1 — bl + 68,8 — 53,4 I —207 | —137 | —83,0
1-H]. 1985 L8336 | — 18,1 - 23,2 + 42,8 — 36,4 — B3 ‘ — T — 49,6
1., 1936 .. .. -+ 140,0 — 23,9 i — 12,8 + 112,4 + 13,2 — 5,7 i — 34 + 4,1
Jan.-Sept.1935)  + 183, 29,4 - 38,8 L60,7 —406 | —a2 | —10,8  — 578
Jan.-Sept. 1936 + 204,1 — 50,5 | - 22,7 1 - 131,0 + 174 i — 6,5 — 34 + 756
| | |
') Ohne Osthilfe-Entschuldungshriefe. — #) Abweichungen gegen die Summe der Einzelposten durch Abrundungen entstanden. — 2) Ohne
Gemeindeumschuldungsobligationen.

Hypotheken-Aktlenbanken

in Mill, 24
Piandbricfe Kommunalobligationen
e T T - i ~ | Tm Inland be-
o Im Inland be . . gebene Gold- Nach dem Aus- |
it : | Liquidations- ?ﬂ‘i;{‘g;g;bﬁ;: | Inkgesamt |Xkommunalobli- Augcv;ggr-lgs- land begebene | Insgesamt
und Roggen- | pfandbriefe | " ] gationen und ; . |Goldkommunal- h
piandbriefe | Saldpfundbiele) Sachwert- | erschreibungen| ™ o). tionen
| | | anlefhen
T i I
1920......... 18793 -135,5 F15,8 | +250,7 + 55,0 —3,1 — ' 51,9
1080, 4 vovevns +020,9 -182,4 — 4,6 | +783,9 +138,4 — 2,5 —0,1 | +135,7
1981 e vuma +270,2 -124,4 — 5,2 | +139,6 + 46, — 8,6 —0,2 42,4
1932, ........ —169,6 85,3 | —264,0 — 43,5 — 2,0 — 0,1 I — 45,8
1988, . e —113,0 ~ 47,1 —177,3 — 25,3 — 1,6 — 1,2 ! — 28,0
27 — 41,3 — 51,3 —112,4 — 17,7 —~ 1T | —0,5 | ~— 19,7
1985w +1186 | — 29,8 + 68,6 — 7.0 —18 | —19 : — 10,7
1 Hj 1985 ... oL 17 Lo = g1 k = i == = 85
1. ,, 1936... +117,8 | -— 20,7 | i + 94,4 o4 Q58 — 0,4 i - + 25,2
Jan.-Sept. 1935 + 94,3 - 2356 | : + 56,9 + 23 — 1,6 — 1.4 | — 5,3
Jan.-Sept. 1936 +160,5 — 435 | +113,4 + 33.1 — 0,6 = | + 32,6
| i | |
1) Abweichungen gegen die Summe der Einzelposten durch Abrundungen entstanden.
Otfentlich-rechtliche Kreditanstalten )
in Mill. A4
Pfandbriefe Kommunalobligationen
T | T | | Im Inland be- | ‘ i
o Im Inland be- | | gebene Gold- | _ | Nach dem Aus- |
Zeit gebene Gold- | Liquidations- )l'ucé] gem‘.JAus-l Insgesamt kommunalobli- A‘ﬂs:';‘?]:{lgs | land begebene ‘ Tnsgesamt
und Roggen- pinndhriefe |G?);ld fcgghe.ng | %) gationen und erschreiban B,]‘Goldkmnmu.na}- D)}
pfandbriefe | THEREDEIEE) Sachwert- & gem obligationen
| | | anleihen ‘
+184,7 -—18,8 — 2.8 +163,0 +105,7 —20,3 ‘} — 7.0 ‘ + 78,4
+887,2 —-24,3 —20,2 +333,7 +305,1 —19,6 | — 7.8 | +277.6
143,38 30,2 — 36,9 + 76,3 + 70,3 —254 | —85 |+ 3865
— 677 | —2L1 —33.3 -—122,1 — 17,8 —19,1 | — 4,7 i — 41,5
— el —151 -B0,2 — 93,3 — 15,9 —18,6 i — 88 == 43.%
) — 07 —30.8 — 19,0 — 10,0 —222 | —84 | —406
29,1 == -—15,9 | + 4,1 - 46,5 —19,0 l -—11,9 — 774
! |
1. Hj, 1985 . .. o200 | ~ il 8,4 | + 6,4 - 30,4 — 4,3 — 6,3 | — 46,0
1., 1086...| + 244 | —1, — 80 |+ 153 — 125 — 54 [ — 33 — 21,2
Jan-Sept.1035|  + 26.8 — 85 -1 + 68 — 885 , — 47 — 96 | 528
Jnn.—cht..maﬁ i 35,5 | — 49 | — 98 + 20,8 — 159 | — 80 ’ -33 | —252
| | |
%) Binschl. Girozentralen. — *) Abweichungen gegen die Summe der Einzelposten durch Abrundungen entstanden.

#) Verkaufsliberschul oder Ankaufstiberschufl der Banken.




2. Beilage zum Wodhenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Wochenzahlen

9, Jahrgang Berlin, den 25. November 1836 Nummer 47| 16.11. bis 21.11,1036
Vorjahr Gegenwart
30. ] | 2 T i T 28. T ] 1 T
28,0kt - P
g - .o | Sept. | 7-12. 114.-19./21.-26. *°1 -5 4.-9, i11.-16. 18.-23.| Bept. 5.-10. |12.-17. 10.-2d. 26.-31.) 2.7, 0.-14. 16.-21.
Gegonslaad Finheit| bis | Okt Okt | Okt. %  Nov. | Nov.| Nov.| bis | Oki, | Okt, | Oki. | Okt. Nov. Nov. Nor.
5.0kt.| 1985 | 1985 | 1985 |“ o' 1935 | 1085 | 1935 |3.Okt.| 1036 | 1036 | 1936 = 1036 1936 1936 | 1036
LI S U R TN (R I " 1 S S e
Woche: 40 | 41 | 42 | 43 | 44 | 45 | 46 47 | 40 | 4 | 42 43 44 | 45 | 46 . 47
: - ' !
1. Tiitigkeitsgrad [ ! |
Gesamtzahl der Arbeitslosen?) ..... | 1000 | 1828,7 1035,2 51076
darunter: |
Hauptunterstiitzungzempfinger?) | i I
in der Arbeitslosenversicherung. .. ‘| w . 306,3 122,4 - Vo) oty
in der Krisenunterstiitzung ., d = ; 644,7 | 453,7 s I i
Wohlfahrtserwerbslose ..., | - i 336,7 | 151,7 %) 148
Arbeitslosigheit, Grofhritann 5 10264 | .| i 1611,8 |
“Produktion, arbeltstaglich B R T T 1T !
Bteinkoble im Ruhrrevier ........ 1000t |820.5 8244 | 832,7 | 842,7 | 847,0 | 351.6 | 850,5 | 370,4 | 853,7 9625  367.6 | 371,9 | 380,5 | 876,7 3846
— in Deutseh-Oberschlesien ....... ” 64.2 | 669 | 66,2 68,7| 60,3 71,1 725 7| 78| 22| 732| M7 771 70 774
Kokserzeugung im Ruhrrevier ..... " 63.6 | 642 | G4,4 04,6 649 654 648 64,0| 76,0 78! 75.2| I 80| T,0 769
Steinkohle, Grofibritannien®) o 7414 | 753,2 | 737,1| 762,8 | 777,8 | 820,1 | 813,5 | 828,1 | 7610 7766  793,0 | 7924 7655 | 8109 .
Verkehr, arbeltstiglich - T T . AR e C
Wagenstellung der Reichsbahn....| 1000 | 132.6 (1838 1415 143,10 1432 | 1455 146,01 149,1 | 1431 | 1453 1524 | 154,6 | 155,0 | 155,0 | 154,2
‘Kreditsicherheit U D R T i '
Vergleichsverfahren ........c00u.. Anzahl 12 | t] 0 11 | 71 16 | 17 18 8 14 | 17 | 15 1
Eroffnete Konkurse .........c..... » 72 B Bl | 5O 77 | 56, 70 ‘ 49 42 52| 83| 39 57
Reichshank | ; | | i
Gold- und Devisenbestand ........ Mill, Ak 100 i 99 94 03 93| 93 ‘ 04 04 69 69 69 69 ! 70 83 Ty
Kapitalanlagen ... .......cvveeess o 4926i 4682 | 4576 | 4403 4836} 4615 | 4456 | 4378 | 5512 5250 @ 5137 | 499i| 5545 5104 | 5088
darunter: | ! | ! | i
Wechsel- und Lombardkredite . ... v 4257 | 4012 | 3906 8733 | 4176 8955 | 8795 | 3717 | 4984 | 4726 | 4613 | 4467 | 5021 = 4670 | 4564
Deckungsfihige Wertpapiere ..... s 846 | 347 | 347 346 | 345 345 845 86| 219 219 219 209 209 219 29
Depositen (tiiglich fsllige Verbind- | | | i |
lir?hl;eiten) e [ - 774 | 690 | 702 734 728 | 692 667 78| 744 678 694 684 I 630 618 622
Bundes-Reserve- Banken U.8.4. ... | | |
Diskonticrte Wechsel.vvvrv-vernn.| il $ | 105 ! 96| 94| 67| 61 68| 91 54| 95 5| 82 62| 61 11 68, 52
Regierungssicherheiten. .. ........ R 2430,2 |2430.2 2430,2 2430,2 |2430,2 2430,2 2430,2 2430,2 (2430,2 2430,2 2430,2 2430,2 2430,2 2430,2 2430,2 2430,2
‘ﬁ £ e — e A ol e e res i
Zahlungsverkehr | i
Geldumlauf ......oooeinrnnnia.. | Mill. Zg | 6258 | GOB4 | 5964 | 5751 | 6250 | 6026 5925 5771 | 6653 | 6434 6337 6173 | 6711 | 6423 | G342
davon Reichsbanknoten . b 4140 | 4002 | 3925 | 8783 4155 | 8976 | 3903 3794 | 4657 4469 | 4308 | 4275 | 4713 | 4472 | 4411
Postscheckverkehr®) , , ., ....... : o 1312 | 1343 | 1269 | 1221 | 1334 | 1346 | 1334 | 1083 | 1511 | 1403 | 1454 | 1328 | 1529 146 | 1514
Postscheckguthaben (Bestinde). . .. " 617 | 606 | 580 628 585 | 599 | 603 600 | 671 617 652 | 643 | 686 690 660
1 | | | | ! | ! !
2. Werthewegung ‘ ‘ ‘ . ' '
Zinssiitze |
Reichsbankdiskont ............. 9% p.8. 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Debetzingen® .......ovvevunnan. » 65 65 | 65 65 65 65 65 65|65 65 65 65 65 65 65 65
Kreditzingen®)") .......cc00vuas. 1 1 1 1 1 |1 ¢ 1 1 1.4 1 1 1 1 1 1 1
Blankotagesgeld ........oveuess % 342 | 3,15 | 3,13 3,13 | 844 310 318 300 327 2,88 271 267 308 3808 267 28
Monatsgeld . ...uuuuuusuansnnees " 875 | 875 | 875, 325 3,25 | 313 3,18 3,13 | 3,13 313 8,13 813 313 313 313 3.3
Privatdiskont. . ....eurunianses W 3,13 | 8,04 | 8,00 8,00 308 300| 300 3,00| 300 300 300 ‘ 2,88 2,04 | 5,00 3,00 8,00
Warenwechsel mit Bankgiro. .. ... & 413 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 4,13 | 4,13 4,13 | 4.13
Normale Spareiniagen ... ........ & 80 | 30 [ 80 | 80 | 30 | 30 | 30 | 30 | 30 | 80 | 80 | 30 ‘ 30 : 30 30 | 30
Rendite der 43/,%-Pfandbriefe. .. .| - 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,70 | 4,66 | 4,65 | 4,656 | 4,65 | 4,65 | 4,65 4,65 | 465
Call money New Fork ............| 5 025 | 025 025 025 | 0,68 0,75 075 0,75 1,00 1,00 | 1,00 1,00 1.00| 1,00 1,00 1,00
Privatdiskont London | @ 058 | 0,66 | 0.62 | 0,62 | 0,59 | 0.6 | 0.6 | 056 | 0.58 | 055 055 0,55 059 056 056 0,55
" Ziirich N 2,25 | 226 2,63 | 244 | 244 244 244 244 188 188 L75 | 1.50 | 1,00 1.50| 1,50 | 1,50
. Amsterdam P 5.:68 | 5,50 | 473| 376 | 38| 331| 315 | 296 | 166 | 235 } 2124 | 2,06 151 0.97 | 0,59 | 0,90
| | . T | } | | i |
Elfektenmarkt | | | | I |
; | ‘ i | i : I
Festverz. 41/,%-Wertpapiere ‘ | | [ ! | . |
xmmvemf,' éoeaamt‘r), i v.H. | 9494 0493 | 04,88 | 04,02 04,05 | 94.96 | 94,92 | 04,91 | 06,11 | 06,18 96,18 | 06,24 | 96,25 | 96,20 | 06,31 | 96,33
— Plandbriefe ..v.voncoeiamins » 95,79 | 95,77 | 95,69 | 95,71 | 95,72 | 95,74 | 95,69 | 95,66 | 96,67 | 46,71 | 96,73 | 96,78 | 96,77 | 96.82 | 06,84 | 06,87
—, Kommunal-Obligationen ..... i 93,72 | 03.62 | 03,50 | 93,50 | 03,56 | 9350 | 9351 | 03,62 [ 64,80 0408 94,06 | 04,96 | 04,97 | G409 | 45,07 | 95,11
—, Offentliche Anleiben®).,..... 5 9221 | 92,39 | 62,43 92,60 | 92,92 | 93,01 | 92,87 | 92,94 | 95,01 | 95,15 | 95,14 | 95,29 | 95.46 ‘ 95.48 | 05,41 | 95,27
6% Industrie-Obligationen. ....... & 101,14 101,42 101,30 101,52 101,49 101,42 101,51 101,60 [101,70 [101,74 101,66 101,82 101,04 101,92 101,96 isOI,BB
1924/26 | | ‘ i
Aktienindex, s s { =100 | 8L0| 015 | 90,7 01,0 | 90.8| 89.7 | 83.9| 89,5 | 102,4 | 1043 | 1058 | 1077 | 107.6 | 107,9 | 107,1 | 105.9
— %ﬂi@biﬁ Gnd Sehwertodnsiria.] i 986 | 994 086 08.8| 98,4 | 96.8| 96,01 967 | 1144 | 117,5 | 1200 123,5 1231  125,2 | 121,5 | 119,5
—, Verarbeitende Industrie 2 83,8 | 843 | 83,6| 83,9 | 83,7| 82,6 | 81.8| 82,4 | 04,8 96,1 | 97,2 687 086 U89 | 985 | 97,6
—, Handel und Verkehr ........ w | 965 9, 0 96,2 91! 954 | 948 953 | 104,6 | 106,4 | 107,7 | 109,1 I 1091 | 1094 } 108,9 | 107.8
D i | | | | |
Devisonk in Berlin | | | i |
New York. . FH je § |2,4800 [2,4880 (2,880 2,4880 24880 [2,4880 24880 2,4890 [2,4928 2,4012 |2,4007 [2,4005 |2,4008 12,4905 2,4903 12,4896
London AH Je £ 11220 | 12,20 | 12,22 | 12,23 | 12,23 | 12,25 | 12,24 | 12,26 | 12,82 | 12,22 | 12,20 | 12,18 | 12,18 | 1217 12,15 | 12,18
Parig....... ; AA jel00fr| 16,39 | 16,40 | 16,40 | 16,40 | 1640 | 16,39 | 16,39 | 16,38 [ 11,68 | 11,64 | 11,61 | 11,50 | 11,58 | 11,57 | 11,56 | 11,58 |
BT == = | [ | - | | |
Warenproise | { | |
Indexziffern | ! i ! _—
Reagible Waren'®) ............... [1013=100] 719 | 737 | 744 | 740 73,7 73.6| 78| 79| 7| B8 W,7| 60| 41| 749 758 | 75,5
Gmgllmndelsprﬁ?ise}(gesamh) ....... [ 102,5 | 102,8 | 102,9 | 102,8 | 102,9 | 103,0 | 103,1 | 103,0 | 104.3 ! 104,4 | 104,3 | 1041|1042 | 104,3 | 1043 | 1043
ARTRYSEOfe . .. v v vrrennnnnns| i 104,0 | 104,3 | 104,4 | 104,3 | 104,4 | 104,8 | 104.8 | 104.7 | 104,7 | 104,4 | 108.9 | 103,4 | 103,3 | 103,5 | 103,3 | 103,1
Industrielle Robstofie u, Halbwaren 92,21 924 | 02,6| 92,6 926 026! 927| 927 | 943 | 045 | 046 047 048| 649 951 951
i Fertiewaren ......... i 19,2 [ 119,2 | 1192 | 119,2 | 119,2 | 119,2 | 19,3 | 119,3 | 121,9 | 122,3 | 122,5 [ 122,6 | 122,6 | 122,6 | 122,7 122.8
darunter: Produktionsgiiter .. ... ., i 113,0 | 113,0 | 113.0 | 13,0 | 118.0 | 113.0 | 113,1 | 113,1 | 113,1 | 113,2 | 118,2 | 118,2 | 113,2 | 113,1 | 113,2 | 113,2
Verbrauchsgtiter . . , ... . b, 123,9 | 123,0 | 123,9 | 123,9 | 123,9 | 123,8 | 124,0 | 124,0 | 128,5 | 129,1 | 129,5 | 120,6 | 129,6 | 129,7 | 120,9 | 130,0
Grofhandelsindrz: | |
; ; 0| 84,5 | 847 853 86,1
Ver. 8t. v. Amerika (FisherY........ 1926 =100| 85,6 | 85,8 855 | 853 | 85,0 | 85,0 | 85,0 | 843 | 84,0 | 83,8 | 838 &4, ) i 3 86,
Grofbritannien (Fin. Times) .. ... .. |1913=100( 953 | 96,6 97,0 | 97,9 97.8| 974 | 97,7 97,8 | 102,3 | 102,4 | 103,5 | 104,1 | 104,3 | 104,4 | 105,1 | 105,6
GroBhandelepreis i A |
Rrggge;.n mérk.. frel Berlin. ....... l jpfgmkg 165,0 | 185,0 | 165,0 | 165,0 1650 | 167,0 | 167,0 | 167,0 0)167,0 167,0 | 167,0 | 167,0 | 167,0 | 169,0 | 169,0 | .
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ....| je 50 kg 41,7 41,71 41,8 | 41,8 42,0 420 | 42,0 | 42,0 423 42,3 | 42,3 | 423 | 42,3 | 42,3 | 42,3 | 428
Rindshiute, siidam. ), Hamburg. .| jelf kg | 042 | 0,43 | 044 | 047 | 047 | 047 | 048 | 048 | 045 0.45 | 045 | 044 | 044 | 045 045 045
MaschinenguBbruch, Disseldorf!?) .| = je t 52,0 | 52,0 52,0| 52,0| 52,0 | 52,0 | 53.0 | 53,0 540 540 54,0 540 540 | 540 54,0 | 54,0
X Buumwolle, New Fork 10co ... .. ..| asjely | 11,30 | 11,30 | 17,15 | 1135 1140 | 11.55 | 12,20 | 12,45 | 12,64 | 12,39 | 12,41 | 12,22 12,11 | 12,34 | 12,10 012,29
X Weizen, New Fork, hardu. loco. .. .. | etsje 60 1bs | 142,00 140,12 | 135,90 133,62 130,62 | 127,62/125,12 |128,25 |129,62 (131,62 (133,50 132,50 ‘131.50 132,50 132,37 *135.75
X Kautschuk, First crepe, London....| djelb | 5, | 6 6y | 6o | 6 | 'y | Ol | S | P | TPhe| T | Pl |8ty | 8y | 8, [0 84,
X Kupfer, Electrolyt, London ........ ] Bijet | 39,88 40,75 | 39,50 | 40,00 | 39,50 | 40,25 | 39,44 | 39,13 | 43,75 | 44,60 | 45,23 | 46,25 | 46,75 | 49,00 | 47,50 *43,00

Reichsanstalt'*.

% isti r Arbeitstimter; seit M#rz 1935 einschl. Saarland. — %) Ohne Nordirland; registrierte.A._rbeltslose."—-‘ ] Fo_rderkohle_. — ')_ ]iﬂlﬁ'.e]v?.el‘t aus Gut-
ﬂ.ch.r)iftb.reic?us; rLi:‘:;‘iS:tj-?ftg\f . — 5} Debetzinsen zuztiglich VorschuBprovision; Satz der Stempelvereiqlgung. — #) Kreditzinsen fiir téiglich filliges Ge}d in provisionsfreier Re_ch.nu_ng.
— 7) Der Satz wird bestimuat durch dag Habenzinsabkommen der Spitzenverbinde der Geldinstitute vom 9.1.1932. — *) Ohne Reichsanleihen und oh.ueulndust-neobhga:
tionen, — *) Ohne Reichsanleihen, — ) Maschinengulbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Schnittholz, Wolle, Hanf, Flachs, Ochsbiiute, Kalbfelle. — 11) Buenos Aires;
getrocknet. —- 13) Werkseinkaufspreise. — %) Vorlaufig. — x Originalpreise, jeweils Donnerstag. — o) Seit 1. Oktober. — *) Seit Ende Oktober 1936 ,,Unterstlitate der
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