INTERVIEW

ACHT FRAGEN AN DOROTHEA SCHAFER

»Griechenland wiirde mit neuen
Eigenkapitalregelungen fiir EU-Staats-
anleihen Probleme bekommen«

Prof.
Forschungsdirektorin Finanzméarkte
am DIW Berlin

1.

L7

Dr. Dorothea Schéfer,

Frau Schafer, wenn Banken mittels Kreditvergabe in Unter-
nehmen investieren, miissen diese Investitionen zu einem
Teil mit Eigenkapital finanziert werden. Bankkredite an
europdische Staaten mittels Kauf von Staatsanleihen sind
von dieser Regelung ausgenommen. Warum eigentlich?
Es galt lange Zeit die Vorstellung, dass diese Kredite
sicher sind, weil die Staaten dahinter stehen. Erst mit der
Finanzkrise ist diese Gewissheit ins Wanken geraten. Die
Regelung besteht schon langer und wurde auch in der
Finanzkrise nicht umgestoBen. Das hat damit zu tun, dass
die Staaten damit leichter an die Finanzierung kommen.

5.

griechische Staatsanleihen halten, die momentan mit
einem sehr schlechten Rating belegt sind.

Was wiirde eine Anderung der Regulierungsvorschriften
fur die europdischen Staaten bedeuten? Zumindest fiir
die europaischen Staaten, die kein besonders gutes Ra-
ting haben, wiirde es schwieriger werden, an Geld von
Banken zu kommen. Es ist davon auszugehen, dass die
Banken weniger Staatsanleihen mit einem schlechten
Rating kaufen wiirden, wenn sie einen Teil der Investi-
tionen in Staatsanleihen mit Eigenkapital finanzieren
miissten. Das bedeutet negative Auswirkungen fiir die
Finanzierungsmaoglichkeiten dieser Staaten.

6. Die Politik kann also kaum begeistert sein. Wer kénnte
2. Der Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat im Januar eine solche Reform denn tiberhaupt durchsetzen? Die
2015 angekiindigt, die bisherigen Empfehlungen fir Politik wird nicht begeistert sein, die Banken werden auch
die Eigenkapitalunterlegung von Staatsanleihen tber- nicht begeistert sein. Die Bundesbank ist ein starker Vor-
prifen zu wollen. Was genau soll geédndert werden? reiter einer solchen Reform. Allerdings wird da erheblicher
Auch die Bundesbank hat sich in diese Diskussion Gegenwind von Seiten der Politik kommen. Es ist also
schon mehrfach eingeschaltet. Ihre Vorstellung ist, dass unbestimmt, ob sich diese Reform verwirklichen Iasst.
d h die EU-Staatsanleih [ mit d . . . . .
gnn auc. e U S.aa saniel enlganz rorma r.m . en 7. Wo liegen denn die Vorteile? Die Vorteile wéren, dass
Eigenkapitalvorschriften konfrontiert werden, wie sie . . . .
) B die Banken etwas mehr Eigenkapital nachweisen
auch fiir Unternehmen und fiir Staaten auRerhalb des } L . .
. . . . mussen und damit einen etwas groR3eren Risikopuffer
EU-Staatsgebietes gelten. Je nach Risiko miissten Kaufe . o S
. . ) . hatten. Allerdings ist die Summe, die die deutschen,
von EU-Staatsanleihen dann zu einem gewissen Anteil . . .
- e . franzosischen und auch die schwedischen Banken zu-
mit Eigenkapital finanziert werden. et e ) . . .
satzlich bendtigen wiirden, vergleichsweise gering. Das
3. Was bedeutet das fiir die européischen Banken? Die heift, wir hatten eine geringfligig starkere Eigenkapital-
Banken miissten fiir viele Staatsanleihen, die sie in den ausstattung der Banken fiir diese nordlichen europai-
Blichern haben, Eigenkapital nachweisen. Da sie wahr schen Lander, aber keine substanziell bessere Eigenkapi-
scheinlich kein tiberfliissiges Eigenkapital haben, miissten talquote bezogen auf die Bilanzsumme.
ie sich das Eigenkapital b . Das k¢ i —_—
sle sich das Eigenkapital besorgen. L'as konnen sie am 8. Tragt das zur Stabilisierung oder vielleicht sogar zur
Markt tun oder darauf hoffen, dass vielleicht der Staat o - o
- . . e . . Destabilisierung der Eurozone bei? Eine Destabilisierung
mit Eigenkapital aushilft. Das ist fiir bestimmte Lander . . .
o o . e wiirde ich nicht erwarten. Wenn man jedoch das Ziel
nattirlich schwierig, wenn der Staat hier zusatzlich gefor- . Lo ) . .
. . . . hat, die Banken mit einer héheren Eigenkapitalquote
dert wére. Also ist davon auszugehen, dass das Eigenkapi- : . - .
tal wahrscheinlich am Markt besorat werden miisste zu versehen, dann ist das nicht der richtige Hebel, weil
g ’ die meisten GroBbanken kaum davon betroffen sind und
4. Wie hoch wird der zusatzliche Kapitalbedarf sein? Der deren Relation von Eigenkapital und Bilanzsumme sich

486

Kapitalbedarf ist fiir Deutschland, Frankreich und auch
Schweden relativ iiberschaubar. Das ist ein niedriger
einstelliger Milliardenbetrag fir die Banken, die im
Stresstest untersucht worden sind. Es diirfte schwieriger
werden flr griechische Banken, weil diese sehr viele

kaum verandern wiirde.

Das Gesprach fiihrte Erich Wittenberg.

Das vollstandige Interview zum Anhdéren finden
Sie auf www.diw.de/interview
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