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Freundlicher konjunktureller Jahresausklang 

Ergebnisse der vierteljährlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 

für das vierte Quartal 1979 

Im letzten Jahresviertel 1979 ist die gesamtwirt-

schaftliche Produktion sehr kräftig gestiegen. Das 

von Saisoneinflüssen und Kalenderunregelmäßigkei-

ten bereinigte Bruttosozialprodukt übertraf das Ni-

veau vom Vorquartal um 2 vH; der vergleichbare 

Vorjahreswert wurde — kalendermonatlich — um fast 

5 vH überschritten. Für 1979 errechnet sich damit 

im Vorjahresvergleich ein Zuwachs von rund 4,5 vH. 

Zu der im Berichtsquartal vorherrschenden posi-

tiven konjunkturellen Grundtendenz kamen günstige 

Witterungsbedingungen hinzu. Saison- und arbeits-

täglich bereinigt expandierte die Produktion im pro-

duzierenden Gewerbe und im Baugewerbe um rund 

2,5 vH, nach nur 0,5 vH im Vorquartal. Die Kapazi-

tätsauslastung erreichte einen neuen Höchststand. 

Der Preisauftrieb hat sich gegen Jahresende in 

fast allen Bereichen etwas abgeschwächt. Hierzu 

trug bei, daß es vorübergehend nur zu relativ 

geringfügigen Preisanhebungen bei Mineralölpro-

dukten und anderen importierten Rohstoffen kam. 

Der binnenwirtschaftlich verursachte Preisauftrieb 

war schwach, er hielt sich im Rahmen der eben-

falls geringen gesamtwirtschaftlichen Lohnstück-

kostensteigerung. Wegen des kräftigen Anstiegs in 

den davorliegenden Quartalen übertraf das Preis-

niveau der gesamten Güterverwendung im vierten 

Quartal seinen Vorjahreswert aber um 5,5 vH. Der 

Preisindex des Bruttosozialprodukts (gesamte Gü-

terverwendung abzüglich Importe) erhöhte sich 

dagegen nur um 3,5 vH. Bei einem Anstieg der 
Importpreise um 14,5 vH sind zwei Prozentpunkte 

BRUTTOSOZIALPRODUKT ZU PREISEN VON 1970 
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® Phasen konjunklureller Abschwächung, gemessen an den saison- und arbeits-
taglich bereinigten Auslastungskoeffizienten der verarbeitenden Industrie •. 

Die Abschwächungsphase reicht vom Beginn bis zum Ende des Rückgangs 
der Kapazitätsauslastung. 

* Ausschaltung von Saisoneinflüssen und Kalenderunregelmäßigkeiten nach 
dem Berliner Verfahren. 
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Ursprungswerte der vlerteljährlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 1) 

1978 1979 1977 
iII I IV 

Arbeitsvolum.(Mi11.Std.) 
Beschaeft. ( 1000 Pers.) 

Produktivitaet (n!1) 

Brut toinlandspr .(4rd.TM) 

Bruttneink. a. uns. Arb. 
Bruttolohn-u.-geh.sumne 

Nettolohn-u.-geh.summe 
Bruttoefnk.a.Unt.u.Verm. 
Ind. Steuern abz. Subv. 
Abschreibungen 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 

Oeffentlicher Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 
Ausfuhr 
Abzuegl. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 

Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 

Ausfuhr 
Abzuegl. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 

Terms of Trade 

Bruttosozialprodukt 

Nachrichtlich: 

Lohnstueckkosten 2) 

1973 
I • II I III I IV 

A. Sntstehung des 3ruttosozialnrodukts 

7.0 Preisen von 1970 

45213 45480 

21535 21903 
1R,54 19,26 

838,2 875,7 

B. 

10999 11586 
21380 21460 
18,86 19,40 

207,4 213,2 

1979 
I I II I III IV 

11218 11495 10960 11540 

21323 21419 21637 21761 
17,41 17,98 19,61 19,17 

195,3 206,7 214,9 221,2 

Verteilung des Bruttosozialprodukts 
Zu Jeweiligen Preisen (Mrd.O*1) 

11348 11471 11019 11643 
21625 21770 22024 22191 
17,91 18,85 20,35 19,93 

203,3 216,3 224,2 232,1 

711,7 762,6 166,8 181,3 160,6 178,8 178,4 194,0 171,8 192,8 190,5 207,6 

591,7 623,9 136,7 149,0 132,2 143,4 146,3 159,8 141,7 154,3 156,6 171,3 
411,1 442,3 95,4 101,1 96,6 101,7 103,5 109,3 103,6 109,7 111,0 118,0 
290,7 317,0 70,2 76,2 62,2 63,4 80,6 84,6 70,2 70,6 84,0 92,1 
140,3 154,5 32,7 35,2 34,5 35,3 34,0 36,5 35,4 37,7 40,4 41,1 
144,8 158,5 33,7 34,5 35,3 35,7 36,5 37,3 3R,1 39,1 40,1 41,2 

1287,5 P392,6 303,4 327,2 292,5 313,2 129,4 352,4 315,5 340,2 355,0 381,9 

C. Verwendung, des Bruttosozialprodukts 
Zu jeweiligen Preisen 

707,9 757,4 
256,8 276,6 
166,1 194,3 

110,4 124,4 
Q,3 26,8 

348,6 3R2,6 
311,5 369,5 

1287,5 11392,6 

470,4 482,9 

147,3 151,8 
110,5 118,5 
80,8 R8,9 

6,6 19,1 
245,3 257,7 

220,1 240,4 

.940,8 877,5 

150,5 156,8 
150,2 164,0 
136,6 139,9 

100,4 96,8 

153,1 158,7 

159,4 163,5 

166,9 192,4 163,9 176,3 176,5 191,2 174,5 199,0 198,2 2.05,6 

57,2 72,4 57,6 59,7 62,5 77,1 61,7 65,4 67,1 82,5 
39,1 41,2 30,8 43,5 44,3 47,5 32,0 51,3 52,8 58,2 

24,0 29,8 23,2 27,0 27,2 33,0 26,5 30,3 30,4 37,3 
15,1 -12,3 7,1 -2,3 13,7 -9,2 12,9 1,0 19,5 -6,6 
81,0 ßR,6 82,7 86,3 86,1 Q3,4 90,0 93,2 95,9 103,5 
79,9 74,9 72,9 77,2 80,9 80,5 82,0 89,9 98,9 98,7 

303,4 327,2 292,5 313,2 329,4 35?,4 315,5 340,2 355,0 381,9 

7.0 Preisen von 1970 (11ri.OM) 

112,9 123,2 110,1 117,3 116,6 126,3 113,8 121,3 119.8 129,1 
35,0 39,7 3.5,4 36,0 36,? 39,7 36,3 37,4 37,4 40,7 
27,4 28,6 21,1 29,4 29,2 30,9 20,6 31,7 31,8 34,4 
17,9 22,3 17,1 19,7 19,8 24,1 19,1 21,6 21,7 26,5 
11,7 -9,5 4,6 -1,3 10,1 -6,8 8,6 0,3 13,8 -4,6 
57,4 62,6 58,8 61,0 60,3 65,3 62,5 63,4 63,6 68,2 
55,4 52,0 51,4 54,9 56,6 57,3 57,1 59,4 62,5 61,4 

206,9 213,8 195,8 207,2 215,6 222,2 203,8 216,4 224,5 232,9 

Preisentwicklung ( 1970-100) 

147,8 
142,6 
133,8 
97,8 

148,1 
144,4 
133,7 
98,3 

146,6 153,0 

151,1 159,7 

148,9 150,3 151,4 151,3 153,3 155,9 158,5 159,3 
146,0 l4ß,0 151,8 153,8 155,4 161,5 166,4 169,2 
135,5 136,7 137,2 136,8 138,4 139,8 140,3 140,7 
99,2 100,6 99,9 101,8 100,4 97,0 95,3 94,4 

14Q,4 151,2 152,8 158,6 154,8 157,2 158,2 164,0 

154,4 162,5 155,9 164,7 158,8 167,5 159,6 168,0 

1) Die Abweichungen in den Summen sind durch die Runding, der Zahlen bedingt .- 2) Bruttoeinkommen aus 
unselbstaendiger Arbeit zu Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1970; Index: 1970-100 

der gesamtwirtschaftlich gemessenen Preissteige-
rungsrate im vierten Vierteljahr somit den Importen 

zuzurechnen. Am Jahresende lagen die Preise der 
Einfuhr von Halbwaren (vor allem Heizöl) um 50 vH, 
die der Rohstoffeinfuhr (vor allem Rohöl) um 46 vH 
über ihrem vorjährigen Niveau. 

Überdurchschnittlich expansiv war wiederum die 
Investitionstätigkeit. Die realen Ausrüstungen 
nahmen saison- und arbeitstäglich bereinigt außer-
ordentlich rasch zu. Dieser Anstieg kam zu einem 
merklichen Teil ausländischen Anbietern zugute. 
Bei den inländischen Produzenten profitierte vor 
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Entwicklung der Ursprungswerte der vierteljährlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 1) 

1979 1979 1977 
III I IV 

1978 

I I L1 I III I IV 1979 

I I II I III I IV 

Arbeitsvolunen 
Beschaeftig,te 
Produktivitaet 

Bruttoinlandsprodukt 

Rruttneink. a. uns. Art). 

Bruttolohn-u.-geh.summe 
Nettolohn-u.-geh.sunne 
Bruttoeink.a.Unt.u.Verm. 
Ind. Steuern abz. Subv. 
Abschreibungen 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 

Rauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 

Ausfuhr 
Abzuegl. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung, 
Ausfuhr 
Abzuegl. einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Bauten 

Ausruestungen 

Terms of Trade 

Rruttosozialprodukt 

°Iachrichtlich: 
Lohnstueckkosten 2) 

A. entstehunp, des Bruttosozialprodukts 
Zu Preisen von 1970 

-0,7 0,6 -2,1 -2,R -2,6 0,8 -0,4 -0,4 1,2 -0,2 0,5 0,9 
1,1 1,7 0,1 0,1 0,8 1,1 1,2 1,4 1,4 1,6 1,8 2,0 
3,8 3,9 5,0 5,1 4,1 3,2 4,0 4,2 2.,9 4,8 3,8 4,0 

3,2 4,5 2,9 2,1 1,3 4,0 3,6 3,8 4,1 4,6 4,3 4,9 

9. VertetlunC des Bruttosozialprodukts 
Zu jeweiligen preisen 

6,3 7,2 6,5 6,3 5,4 5,6 6,9 7,0 7,0 7,8 6,8 7,0 
6,3 7,3 7,n 6,6 5,5 5,3 7,1 7,2 7,1 7,7 7,0 7,2 
7,4 7,6 5,9 6,5 6,7 6,1 R,6 8,1 7,3 8,0 7,2 7,9 
10,5 9,0 5,3 8,0 2,1 13,1 14,R 10,9 11,0 11,4 4,3 8,8 
7,9 1r),1 9,6 4,3 14,3 10,3 3,9 3,7 2,4 6,6 19,0 12,5 
7,R 9,5 7,0 7,2 7,4 7,3 8,3 8,3 8,0 9,7 9,9 10,4 

7,5 8,2 6,6 6,5 5,9 7,9 8,6 7,7 7,9 8,6 7,8 8,4 

C. Verwendung, des 9ruttosozialprodukts 
2.0 jeweiligen Preisen 

6,1 7,0 
7,0 7,7 
11,3 17,0 
In,5 12,7 

5,4 9,8 
3,5 1R,6 

7,5 9,2 

3,5 2,7 
3,6 3,1 
/i,9 7,2 
9,2 19,1 

4,4 5,1 
S,9 9,2 

3,5 4,4 

2,6 4,2 
6,1 9,2 
2,2 2,4 

1,3 -3,6 

3,Q 3,6 

3,n 2,6 

9,0 6,6 7,0 
6,4 6,2 7,9 

3,9 3,2 1,5 
16,0 10,0 8,3 

3,2 5, 3 4,9 
7,3 I,l 1,6 

7,0 5,9 4,8 6,4 7,2 6,6 7,6 
4,6 9,2 6,5 7,1 9,6 7,3 7,1 
12,8 11,3 15,2 3,6 17,9 19,4 22,6 
9,5 13,2 10,7 14,1 12,2 11,8 12,9 

5,2 6,3 5,5 8,8 7,9 11,4 10,8 
3,6 1,2 7,5 12,5 16,4 22,3 22,6 

6,6 6,5 5,9 7,8 8,6 7,7 7,9 8,6 7,8 8,-4 

Zu Preisen von 1970 

4,1 3,n 3,9 

1,1 1,A 4,1 
-0,4 -1,4 -4,0 
11,4 7,8 6,4 

2,3 1,5 3,A 

7,6 0, 7 3,7 

2,3 2,5 

4,2 3,3 2,6 3,4 3,4 1,9 2,2 
4,3 3,6 2,6 2,5 4,0 3,2 2,6 
7,1 6,4 8,1 -2,7 R,0 8,9 11,4 
7,5 10,4 8,2 11,7 9,6 9,3 9,s 

4,7 4,9 4,2 .6,3 4,1 5,6 4,5 
7,8 2,1 10,1 11,2 9,2 10,5 7,1 

1,7 4,2 4,2 1,9 4,1 4,4 4,1 4,8 

Preisentwicklung ( 1Q70-100) 

1,9 
4,3 
2,3 
1,2 

3,6 
4,6 

2,1 
1,2 

4,2 4,0 

1,6 3,C) 

3,1 2,7 2,4 2,2 3,0 3,7 4,7 5,3 
5,8 5,2 6,5 6,5 6,5 9,1 9,6 10,0 

1,8 1,8 2,5 2,4 2,1 2,3 2,3 2,8 
3,1 4,5 2,2 3,6 1,2 -1,6 -4,7 -7,2 

4,2 3,5 4,2 3,6 3,6 4,0 3,5 3,4 

4,1 1,6 3,2 3,1 2,9 3,1 2,4 2,0 

1) Veraenderung in v11 Regenneger Vorjahr.- 2) Bruttoeinkommen ans unselbstaendiger Arbeit zu Bruttoinlands-
produkt in Preisen von 1970; Index: 1970 - ln0 

allem der Maschinenbau von der lebhaften Nach-
frage. Der Preisauftrieb blieb sowohl für aus dem 
Ausland als auch für aus dem Inland bezogene 
Ausrüstungsgüter unverändert mäßig. 

Begünstigt durch die Witterung, wurden auch die 

Bauinvestitionen gegen Jahresende noch-

mals kräftig gesteigert. Zwar zeigte die laufende 
Auftragsvergabe Schwächetendenzen, doch ermög-
lichten die nach wie vor hohen Auftragsbestände 
sowohl beim Bauhauptgewerbe als auch beim Aus-
baugewerbe diese Ausweitung der Produktion. 
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Saisonbereinigte Werte der vierteljährlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 1) 

Arbeitsvolun.(Yi11.Std.) 
Beschaeft. ( 1000 Pers.) 
Produktivitaet (DM) 

Bruttoinlandspr.(Mrd.OP1) 

Bruttoeink. a. uns. Arb. 
Bruttolohn-u.-geh.summe 
Nettolohn-u.-geh.summe 

Bruttoeink.a.Unt-u.Verm. 
Ind. Steuern ahz. Subv. 
Abschreibungen 

Bruttosozialprodukt 

1977 
I I II 1 iII I IV 

1978 
I I TI I III I IV 

A. Entstehunc; des 9ruttosozialprodukts 
Zu preisen von 1970 

1979 
I I II I 111 I IV 

11533 11330 11349 11300 11252 11430 11309 11250 11378 11359 11351 11358 
21260 21276 21308 21335 21441 21503 21566 21634 21741 21846 21950 22066 

18 1.9 18 14 18 19 19 19 19 19 19 20 

202 202 204 205 206 209 211 212 214 219 220 223 

B. Verteilung des 9ruttosozialprodukts 
7.0 jeweiligen Preisen {Mrd.oFt) 3) 

653 667 673 692 692 705 719 733 737 759 767 787 
533 545 550 557 565 573 589 600 603 619 629 646 
373 381 384 391 399 404 417 424 427 437 446 458 
260 256 263 271 270 245 305 304 303 316 315 334 
126 128 134 134 142 141 139 139 145 151 163 158 
131 133 135 138 141 143 146 149 152 157 161 165 

1170 1184 1204 1224 1245 1274 1309 1325 1337 1383 1405 1443 

Zu jeweiligen 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 
Ausfuhr 
Abzuegl. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Zu 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 
Ausfuhr 
Abzuegl. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Terms of Trade 

Bruttosozialprodukt 

Nachrichtlich: 
Lohnstueckkosten 2) 

C. Verwendung des Bruttosozialprodukts 
Preisen, ausserdem arbeitstaeglich bereinigt (Mrd.O*1) 3) 

648 660 674 685 694 707 713 720 737 
232 240 241 246 250 250 262 •264 267 
151 148 147 148 159 167 170 173 164 
96 99 101 102 105 106 114 116 116 
12 12 11 1 4 -1 9 22 18 

322 331 329 337 341 342 351 360 365 
296 301 304 299 305 306 311 324 337 

1164 1189 1198 1221 1248 1264 1307 1331 1329 

Preisen von 1970; ausserdem arbeitataeQlich 

448 452 458 461 
141 141 142 144 
109 104 104 103 
72 74 76 76 
9 8 9 0 

230 235 234 238 
203 205 213 206 

804 809 809 817 

bereinigt (Mrd OM) 3) 

465 471 473 474 
146 147 148 148 
108 112 112 112 
77 78 83 84 
2 -1 6 17 

241 242 247 251 
213 217 219 230 

827 832 848 857 

Preisentwicklung (1970-100) 

145 146 147 149 
139 141 142 144 
133 113 134 135 
96 96 98 98 

145 147 148 149 

152 155 155 157 

149 
147 
135 
99 

150 
148 
136 
100 

151 
151 
137 
100 

152 
153 
138 
101 

151 152 154 155 

158 158 160 162 

480 
150 
106 
84 
12 

253 
234 

754 
274 
195 
1?3 
33 

377 
363 

760 
279 
201 
126 
28 

390 
380 

778 
286 
216 
134 
34 

401 
398 

1392 1405 1451 

485 
152 
120 
88 
19 

257 
240 

481 
152 
121 
90 
19 

261 
242 

485 
152 
127 
94 
26 
263 
246 

851 880 882 900 

154 
156 
118 
100 

156 
162 
139 
97 

158 

166 
140 
96 

160 
169 
142 
94 

156 158 159 160 

162 163 164 165 

1) Saisonbereinigt nach dem Berliner Verfahren. Oie Ergebnisse wurden gerundet.- 2) Bruttoeinkommen aus 
unselbstaendiger Arbeit zu Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1970; Index: 1970-100.- 3) Vierteljahresdaten 
auf Jahresbasis hochgerechnet. 

Dabei haben die Leistungen des Ausbaugewerbes 
infolge der verstärkten Reparatur-, Modernisierungs-
und Energiesparmaßnahmen noch schneller zuge-
nommen als die des Bauhauptgewerbes. Entspre-
chend ist die Zunahme beim Wohnungsbau über-

durchschnittlich, beim öffentlichen- und Verkehrsbau 
unterdurchschnittlich ausgefallen. Insgesamt hat sich 
der Preisauftrieb auch hier etwas abgeschwächt, vor 
allem im Tiefbau; das Vorjahresniveau wurde aller-
dings bereits um 10 vH übertroffen. 
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Entwicklung der saisonbereinigten Werte der vierteljährlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung l) 

Arbeitsvolumen 
Beschaeftigte 
Produktivitaet 

3ruttoinlandsprodukt 

Bruttneink. a. uns. Arb. 
9ruttolohn-u.-Reh.sume 
Nettolohn-u. -geh.sunne 

Bruttoeink.a.TJnt.u.Verm. 
Ind. Steuern abz. Subv. 
Abschreibungen 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Oeffentlicher Verbrauch 

Bauten 
Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 

Ausfuhr 
Abzueal. Einfuhr 

Bruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 

Oeffentlicher Verbrauch 
Rauten 

Ausruestungen 
Vorratsveraenderung 

Ausfuhr 
Abzue?l. Einfuhr 

Rruttosozialprodukt 

Privater Verbrauch 
Bauten 
Ausruestungen 
Terms of Trade 

Bruttosozialprodukt 

`Inchrichtlich: 

Lohnatueckkosten 2) 

II 
11)71 

iI I III I IV 
1973 

I I II I III I IV 

A. Entstehung des 3ruttosozialpro,iukts 
7.0 Preisen von 1970 

1979 
I I IT I III I IV 

-1,0 -2,0 0,0 -O,5 -0,5 1,5 -1,n -0,5 1,0 0,0 0,0 0,0 
-!),5 0,0 O,n 0,0 0,5 0,5 0,5 O,5 0,5 0,5 0,5 0,5 
2,0 1,5 1,0 1,0 1,0 0,5 2,0 0,5 -0,5 2,5 1,0 1,0 

1,0 n,0 1,0 0,5 0,5 2,0 1,0 0,5 n,5 2,5 0,5 1,5 

9. Verteilung des 3ruttosozial-)rodukts 

'.0 jeweiligen Preisen 

1,5 2,0 1,0 1,5 1,5 2,0 2,0 2,0 0,5 3,0 1,0 2,5 

2,0 2,0 1,0 1,0 1,5 1,5 2,5 2,0 0,5 2,5 2,0 2,5 
1,5 2,0 l,n 2,0 2,1 1,5 3,0 1,5 0,5 2,5 2,0 2,5 

3,0 - 1,5 2,5 3,0 -0,5 5,5 7,0 0,0 -0,5 4,5 -0,5 6,0 
-1,0 1,5 4,5 0,0 6,5 -1,0 -2,0 0,5 4,0 4,5 7,5 -3,0 
1,5 2,0 1,5 2,0 2,0 1,5 2,5 2,0 2,0 3,0 2,5 2,5 

I,5 1,5 1,5 1,5 1,5 2,5 3,n 1,0 1,0 3,5 1,5 2,5 

C. Verwendung des 9ruttosozialprodnkts 
7.0 jeweiligen Preisen, ausserdem arbeitstaeglich bereinigt 

1,5 2,0 2,0 1,5 I,5 2,0 1,0 1,0 
O,5 3,5 O,5 2,0 2,O O,n 4,5 1,0 

3,5 -2,0 -0,5 1,0 7,5 4,5 1,5 2,0 
4,0 3,5 2,5 l,n 2,5 1,S 7,5 2,0 

1,O 3,n -n5 2,5 1,5 0,0 2,5 2,5 
1,0 2,n 1,,0 -2,0 2,5 0,0 1,5 4,5 

2,O 2,0 1,0 2,0 2,5 1,5 3,5 2,0 

7,u Preisen von 11)70; ausserden arbeitstaeslich bereinigt 

0,5 1,0 

2,5 -4,0 
3,5 3,0 

0,5 2,0 
-1,0 1,0 

1,0 0,5 

l,n 1,0 
n,5 1,5 
1,0 0,5 

-1,0 0,0 

l,n 1,5 

0,5 2,5 

1,5 1,0 1,0 l,n 
1,0 1,n I,5 0,5 
-0,5 -n,5 4,5 3,5 

2,0 n,5 1,5 1,n 

-n,5 2,0 1,5 0,0 
3,5 -3,n 3,5 ', 0 

0,0 
n, 5 
0,5 
1,n 

2,0 
5,0 

0,0 1,0 1,0 0,5 2,0 1,0 

Preisentwickluno, (1970100) 

1,0 1,0 n,5 0,5 
1,0 1,5 2,0 1,0 
0,5 0,5 0,5 0,5 
2,5 -0,5 l,n 1,5 

n,5 

2,0 

1,0 
0.0 

O,5 
1,5 
0,5 

1,0 

l,n I,n 1,0 0,5 1,5 0,5 

0,0 1,0 1,0 0,0 1,5 1,0 

2,5 
1,0 

-5,5 
O,n 

1,5 
4,0 

2,5 
3,0 
19,0 
5,5 

3,0 
7,5 

1,0 
2,0 
3,0 
2,0 

3,5 
4,5 

2,5 
2,5 
7,5 
6, 5 

3,0 
5,0 

0,0 5,0 1,0 3,5 

1,0 

1,5 
13,5 
4,5 

1,5 
3,0 

0,5 

0,0 
5,0 
4,5 

1,0 
2,0 

-0,5 3,5 0,0 2,0 

1,5 
2,0 
0,5 

-1,0 

1,5 

3,5 
1,0 

_3,0 

1,5 
2,5 
1,0 

-1,5 

1,0 
2,0 
1,0 

-2,0 

1,0 1,0 1,0 0,5 

0,5 0,0 0,5 0,5 

1) Saisonbereinigt nach dem Berliner Verfahren. Veraenderung in v11 gegenweher dem Vorquartal. Die Veraen-
derungsraten wurlen gerundet. -2) 9ruttneinl;onnen aus unselhstaendiger Arbeit zu Bruttoinlandsprodukt in 

Preisen von 1170; Index: 1970 - 100.  

Die schon das ganze Jahr über starke Lager - 
b i 1 d u n g hat sich weiter vergrößert. Die reale 
saisonbereinigte Lagerquote (Relation des Lager-
bestandes zur Güterverwendung ohne Lagerverän-

derung), erhöhte sich nochmals merklich. Neben der 
produktionsbedingten Ausweitung der „ goods in pro-
cess" spielte die Auffüllung von Rohstofflägern - die 
Rohstoffimporte nahmen zu - wieder eine Rolle. 
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Index der Nettoproduktion für das verarbeitende Gewerbe`) 

kalendermonatl Ich 

Hauptgruppe des 

verarbeitenden Gewerbes 
1978 1979 

1977 

III 1 IV I II 

1978 

III IV 

Grundstoff- und Produktionsgüter 

Investitionsgüter 

Verbrauchsgüter 

Nahrungs- und Genußmittel 

116,7 

115,6 

115,0 

122,1 

125,5 

120,6 

120,1 

126,3 

1970 = 100 

111,0 112,3 

106,8 123,3 

109,1 122,8 

118,0 128,4 

111,0 

112,9 

113,5 

114,9 

120,2 

116,1 

114,6 

121,6 

117,0 

108,4 

108,4 

120,3 

118,7 

125,0 

123,7 

131,5 

117,4 

118,0 

118,1 

119,6 

1979 

II I III 

128,9 

121,0 

118,6 

124,3 

IV 

127,2 

111,7 

113,7 

124,0 

128,3 

131,9 

129,9 

137,2 

Verarbeitendes Gewerbe 

Nachrichtlich: 

von Kalenderunregelmäßigkeiten 

bereinigt 

Grundstoff- und Produktionsgüter 

Investitionsgüter 

Verbrauchsgüter 

Nahrungs- und Genußmittel 

116,6 

116,6 

3,6 

0,1 

0,2 

3,0 

122,6 

123,0 

109,8 

104,8 

120,8 

120,5 

112,7 

112,7 

in vH gegenüber Vorjahr 

7,5 

4,4 

4,4 

3,4 

-2,1 

5,1 

2,9 

-0,8 

-0,3 

2,1 

2,1 

0,9 

-0,8 

-2,6 

-1,6 

2,0 

117,7 

119,9 

4,4 

0,1 

2,3 

5,9 

112,3 

108,6 

5,4 

1,5 

-0,6 

1,9 

123,8 

125,3 

5,7 

1,4 

0,7 

2,4 

118,1 

115,9 

5,8 

4,5 

4,1 

4,1 

123,2 118,0 131,2 

129,1 114,2 132,7 

7,3 8,7 8,1 

4,2 3,1 5,5 

3,5 4,9 5,0 

2,2 3,1 4,3 

Verarbeitendes Gewerbe 

Nachrichtlich: 

von Kalenderunregelmäßigkeiten 

bereinigt 

1,5 

1,8 

5,2 1,8 1,3 - 1,4 2,4 

5,5 1,8 2,6 0,0 -0,4 

2,3 

3,6 

2,5 

4,0 

4,8 

2,8 

4,6 

7,7 

5,0 

5,2 

6,0 

5,9 

+I Ursprungswerte. 

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 4, Reihe 2.1 

Der reale private Verbrauch hat im 
Berichtsvierteljahr nur wenig zugenommen. Insge-

samt hat sich das Konsumklima seit der Jahresmitte 
merklich abgekühlt. Dabei spielte der Entzug realer 
Kaufkraft durch die Mineralölverteuerungen eine ent-
scheidende Rolle. Gegen Jahresende hat sich der 

Anstieg der Importpreise indes etwas verlangsamt, 
so daß sich - zusammen mit einer beschleunigten 
Ausweitung des Nettoeinkommens der Arbeitneh-

mer - der Ausgabenspielraum der privaten Ver-
braucher etwas vergrößerte. Von der Zunahme des 
privaten Verbrauchs profitierte der Einzelhandel 
jedoch nur wenig. Das Weihnachtsgeschäft blieb 
hinter den Erwartungen zurück, wobei die milde 
Witterung das Kaufinteresse im Bereich Bekleidung, 
Schuhe dämpfte. Am besten schnitt der Einzelhandel 
mit Fotoartikeln und Schmuck ab. Ein großer Teil 
der privaten Ausgabensteigerung entfiel offenbar 

auf spekulative Goldkäufe. Das Gaststätten- und 
Beherbergungsgewerbe hat von der durch die Lage 
der Feiertage im Dezember begünstigten Reisetätig-
keit profitiert. 

Die realen W a r e n e x p o r t e sind zum Jahres-

ende kräftig gestiegen. Vor allem Investitionsgüter 
konnten in vergrößertem Umfang exportiert werden. 
Neben den Ausfuhren in die EG-Länder sind vor 
allem die Lieferungen in die Vereinigten Staaten 
deutlich ausgeweitet worden. Da die Dienstleistungs-
ausfuhren wegen verminderter Einnahmen aus Kapi-
talerträgen saison- und arbeitstäglich bereinigt 
zurückgingen, verlangsamte sich das Expansions-
tempo der Exporte insgesamt. 

Weitaus stärker als das reale Bruttosozialprodukt 
sind die W a r e n i m p o r t e gestiegen. Vor allem 
Fertigwaren, insbesondere Investitionsgüter, wurden 
vermehrt eingeführt. Davon profitierten die EG-Län-
der, vor allem aber die USA. Bei rückläufigen Zah-

lungen von Kapitalerträgen an das Ausland war der 
Importzuwachs insgesamt weniger deutlich als bei 
der Wareneinfuhr. Die Rate war aber doppelt so 
hoch wie bei den Exporten. Der reale Außenbeitrag 
ging - saison- und arbeitstäglich bereinigt - kaum 
zurück. Erheblich war allerdings der Rückgang in 
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nominaler Rechnung, da sich die Terms of Trade 
abermals verschlechterten. 

Unverändert positiv war die Entwicklung auf dem 
Arbeitsmarkt. Die Zahl der beschäftigten 
Arbeitnehmer stieg gegenüber dem Vorquartal um 
etwa 115 000 Personen. Diese Ausweitung kam vor 
allem der besonders hohen Zahl von Bewerbern um 
Ausbildungsplätze zugute. In der Veränderung der 
Arbeitslosenzahl spiegelte sich diese Entwicklung 
indes nur teilweise wider, da der größte Teil 
der eingestellten Auszubildenden vorher nicht als 
arbeitslos gemeldet war. Am spürbarsten wurde der 
Personalstand im Baugewerbe erweitert: Offenbar 
sind hier wegen der Knappheit an Facharbeitskräf-
ten besonders viele Ausbildungsplätze geschaffen 
worden. Aber auch Industrie und Handwerk stellten 
vermehrt Ausbildungsplätze zur Verfügung. Wäh-
rend sich die Beschäftigtenzunahme in den Vorquar-
talen auf Einstellungen im tertiären Sektor konzen-
triert hatte, lagen im Berichtsquartal die produzie-
renden Bereiche vorn. 

Die Zahl der Arbeitslosen nahm saisonbereinigt 
bis zum Jahresende weiter ab. Die günstige Witte-
rung trug hierzu bei. Gleichzeitig erhöhte sich die 
Zahl der offenen Stellen erneut. Das Verhältnis der 
Zahl der offenen Stellen zur Zahl der Arbeitslosen 
war mit 1 : 2,5 das beste seit Ende 1974. 

Der Vergrößerung der Zahl der Erwerbstätigen 
stand — kalenderbedingt — ein Rückgang der durch-
schnittlich geleisteten Arbeitsstunden gegenüber, 
das Arbeitsvolumen stagnierte. Damit wurde die 
gesamtwirtschaftliche Produktionssteigerung allein 
vom Produktivitätsfortschritt getragen. 

Ausblick 

Der seit Sommer zu verzeichnende Rückgang der 
Auftragseingänge bei der Industrie aus dem Inland 

hat sich bis zum Jahresende fortgesetzt. Zuletzt sind 
die Auftragseingänge — saison- und arbeitstäglich 
bereinigt — etwa auf das Niveau der Jahreswende 
1978/79 zurückgefallen. Besonders deutlich war die 
Abschwächung beim Investitionsgüter produzieren-
den Gewerbe. Nur im Grundstoff- und Produktions-
gütergewerbe hat der Auftragseingang zuletzt wie-
der zugenommen. 

Angesichts der anhaltenden inländischen Nach-
frageschwäche muß damit gerechnet werden, daß 
sich die Produktionszunahme im verarbeitenden 
Gewerbe nach der Jahreswende verlangsamt, zumal 
auch die Auftragseingänge aus dem Ausland — ins-
besondere bei Investitionsgütern — zuletzt spürbar 
zurückgegangen sind. 

Das Bauhauptgewerbe hat — durch hohe Auftrags-
bestände und gute Witterung begünstigt — seine 
Produktion nach der Jahreswende wahrscheinlich 
saisonbereinigt weiter gesteigert. Da die Bauproduk-
tion im ersten Quartal 1979 durch das Wetter außer-
ordentlich beeinträchtigt war, wird die im Vorjah-
resvergleich berechnete Zuwachsrate für das erste 
Vierteljahr ganz besonders hoch sein (Basiseffekt). 

Vom privaten Verbrauch dürften gegenwärtig keine 
stimulierenden Effekte kommen. Da die Steuerpro-
gression, anders als im Vorjahr, nicht durch steuer-
liche Erleichterungen ausgesetzt worden ist, expan-
dieren die Masseneinkommen kaum. Zudem wird 
die reale Kaufkraft durch kräftige Preisanhebungen 
im Gefolge der ölverteuerungen (Gas, Strom, Ver-
kehr) zusätzlich geschmälert. 

Schon wegen des großen Oberhangs am Jahres-
ende (2,5 vH) und des ausgeprägten Basiseffekts 
kann das reale Bruttosozialprodukt im ersten Viertel-
jahr seinen Vorjahreswert jedoch vermutlich noch 
einmal ebenso stark wie im Berichtsquartal über-
treffen. 
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Finanzierung der Wohnungsbauinvestitionen durch die Kapital-

sammelstellen in der Bundesrepublik Deutschland 1979 und 1980 

Die Analyse und Prognose der Investitionstätigkeit im Wohnungsbau sowie der Finanzie-

rungsleistungen der Kapitalsammelstellen werden durch mangelhafte statistische Informatio-

nen erschwert: 

— Die Veröffentlichung der Baugenehmigungen ist seit der Umstellung der Berichterstattung 

Anfang 1979 unterbrochen, da von einem Bundesland keine Daten mehr veröffentlicht wer-

den; zudem sind die Angaben der anderen Länder vermutlich zu niedrig. 

— Die Darlehenszusagen und -auszahlungen der einzelnen Institutsgruppen sind nicht ver-

gleichbar. Die Pfandbriefinstitute, Sparkassen und privaten Versicherungen erfassen nur die 

Leistungen zur Finanzierung von Neubauten, während die Angaben der Bausparkassen auch 

jene Mittel enthalten, die zur Finanzierung von Modernisierungen und werterhaltenden 

Instandhaltungen aufgewendet werden'. 

Im Jahre 1979 waren die Investitionen im Woh-
nungsbau real um 7 vH (1978: + 3,5 vH) und nominal 

um knapp 17 vH (1978: + 10,3 vH) höher als im Vor-
jahr. Etwa 410000 (1978: 370000) Wohnungen sind 

fertiggestellt worden. Im ersten Quartal 1979 war 
die Produktion witterungsbedingt um 1,5 Mrd. DM 
niedriger als saisonüblich; der Produktionsausfall 

konnte im Jahresverlauf weitgehend aufgeholt 

werden. 

Die gesamten Ausgaben betrugen 90 Mrd. DM. 

Davon haben die Kapitalsammelstellen2 
53 Mrd. DM finanziert', das entspricht einer Zunahme 
um 10,3 vH gegenüber dem Vorjahr (1978: + 26,6 vH); 

dabei ging der Anteil der Institute am gesamten 

Finanzierungsaufwand von knapp 62 vH im Jahre 
1978 auf 58,5 vH im vergangenen Jahr zurück. 

In diesem Jahr werden die Investitionen im Woh-
nungsbau voraussichtlich real um 4 vH und nominal 
um 11 vH höher sein als 1979; somit steigen die 

Gesamtausgaben auf 100 Mrd. DM. Der Geschoß-

wohnungsbau wird zunehmen'. 

Die Prognose stützt sich auf: 

— die Entwicklung des Kapitalmarktzinses'; 

— die Entwicklung der Darlehenszusagen der Kapi-
talsammelstellen; 

— die Entwicklung des Hypothekenüberhanges'. 

Wegen der langen Lebensdauer der Wohnbauten 
ist der Zins für Hypothekarkredite ein wesentlicher 
Kostenfaktor 7. Sein Anteil an der Kostenmiete 

beträgt z. B. bei 9 % etwa 70 vH. Das bedeutet, eine 
Zinssenkung um einen Prozentpunkt vermindert die 
Kostenmiete um ungefähr 7 vH. Die Nachfrage nach 

Bauleistungen und Finanzierungsmitteln wird daher 
von dem herrschenden Zinssatz und der erwarteten 

Entwicklung stark beeinflußt; sie nimmt bei niedri-
gem Zins zu und bei hohem Zins ab. 

Der Kapitalmarktzins stieg von 60/o Anfang 1978 

auf 8 e/o Ende 1979; das Zinsniveau wird vermutlich 
erst im späteren Verlauf dieses Jahres geringfügig 

zurückgehen. Es ist daher kaum damit zu rechnen, 
daß die Darlehensnachfrage 1980 zunehmen wird. 

Die Darlehenszusagen der Kapitalsammelstellene 

und der Hypothekenüberhang stiegen saisonberei-
nigt bis Mitte 1979; seitdem sind sie rückläufig. Im 
vergangenen Jahr haben die Institute Hypotheken 

in Höhe von 58,5 Mrd. DM neu zugesagt; das ent-
spricht einem Rückgang von 2 vH gegenüber dem 

Vorjahr. Demgegenüber lag der Bestand an zuge-
sagten, aber noch nicht ausgezahlten Hypotheken 
Ende 1979 mit 25,5 Mrd. DM geringfügig über dem 
von Ende 1978 (25,2 Mrd. DM). 

Die Leistungen der einzelnen Institutsgruppen zur 
Finanzierung der Wohnungsbauinvestitionen haben 
sich im vergangenen Jahr unterschiedlich entwickelt. 

Die öffentlichen Banken und priva-

t e n H y p o t h e k e n b a n k e n (Pfandbriefinstitute) 
haben im vergangenen Jahr für 9,4 Mrd. DM (1978: 

10,7 Mrd. DM) Darlehen zur Finanzierung von Woh-

1 Vgl.: Modernisierungen und Instandsetzungen im 
Wohnungsbau. Bearb.: Bernd Bartholmai. In: Wochen-
bericht des DIW. Nr. 40-41/1978. 
2 Pfandbriefinstitute, Sparkassen, Bausparkassen, pri-

vate Versicherungen. 

3 Ohne Bauspardarlehen, die zur Ablösung von Zwi-
schenkrediten und sonstigen Baudarlehen dienen; ferner 
ohne Bauspareinlagen (= Eigenkapital). 

' Vgl.: Die Entwicklung des Bauvolumens 1979/80. 
Bearb.: B. Bartholmai und J. A. Hübener. In: Wochen-
bericht des DIW. Nr. 51-52/79. 

5 Rendite umlaufender Pfandbriefe. 

8 Saldo aus zugesagten und nicht ausgezahlten Hypo-
theken. 

7 Vgl.: Finanzierung und Wohnungsbauinvestitionen 
durch Kapitalsammelstellen in den Jahren 1972/73. Bearb.: 
Bruno Nullau. In: Wochenbericht des DIW. Nr. 6/1973. 

8 Ohne private Versicherungen, über die keine Anga-
ben veröffentlicht werden. 
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Wohnungsbaufinanzierung, Kreditzusagen und 

Dahrlehnsauszahlungen der Kapitalsammelstellen 

saisonbereinigte Wertel ) 
Mrd. DM 

26 

23 

19 

1s 

VH 
92 

90 

88 

86 

1 
KAPITALSAMMELSTELLEN 2) 

• 

Mrd. DM 

  16 

Neuzusagen 
... %-

Auszahlungen 

— BESTAND AN UNERLEDIGTEN 

_HYPOTHEKENZUSAGEN 

-PFANDBRI EFINSTITUTE 

Neuzus-een 

Auszahlungen 

Pfandbriefabsatz 

SPARKASSEN 

Ref inanzierungsmittel 

Na zusagen 

Mrd DM •••.. 

26 

22 

19 

16 

2 

Auszahlungen 

BAUSPARKASSEN 

Neugeschäft(Vertragssummen) 

Neuzusagen 
.s• 

Je 

.•-• 

• 
• • 

:  

Auszahlungen 

PRIVATE VERSICHERUNGEN Auszahlungen 

I I I 
1975 

I I l 
1976 

I I I 
1977 

I I I 
1978 

1 1 I 
1979 

11 Saisonbereinigt nach dem Berliner Verfahren.- 2) Ohne private 

Versicherungen 

12 

2 

DIW 80 

nungsbauinvestitionen zugesagt und Hypothekar-
kredite in Höhe von 10,3 Mrd. DM (1978: 12,25 Mrd. 
DM) ausgezahlt. Der Anteil der Institute am Finan-

zierungsaufwand verringerte sich somit beträchtlich. 
Der Hypothekenüberhang betrug Ende 1979 7,5 Mrd. 

DM gegenüber 8,7 Mrd. DM Ende 1978. Auch 1979 
wurden die Kredite fast ausnahmslos durch Pfand-
briefe finanziert, von denen die Institute ein Volumen 

von 10 Mrd. DM (1978: 14,6 Mrd. DM) plazierten. 

Die Kreditzusagen der Institute gingen — saison-
bereinigt — von 4,3 Mrd. DM im zweiten Quartal 
1978 auf 1,8 Mrd. DM im gleichen Vierteljahr 1979 
zurück; seitdem ist eine Belebung des Neugeschäfts 
festzustellen: Traditionell sind die Pfandbriefinstitute 
Träger der Finanzierung des Geschoßwohnungs-
baus. Die Belebung dieses Teilsektors bewirkte im 
vergangenen Jahr eine Zunahme der Kreditzusagen. 
Diese Tendenz dürfte sich bei anhaltendem Anstieg 
der Nachfrage nach Miet- und Eigentumswohnungen 
fortsetzen. Die Institute werden voraussichtlich im 
ersten Halbjahr 1980 Kredite in Höhe von 6 Mrd. bis 
7 Mrd. DM neu zusagen.. 

Bei den Pfandbriefinstituten folgen die Auszahlun-
gen den Zusagen mit einer Verzögerung von unge-
fähr einem halben Jahr: Die Auszahlungen betrugen 
im vierten Quartal 1978 3,4 Mrd. DM und sind seit-
dem nahezu kontinuierlich auf 2,2 Mrd. DM im 
letzten Vierteljahr 1979 zurückgegangen. Voraus-
sichtlich werden die öffentlichen Banken und die 
privaten Hypothekenbanken in diesem Jahr Kredite 
in Höhe von 11,5 Mrd. DM auszahlen; wiederum 
werden sie ungefähr 11,5 vH der Investitionen finan-
zieren. 

Die S p a r k a s s e n° haben 1979 Darlehen in 
Höhe von 16,4 Mrd. DM (1978: 17,7 Mrd. DM) zuge-

sagt und 16 Mrd. DM (1978: 13,74 Mrd. DM) als 
Hypotheken ausgezahlt; mithin finanzierten sie 1979 
— wie im Vorjahr — knapp 18 vH der Investitionen. 
Der Bestand an zugesagten, jedoch noch nicht aus-
gezahlten Hypotheken belief sich Ende vergangenen 

Jahres auf 9 Mrd. DM gegenüber 8,8 Mrd. DM Ende 
1978. 

Die kräftige Expansion in den vergangenen Jahren 

resultierte aus der wachsenden Beteiligung der Spar-
kassen an der Finanzierung von Einfamilien- und 
Zweifamilienhäusern. Hierbei kam ihnen die Zusam-
menarbeit mit den öffentlichen Bausparkassen („ Fi-

nanzierung aus einer Hand") zugute. Während die 
Auszahlungen der Sparkassen noch bis Ende 1979 
— saisonbereinigt — zunahmen, ist das Neugeschäft 
seit Ende 1978 rückläufig; der Hypothekenüberhang 
nimmt seit Jahresmitte ab. Dies deutet auf einen 
Strukturwandel hin: Der Bau von Einfamilien- und 
Zweifamilienhäusern geht zugunsten des Geschoß-
wohnungsbaues zurück. Somit ist für 1980 mit einem 
Rückgang der Auszahlungen durch die Sparkassen 
zu rechnen. Voraussichtlich werden sie Hypotheken 
in Höhe von 15 Mrd. DM auszahlen — 6 vH weniger 

als 1979. 

9 Ohne Girozentralen. 
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Finanzierung der Wohnungsbauinvestitionen 
Effektiver Aufwand 

1976 1977 1978 197914 ) 1980 15) 

in Mrd.DM 

Pfandbriefinstitute 1)2)13) 
dar.: Private Hypothekenbanken 1)13) 

öffentliche Banken 1)2)13) 

Sparkassen 3)13) 

Bausparkassen 4)5) 
dar.. Zwischenkredite u.sonst.Baudarlehen 5) 

Private Versicherungen 6)7)13) 
dar.: Lebensversicherungen 7) 

7,13 
(4,09) 
(3,04) 

8,30 

14,98 

(8,82) 

2,94 
(2,40) 

8,29 

(4,17) 

10,18 

16,35 

(9,37) 

3,01 
(2,45) 

12,25 
(6,53) 
(5,72) 

13.74 

18,13 

(10,25) 

3,76 
(3,24) 

10,30 
(5,50) 
(4,80) 

16,00 

22,0 

(12,0) 

4,5 
(4 , 0) 

11,50 
(6, 0) 
(5,5) 

15,00 

25,0 

(13,0) 

5,5 
(5,0) 

I Kapitalsammelstellen 

II Staat 8) 
dav.: Bund 8)9) 

Länder und Gemeinden 8) 
Sozialversicherung u.öffentl.Unternehmen 8)10) 

III Sonstige 11) 
dar.: Bauspareinlagen 12) 

dar.: Bauspareinlagen zur Ablösung von 
Zwischenkrediten u.sonst.Baudarlehen 12) 

33,35 37,83 47,88 52,80 57,00 

3,96 3,04 2,62 2,0 2,0 
(1,07) ( 0,84) ( 0,66) - - 
(2,54) ( 1,98) ( 1,83) _ _ 
(0,35) ( 0,22) ( 0,13) _ - 

28,06 
(10,96) 

(3,69) 

30,03 
(11,97) 

(3,92) 

26,84 35,44 41,00 
(12,88) ( 14,5) ( 17,0) 

(4,24) ( 4,5) ( 5,0) 

Finanzierungsaufwand 

Anteile in vH 

Pfandbriefinstitute 1)2)13) 
dar.: Private Hypothekenbanken 1)13) 

öffentliche Banken 1)2)13) 

Sparkassen 3)13) 

Bausparkassen 4)5) 
dar.: Zwischenkredite u.sonst.Baudarlehen 5) 

Private Versicherungen 6)7)13) 
dar.: Lebensversicherungen 7)13) 

65,37 70,90 77,34 90,24 100,00 

10,9 
(6,3) 
(4,6) 

12,7 

22,9 
(13,5) 

4,5 
(3,7) 

11 , 7 
(5,8) 
(5,9) 

14,3 

23,1 
(13,2) 

4,3 
(3,5) 

15,8 
(8,4) 
(7,4) 

17,8 

23,4 
(13,3) 

4,9 
(4,2) 

11,4 11,5 
(6,1) ( 6, 0) 
(5,3) ( 5,5) 

17,7 15,0 

24,4 
(13,3) 

5,0 
(4,4) 

25,0 
(13,0) 

5,5 
(5, 0) 

I Kapitalsammelstellen 

II Staat 8) 
dav.: Bund 8)9) 

Länder und Gemeinden 8) 
Sozialversicherung u öffentl.Unternehmen 8)10) 

III Sonstige 11) 
dar.: Bauspareinlagen 12) 

dar.: Bauspareinlagen zur Ablösung von 
Zwischenkrediten u.sonst.Baudarlehen 12) 

51,0 53,4 61,9 58,50 57,00 

6,1 4,3 3,4 2,2 2,0 
(1,6) ( 1,2) (0,9) - -
(3,9) ( 2, 8) (2,4) - - 
(0,5) ( 0,3) (0,2) - -

42,9 42,3 34,7 39,3 41,0 
(16,8) ( 16,9) ( 16,7) ( 16,1) ( 17,0) 

(5,7) ( 5,5) (5,5) ( 5,0) ( 5,0) 

Finanzierungsaufwand 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

1) Einschließlich durch Kommunalobligationen finanzierte Ib-Hypotheken.- 2) Einschließlich Girozentra-
len.- 3) Ohne Girozentralen.- 4) Bauspardarlehen, Zwischenkredite und sonstige Baudarlehen abzüglich 
der Bauspardarlehen, die zur Ablösung von Zwischen- und sonstigen Baukrediten verwendet werden.- 5) Ab-
schlag für nicht Wohnungsbauinvestitionen zugeführte Mittel: 30 vH.- 6) Lebensversicherungen, private 
Krankenversicherungen, Pensionskassen, Schaden-, Unfall-, Haftpflicht- und Rückversicherungen; nur aus-
gezahlte Hypotheken auf Wohngrundstücke.- 7) Nur ausgezahlte Hypotheken auf Wohngrundstücke.- 8) So-
weit erfaßt.- 9) Sozialer Wohnungsbau, Wohnraumhilfe, Lastenausgleichsfonds, ERP- Sondervermögen, Bun-
destreuhandvermögen zur Förderung des Bergarbeiterwohnungsbaus.- 10) Bundesbahn, Bundespost, Bundesver-
sicherungsanstalt für Angestellte, Rentenversicherungsträger, Bundesanstalt für Arbeit.- 11) Hypothe-
ken von Geschäftsbanken und Kreditgenossenschaften, Privathypotheken, Eigenmittel, Forderungen der Bau-
unternehmer, Selbst- und Gemeinschaftshilfe, Bauspareinlagen.- 12) Ausgezahlte Bauspareinlagen ein-
schließlich Zinsgutschriften und Vlohnungsbauprämien; Abschlag für nicht den Investitionen zugeführte 
Mittel: 40 vH, sofern zur Ablösung von Zwischenkrediten und anderen Darlehen verwendet: 30 vH.- 13) Ohne 
Kredite für Modernisierungen.- 14) Zum Teil vorläufig.- 15) Eigene Schätzungen. 

Quellen: Bundesbaublatt, Berichte der Verbände, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Veröffentli-
chungen des Bundesaufsichtsamtes für das Versicherungswesen. 

Die privaten und öffentlichen Bau-  verträge 10 stieg um 6 vH (1978: -I- 9,5 vH) auf 
s p a r k a s s e n konnten auch 1979 ihre Geschäfts-

tätigkeit gegenüber dem Vorjahr ausweiten: Die 10 Nur Neuabschlüsse, bei denen die Vertragsgebühr 
Vertragssumme der neuabgeschlossenen Bauspar- bezahlt worden ist, sowie „Vertragserhöhungen". 
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100 Mrd. DM. Das Mittelaufkommen" vergrößerte 
sich um 8,5 vH (1978: -I- 10,6 vH) auf 43 Mrd. DM, 
die Finanzierungsleistungen der Institute nahmen 
um 21 vH (1978: + 9,75 vH) auf 32,5 Mrd. DM zu. 
Der Bestand an zugesagten, jedoch nicht ausgezahl-
ten Kapitalzusagen betrug Ende 1979 9,5 Mrd. DM 
(Ende 1978: 8,7 Mrd. DM). 

Seit Mitte 1979 stagniert das Neugeschäft; damit 
wurde die seit 1975 anhaltende Expansion unter-
brochen. Der Abschluß neuer Bausparverträge wird 
von der Beurteilung des „ ökonomischen Klimas" 
bestimmt. Die unerwartet hohe Erdölpreissteigerung 
1979 und die Ungewißheit über die zukünftige 
Preisentwicklung dämpften die Bereitschaft, neue 
langfristige Sparverträge abzuschließen. Auch die 
Verschlechterung der weltpolitischen Situation wird 
den Abschluß neuer Verträge beeinträchtigen. Sollte 
sich das ökonomische Klima kurzfristig nicht 
ändern, so ist in diesem Jahr mit einer rückläufigen 
Entwicklung des Neugeschäftes gegenüber 1979 zu 
rechnen. 

Trotzdem werden die Bausparkassen in diesem 
Jahr mehr Mittel zur Finanzierung zur Verfügung 
stellen als 1979. Schon das steigende Tilgungsauf-
kommen stärkt ihre Finanzbasis. Hinzu kommt die 
Möglichkeit, mehr Mittel für die Zuteilung von Bau-
sparverträgen durch Veränderung der Struktur des 
Aktivgeschäfts bereitzustellen. Voraussichtlich wer-
den die privaten und öffentlichen Bausparkassen 
zusammen Bauspardarlehen 12, Zwischenkredite und 
sonstige Darlehen in Höhe von 25 Mrd. DM und 
Bauspareinlagen in Höhe von 12 Mrd. DM auszah-
len; ihr Anteil am gesamten Finanzierungsaufwand 
wird sich von 35,5 vH im vergangenen Jahr auf 37 vH 
1980 erhöhen. 

Die privaten Versicherungen 19 haben 
im vergangenen Jahr Kredite in Höhe von 4,5 Mrd. 

DM (1978: 3,76 Mrd. DM) zur Finanzierung von Woh-
nungsbauinvestitionen ausgezahlt, das sind 20 vH 
mehr als 1978. Der Anteil der Lebensversicherungen 
lag wiederum bei 90 vH. 

Im Gegensatz zu den Realkreditinstituten gewäh-
ren die Versicherungen bei hohem Marktzins mehr 
Hypothekarkredite als bei niedrigem Zinssatz. Sie 
können wegen ihrer konstanten „ Refinanzierungs-
kosten" — dem Versicherungsnehmer wird ein Spar-
zins von 3 0/o gewährt — den Darlehensnehmern 
bessere Konditionen bieten als beispielsweise die 
Pfandbriefinstitute oder Sparkassen. Dieser Kosten-
vorteil wächst mit steigendem Kapitalmarktzins. 

Für dieses Jahr wird mit einer geringen Zinssen-
kung gerechnet, die den Marktvorteil der privaten 
Versicherungen nur unerheblich beeinflußt. Daher 
werden ihre Leistungen wieder steigen. Voraussicht-
lich vergeben die privaten Versicherungen Hypothe-
karkredite in Höhe von 5,5 Mrd. DM für Wohnungs-
bauinvestitionen; davon entfallen auf die Lebensver-
sicherungen 90 vH. 

Die Kapitalsammelstellen insgesamt 
werden also in diesem Jahr Hypothekarkredite in 
Höhe von 57 Mrd. DM auszahlen, das entspricht 
einer Zunahme von 8 vH; ihr Anteil am gesamten 
Finanzierungsaufwand vermindert sich von 58,5 vH 

im Jahre 1979 auf 57 vH in diesem Jahr. 

11 Bauspareinlagen, gutgeschriebene Wohnungsbauprä-
mien, Zinsgutschriften, Darlehenstilgungen abzüglich der 
Rückzahlung von Bauspareinlagen aus gekündigten, nicht 
zugeteilten Verträgen. 

12 Ohne Mittel zur Ablösung von Zwischenkrediten und 
sonstigen Baudarlehen. 

19 Lebensversicherungen, Pensionskassen, Krankenkas-
sen, Schaden- und Unfallversicherungen, Rückversiche-
rungen. 
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